CONSULTA PUBLICA N2 01/2023
QUADRO PADRONIZADO PARA APRESENTAGAO DE SUGESTOES E COMENTARIOS
SUGESTAO DE ALTERAGAO

MINUTA
RESOLUGAO CNSP N2 XXXX, DE XX DE XXXXX DE XXXX.

REMETENTE

JUSTIFICATIVA OU COMENTARIO

Dispbe sobre a autoavaliagdo de risco e solvéncia (ORSA) e a gestdo de capital no ambito das
sociedades seguradoras, entidades abertas de previdéncia complementar (EAPCs), sociedades de
capitalizacdo e resseguradores locais.

compatibilizagdo com o decreto
12002 de 24 de abril de 2024.

DispGe sobre a autoavaliagdo de risco e solvéncia -
ORSA e a gestdo de capital no ambito das
sociedades seguradoras, entidades abertas de
previdéncia complementar - EAPCs, sociedades de
capitalizacdo e resseguradores locais.

A SUPERINTENDENCIA DE SEGUROS PRIVADOS - SUSEP, no uso da atribuigdo que Ihe confere o art.
34, inciso Xl, do Decreto n? 60.459, de 13 de mar¢o de 1967, torna publico que o CONSELHO
NACIONAL DE SEGUROS PRIVADOS - CNSP, em sessdao xxxxxxxxxx realizada em xxxxxxxxxx de 2023, e
com fulcro no disposto no art. 32, inciso Il, do Decreto-Lei n? 73, de 21 de novembro de 1966, nos arts.
39, inciso Il, 37 e 74 da Lei Complementar n2 109, de 29 de maio de 2001, no art. 32, § 12, do Decreto-
Lei n2 261, de 28 de fevereiro de 1967, e no art. 52 da Lei Complementar n2 126, de 15 de janeiro de
2007, e considerando o que consta do Processo Susep n2 15414.607653/2023-24,

RESOLVE:

CAPITULO |

DO OBJETO E DO AMBITO DE APLICACAO

Art. 12 Dispor sobre a autoavaliacdo de risco e solvéncia (ORSA) e a gestdo de capital no ambito das
sociedades seguradoras, entidades abertas de previdéncia complementar (EAPCs), sociedades de
capitalizacao e resseguradores locais.

compatibilizacdo com o decreto
12002 de 24 de abril de 2024.

Art. 12 Bisper Esta Resolucdo dispde sobre a
autoavaliacdo de risco e solvéncia - ORSA e a
gestdo de capital no ambito das sociedades
seguradoras, entidades abertas de previdéncia
complementar - EAPCs, sociedades de
capitalizagdo e resseguradores locais.

Paragrafo Unico. O disposto nesta Resolucdo ndo se aplica as sociedades e entidades enquadradas nos
segmentos S3 e S4 e as Sociedades Seguradoras de Propdsito Especifico (SSPE).

Cnseg

Paragrafo Unico. O disposto nesta Resolu¢do nao
se aplica as sociedades e entidades enquadradas
nos segmentos S3, S4, sociedades e entidades
em runoff enquadradas nos segmentos S1 e S2,
e as Sociedades Seguradoras de Propdsito
Especifico (SSPE).

Entendemos que empresas que ndo possuem
mais operacgdes ativas e/ou estdo apenas em
runoff ndo deveriam ser cobradas pelas
exigéncias do ORSA.

Onera o custo de observancia sem beneficio
equivalente para a operacao.

nao acatada

o run-off € uma decisdo estratégica
da companhia, que permanece
exposta a riscos durante o periodo.
Por este motivo consideramos
justificavel a exigéncia do ORSA
durante o run-off, a menos que a
reducdo das operacbes possibilite
seu reenquadramento para os
segmentos S3 ou S4, isentos da
realizacdao do ORSA.

compatibilizacdo com o decreto
12002 de 24 de abril de 2024.

ajuste redacional.

Paragrafo Unico. O disposto nesta Resolugdo ndo
se aplica as sociedades e entidades enquadradas
nos segmentos S3 ou S4 e as Sociedades
Seguradoras de Propdsito Especifico - SSPE.

CAPITULO II

DAS DEFINICOES

Art. 22 Para fins do disposto nesta Resolu¢do, consideram-se:

| - supervisionadas: as sociedades e entidades mencionadas no art. 19;

Il - autoavaliacdo de risco e solvéncia (ORSA): processo realizado periodicamente pela supervisionada
para avaliar a adequacdo de seu capital e liquidez, tanto em condi¢ces normais como estressadas,
tendo em vista os riscos de suas operagdes atuais e previstas;

compatibilizacgdo com o decreto
12002 de 24 de abril de 2024.

Il - autoavaliacdo de risco e solvéncia - ORSA:
processo realizado periodicamente pela
supervisionada para avaliar a adequacdo de seu
capital e liquidez, tanto em condi¢ées normais
como estressadas, tendo em vista os riscos de
suas operagdes atuais e previstas;




lll - gestdo de capital: processo realizado continuamente pela supervisionada para, com base nos
resultados do ORSA e em seu apetite por risco, estabelecer niveis de controle para seu capital,

Il - gestdo de capital: conjunto de processos e
rotinas da supervisionada para, considerando os
resultados do ORSA e em seu apetite por risco,
estabelecer e avaliar continuamente os niveis de

Diferente do ORSA, o processo de gestao de
capital é mais amplo que um estudo periddico e
representa um conjunto de processos, atividades

lll - gestdo de capital: conjunto de processos e
rotinas da supervisionada para, considerando os
resultados do ORSA e seu apetite por risco,

. o .. ] o . . .|Cnseg e Fenaber ) ) o L o acatada estabelecer e avaliar continuamente os niveis de
monitorar o atingimento desses niveis, e, em caso de infragdo dos mesmos, adotar agdes com vistas a controle para seu capital, monitorar o gue sdo subsidiados ndo somente pelos ) . .
- . - .. controle para seu capital, monitorar o atingimento
recomposicao de seu capital; atingimento desses niveis, e, em caso de resultados do ORSA ou teste de estresse, mas o ) o
. . o . . L i o desses niveis, e, caso eles sejam infringidos,
infracdo deles, adotar acGes com vistas a indicadores e monitoramentos periédicos. . .
. . adotar as agdes pertinentes;
recomposicao de seu capital;
IV - teste de estresse: exercicio realizado com a finalidade de avaliar os potenciais impactos de
eventos ou circunstancias adversos sobre as opera¢des da supervisionada, englobando as seguintes
metodologias:
Nem todos os parametros de entrada precisam
. o . ser estressados, dado que nem todos possuem . o .
a) analise de sensibilidade: metodologia de teste |, ’ , a) andlise de sensibilidade: metodologia de teste
- I . . . . . ) ) impacto relevante sobre o resultado final. ) i ]
a) analise de sensibilidade: metodologia de teste de estresse que permite avaliar o impacto c Fenab de estresse que permite avaliar o impacto tad de estresse que permite avaliar o impacto
. .. R " nseg e Fenaber . R acatada . .
decorrente de variagdes em um Unico parametro especifico de entrada; decorrente de variagdes em um parametro - decorrente de variagbes em um parametro
. Tal como o lll, art.11, da- Resolugao BCB n? .
relevante especifico de entrada; ‘A relevante especifico de entrada;
4.557/2017, que destaca apenas “parametros
relevantes especificos”.
Nem todos os pardmetros de entrada precisam
b) analise de cenario: metodologia de teste de  |ser estressados, dado que nem todos possuem b) analise de cenario: metodologia de teste de
. , . . . . . estresse que permite avaliar o impacto impacto relevante sobre o resultado final. estresse que permite avaliar o impacto decorrente
b) analise de cenario: metodologia de teste de estresse que permite avaliar o impacto decorrente de o . . . R
Cnseg e Fenaber decorrente de variagdes simultaneas e coerentes acatada de variagGes simultdneas e coerentes em um

variacoes simultaneas e coerentes em um conjunto definido de parametros de entrada; e

em um conjunto definido de parametros
relevantes de entrada; e

Tal como o IV, art.11, da- Resolugao n?
4.557/2017, que destaca apenas “parametros
relevantes”.

conjunto definido de parametros relevantes de
entrada; e

c) teste de estresse reverso: metodologia de teste de estresse que permite a identificacdo dos
eventos ou circunstancias adversos de entrada associados a niveis predefinidos de impacto, incluindo
os que configurem a inviabilidade da supervisionada;

V - risco de estratégia: possibilidade de ocorréncia de perdas decorrentes de mudancas adversas no
ambiente de negdcios ou de utilizacdo de premissas inadequadas na tomada de decisao;

VI - risco de reputacdo: possibilidade de ocorréncia de perdas decorrentes de uma percep¢do negativa
sobre a supervisionada por parte de seus clientes, contrapartes, acionistas, investidores, 6rgaos
governamentais e outras partes interessadas;

VII - risco de contdgio: possibilidade de

. , . - . . . ocorréncia de perdas para a supervisionada em nos referimos ao "grupo" em
VIl - risco de contdgio: possibilidade de ocorréncia de perdas para a supervisionada em decorréncia de N . . . “ ” .
. i L decorréncia de seu relacionamento, seja ele Deixar claro qual “grupo” se refere. Neste caso, N sentido amplo, sem
seu relacionamento, seja ele contratual, societario ou de qualquer outra natureza, com outras|CNseg . . nao acatada ) L
contratual, societario ou de qualquer outra Prudencial. necessariamente  restringir  ao
empresas do mesmo grupo a que pertence; .
natureza, com outras empresas do mesmo grupo grupo prudencial.
prudencial a que pertence;
nado se trata de uma lista exaustiva,
VIII - risco de concentragdo: possibilidade de mas sim exemplificativa, sendo
VIII - risco de concentragdo: possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes da concentracdo de ocorréncia de perdas resultantes da Retirar o termo "entre outros" para que esteja certo que somente os riscos mais
riscos em determinados investimentos, itens segurados, coberturas de seguro, regido geografica de|CNseg concentragdo de riscos em determinados claro e delimitado quais as visdes de nao acatada relevantes da supervisionada serdo

atuacao, entre outros;

investimentos, itens segurados, coberturas de
seguro, e regido geografica de atuacao;

concentracdo consideradas pelo regulador.

considerados no ORSA (vide art. 39,
inciso Ill e art. 59, inciso Ill, alinea
Ilell)'

IX - 6rgdos de administracdo: Conselho de Administracdo e Diretoria;

X - 6rgdo de administragdo maximo: o Conselho de Administragdo ou, se inexistente, a Diretoria; e

Xl - colaboradores: administradores, funciondrios, prestadores de servicos terceirizados e demais
parceiros relevantes da supervisionada.

Paragrafo Unico. Aplicam-se, no que couber, as definicbes estabelecidas nas regulamentacbes do
Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP) que tratam dos requerimentos de capital e da
Estrutura de Gestdo de Riscos (EGR).

compatibilizacdo com o decreto
12002 de 24 de abril de 2024.

Pardgrafo Unico. Aplicam-se, no que couber, as
definicGes estabelecidas nas regulamentagdes do
Conselho Nacional de Seguros Privados - CNSP que
tratam dos requerimentos de capital e da
Estrutura de Gestdo de Riscos - EGR.




CAPITULO 1l

DO ORSA

Secao |

Das Disposi¢oes Gerais deste Capitulo

Art. 32 O ORSA devera ser:

| - compativel com a natureza, o porte, a complexidade, o perfil de risco e 0 modelo de negdcio da
supervisionada;

Il - alinhado com o planejamento estratégico da supervisionada e com a EGR implementada;

lll - prospectivo em sua abordagem, considerando, em uma perspectiva de continuidade das
operacles, toda a gama de riscos materiais e razoavelmente previsiveis a que a supervisionada esta

Il - prospectivo em sua abordagem,
considerando, em uma perspectiva de
continuidade das operagoes, toda a gama de

riscos materiais erazeavelmenteprevisiveis que

Exclusdo do termo “razoavelmente previsiveis”.

Adequacao da defini¢dao de riscos materiais
presente na CNSP n2 416/21, tendo em vista que
nao hda mengao ao termo "razoavelmente
previsiveis", sendo este um termo genérico.
Entendemos que essa alteragdo ndo gera
prejuizo a norma, tendo em vista que o
mapeamento de riscos da supervisionada ja

apos troca de experiéncias com a
ASF  (supervisor de Portugal),

Il - prospectivo em sua abordagem, considerando,
em uma perspectiva de continuidade das
operacgles, os riscos materiais mais relevantes a

. N L. , . . Cnseg e Fenaber L ) . considera em seus esforgos os riscos atuais e acatada concluimos que apenas os riscos|que a supervisionada esta ou possa vir a estar
ou possa vir a estar exposta em decorréncia de sua estratégia de negdcios e de alteragGes nos a supervisionada esta ou possa vir a estar . . , .
i . . ) L . , . emergentes. mais relevantes devem constar na|exposta em decorréncia de sua estratégia de
ambientes interno e externo, incluindo, no minimo: exposta em decorréncia de sua estratégia de L . N . .
- ~ . . andlise do ORSA. negdcios e de alteragdes nos ambientes interno e
negdcios e de alteragdes nos ambientes interno . s . ,
. Se estamos falando de riscos materiais ndo externo, considerando, no minimo:
e externo, considerando: . . i
necessariamente, a supervisionada esta exposta
materialmente nas classes de riscos citadas. Pela
resolugdo CNSP 416/21, a supervisionada deve
elaborar e manter um inventario de riscos
materiais, e 0 ORSA deveria considerar essa
materialidade nas suas abordagens prospectivas.
a) os riscos de subscricdo, de crédito, de mercado e operacional, conforme defini¢cbes estabelecidas na
regulamentagao do CNSP que trata dos requerimentos de capital;
b) os riscos de liquidez, cibernéticos, de
b) os riscos de liquidez, cibernéticos, de sustentabilidade e demais riscos definidos em ajuste redacional devido a retirada|sustentabilidade e demais riscos definidos em
regulamentacdes que tratem da gestdo de riscos especificos; da alinea "d". regulamentacdes que tratem da gestdo de riscos
especificos; e
c) no caso de supervisionadas enquadradas no segmento S1, os riscos de estratégia, de reputacgdo, de
contagio e de concentracdo, conforme defini¢cGes estabelecidas no art. 22, incisos V a VIIl; e
. . . . L exclusdo da alinea "d", devido a|d} se heuver; eutros risees materials; segunde
d) se houver, outros riscos materiais, segundo critérios definidos pela supervisionada; e ~ o _ .
alteragao do caput. sridriesdetinidespelsuperrisiernadas
IV - baseado em processos, metodologias e premissas consistentes, bem documentados e replicaveis
ao longo do tempo.
Pardgrafo Unico. A supervisionada podera deixar |Sugestdo de alteracao para deixar claro que a ) L. . L
. . . o . , - . N . Pardgrafo Unico. A supervisionada poderd deixar
i . . L . . . L de incluir em seu ORSA os riscos elencados no definicdo de materialidade é decisdo alteracao devido a nova redacdo do . . .
Pardgrafo Unico. A supervisionada podera deixar de incluir em seu ORSA os riscos elencados no inciso e , WL . Co . . .. N de incluir em seu ORSA os riscos elencados no
Cnseg e Fenaber inciso lll;atreas—b"e"e"; quando tais riscos discriciondria da supervisionada. acatada art. 39, inciso lll e a inclusdo do art.

1l, alineas “b” e “c”, quando tais riscos forem considerados imateriais.

forem considerados imateriais, de acordo com
critério definido pela supervisionada.

Mesmo comentario do item Il

592 inciso lll, alinea "e".

inciso lll, caso eles ndo atinjam o nivel de risco

“_n

mencionado no art. 59, inciso I, alinea “e”.

Art. 42 Os resultados do ORSA, bem como as informagdes obtidas no decorrer de sua execucdo,
deverdo ser utilizados pela supervisionada, no minimo, para fins de:

| - planejamento estratégico;

Il - aprimoramento da EGR, em especial quanto a definicdo do apetite por risco, de limites
operacionais de exposicao e de mecanismos para o tratamento de riscos; e

Il - gestdo de capital, na forma prevista no capitulo IV.

Secao ll

Da Politica do ORSA

Art. 52 A supervisionada devera possuir uma politica do ORSA que contemple, no minimo:




| - o compromisso dos 6rgdos de administracdo com a adequacdo do ORSA, em todos os seus
aspectos, considerando a regulamentagdo em vigor e as caracteristicas e necessidades da
supervisionada;

Il - os papéis e responsabilidades relativos ao ORSA nos diversos niveis da supervisionada,
especialmente no que se refere a sua execugao e validagao; e

Il - as diretrizes para concepc¢do, implementacdo, execucdo, validacdo, monitoramento e melhoria
continua do ORSA, incluindo, no minimo:

a) planejamento da execucdo e validacdo do ORSA, bem como defini¢do das circunstancias especificas
gue ensejem a realizacdo extraordindria destas atividades, nos termos dos arts. 79, § 19, e 14, § 29;

renumeracao de remissao

a) planejamento da execucdo e validacdo do ORSA,
bem como defini¢cao das circunstancias especificas
gue ensejem a realizacdo extraordinaria destas
atividades, nos termos dos arts. 62, § 12, e 13, §
29;

b) garantia da qualidade dos dados e informacdes utilizados no ORSA,;

c) elaboracdo das projecdes e andlises previstas no art. 82; e

renumeracao de remissdo

ajuste redacional devido a inclusdo

da alinea "e".

c) elaboracdo das projecdes e andlises previstas no
art. 79,

d) monitoramento do ORSA e reporte de seus resultados, inclusive no que se refere a elaboragao e
utilizacdo do relatério do ORSA.

ajuste redacional devido a inclusdo

da alinea "e".

d) monitoramento do ORSA e reporte de seus
resultados, inclusive no que se refere a elaboragdo
e utilizacdo do relatdrio do ORSA; e

inclusdo devido a nova redagdo do
art 39, inciso .

e) nivel de risco minimo para os riscos que
deverdao ser considerados no ORSA, utilizando
como base a classificacdo adotada no inventdrio
de riscos da supervisionada.

Paragrafo Unico. As diretrizes de que trata o inciso Il deverdo ser desdobradas em normativos

Alteracao da redacgao considerando a proposta

renumeracdo devido a inclusdo de

§ 12 As diretrizes de que trata o inciso lll deverdo
ser desdobradas em normativos internos

internos especificos que estabelecam, de forma detalhada, processos, metodologias e premissas a|IRB . . nao aplicavel , especificos que estabelecam, de forma detalhada,
. de inclusdo do § 2°. novos paragrafos. . .
serem considerados no ORSA. processos, metodologias e premissas a serem
considerados no ORSA.
Art. 62 A politica do ORSA devera ser: P B0 petitea-de- L RS deverdses
|- registrada formalmente, por escrito; como a poI||t,|c.a do ORISA passa al—reguns%rad—a—fe%maJ—meme—pePeseme—
ser uma politica complementar a m redo de administracio max
i - ~ . . - aprovada pele érgde Fadsteas
Il - aprovada pelo 6rgao de administragdo mdaximo da supervisionada; politica de gestdo de risco (vide .
desuserdsicnadas
novo § 32 abaixo), valem para ela H—chleadaaeseslaberaderesdasvpendsienads
os requisitos estabelecidos na . -
. .. . - fule cleserRserhers 65 BaRds & respersaitidades
[l - divulgada aos colaboradores da supervisionada que desempenhem os papéis e responsabilidades Resolucdo CNSP n? 416/2021, art. ¢ 0 i .

a que se refere o art. 59, inciso Il, mediante linguagem clara, acessivel e em nivel de detalhamento 82, § 22 (ref. Resolucdo CNSP o[ Y€ =€ o at 5% i
compativel com as res. ec'tivas fun'ﬁeS'e ’ -’6 202- iy 850;(}30 it Euag ’ , e em ae
p p coes,; 416/2021, art. 17, § 39). otal , s .

fomciesre
IV - reavaliada, no minimo, a cada dois anos,
uando integrada a politica de gestdo de riscos |Inclusdo da periodicidade de revisdo da politica L .
. . R —— d “g P R & - p. . > B - reavetiades ve walniass & et 8S anss ok
IV - reavaliada, no minimo, a cada trés anos, ou sempre que os resultados da validagdo do ORSA IRB ou, no minimo a cada trés anos, quando de gestdo de riscos, estabelecida no § 32 do Art. ndo aplicavel

indicarem necessidade de alteracdo.

formalizada separadamente ou sempre que os
resultados da validacdo do ORSA indicarem
necessidade de alteracao.

17 da Resolugdo CNSP n? 416/21, quando
incorporada a ela.

SEFAEEE SR 85 resulmdes de velidecde de SRS
- . 2o

Paragrafo Unico. Eventuais alteragGes promovidas na politica do ORSA deverdo ser refletidas nos
normativos internos de que trata o art. 52, paragrafo unico.

renumeracdo do dispositivo e da
remissao

§ 29 Eventuais alteracGes promovidas na politica
do ORSA deverdo ser refletidas nos normativos
internos de que trata o § 19.




[Art. 52] § 29, A politica do ORSA, mencionada no

Considerando que o processo de autoavaliagdo
do risco e da solvéncia (Own Risk and Solvency
Assessment — ORSA) tem por objetivo aliar a
gestdo de riscos da supervisionada com sua
gestdo de capital, de forma compativel com o
seu perfil de riscos, abordando os riscos
materiais a que a supervisonada se encontra

acatada

com base nesta sugestdo, optamos
por considerar a politica do ORSA
como uma politica complementar a
politica de gestdo de risco (ref.

§ 32 A politica do ORSA devera ser considerada
uma politica complementar a politica de gestao de

IRB caput, podera integrar a politica de gestdo de L . n . . - -
. ) exposta, entedemos que as diretrizes para parcialmente Resolugdo CNSP n® 416/2021, art.|riscos, aplicando-se a ela os requisitos definidos
riscos ou ser estabelecida separadamente. .. N o o - . . .
concepcao, implementacao, execucgao, validacao, 17, § 19, inciso V), devido a|para tais politicas complementares.
monitoramento e melhoria relacbes estreitas entre tais
continua do ORSA poderao, de forma facultativa, politicas.
integrar a politica de gestdo de riscos, sem
prejuizo do atendimento da regulagao em vigor
(Resolugdo CNSP n® 416/21).
Segao Il
Da Execuc¢ao do ORSA
O ORSA devera ser analisado pela
Susep e nao pelo 6rgao regulador
. , A necessidade de execugdo anual do ORSA do controlador. As metologias
Art. 72 A supervisionada deverd executar o ORSA i ¢ . N . &
, demandara aumento de custos em diversos poderdo ser as mesmas utilizadas
no minimo anualmente, em paralelo com a ~
o , . aspectos (pessoal, ferramentas, etc.) gerando, pelo controlador, desde que nao L ,
. i L atualizacdo de seu plano de negécios. . . Art. 62 A supervisionada devera executar o ORSA
Art. 72 A supervisionada devera executar o ORSA no minimo anualmente, em paralelo com a . . por exemplo, desvantagem aos Resseguradores | _ conflitem com o disposto nesta L - -
Fenaber Caso a supervisionada apresente declaracdo do ndo acatada no minimo anualmente, por ocasido da elaboracao

atualizacdo de seu plano de negdcios.

orgdo regulador do principal controlador, o
ORSA podera ser executado seguindo os
mesmos critérios da segmentagao anterior.

Locais frente aos Admitidos/Eventuais. Caso a
supervisionada ja possua ORSA e/ou politicas de
gestdo de capital vindos da matriz estes podem
ser aproveitados.

norma.

Renumeracdo do artigo.

Desvinculacdo da simultaneidade
do ORSA com o plano de negécios.

ou atualiza¢do de seu plano de negdcios.

§ 12 Na hipodtese de atualizacdo do plano de negdcios fora do ciclo anual de planejamento, decorrente
de alteragdo relevante do planejamento estratégico da supervisionada, um novo ORSA devera ser

executado.

Fenaber

§ 12 Na hipdtese de atualizagdo do plano de
negacios fora do ciclo anual de planejamento,
decorrente de alteragdo relevante do
planejamento estratégico da supervisionada, a
parte relevante do ultimo ORSA deve ser
atualizada.

Alinhamento com decisdes interpretativas de
ORSA pelo BaFin, que afirma explicitamente que
uma ORSA completa ndo precisa
necessariamente ser realizada para testar o
impacto de decisdes estratégicas ou outras
decisdes importantes. Em vez disso, pode ser
suficiente modificar partes relevantes da ultima
ORSA.

acatada

inclusdo do § 320 Mesmo se
tratando de uma atualizagdo de
partes do ORSA anterior, optamos
por considerar como um "novo
ORSA", para que esteja sujeito aos
mesmos requisitos de aprovacao,
documentacao, etc.

inclusdo de mengdo a "relevancia"
das alteragbes do plano de
negdcios e de necessidade de novo
ORSA quando da ‘"alteracdo
substancial no perfil de risco da
supervisionada" (parametros
objetivos deverao ser
estabelecidos pela supervisionada
na politica do ORSA).

§ 19 Nas hipdteses de atualizagdo relevante do
plano de negdcios fora do ciclo anual de
planejamento, ou de alteragdo substancial no
perfil de risco da supervisionada, um novo ORSA
deverad ser executado.

§ 22 O disposto no caput e no § 12 n3do se aplica aos planos de negdcios elaborados para fins de
pedido de autorizacdo préviaque ndo decorram de alteragcdes relevantes do planejamento

estratégico.

ajuste de remissao.

divisdo em incisos para melhor

§ 22 O disposto no eaput-ere § 12 ndo se aplica:

| - aos planos de negdcios elaborados para fins de
pedido de autorizacdo prévia que nao decorram
de alteracbes relevantes do planejamento
estratégico; e




inclusdo de nova excecdo, tendo
em vista a expectativa de que os
resultados do ORSA
retroalimentem o processo de
planejamento estratégico

Il - a ajustes no plano de negdcios decorrentes da
propria execucao do ORSA, nos termos do art. 49,
inciso |, desde que realizadas no
estabelecido no art. 12, § 19.

prazo

Ver comentario da Fenaber ao § 1°.

§ 32 Para fins do ORSA de que trata o § 12, podera
ser realizada apenas a atualizacdo das partes do
ultimo ORSA anual impactadas pela alteracao.

Art. 82 A execucdo do ORSA devera compreender, no minimo:

renumeracao do artigo.

Art. 72 A execucdo do ORSA deverd compreender,
no minimo:

| - elaboracdo de projecao econdmico-financeira das operagdes da supervisionada, no minimo, para os
trés anos seguintes, que reflita o desenvolvimento esperado de seu plano de negdcios;

CNseg

| - utilizagcdo de proje¢des econdmico-financeira
das operagdes da supervisionada, no minimo,
para os trés anos seguintes, que reflita o
desenvolvimento esperado de seu plano de
negacios;

O ORSA ndo deveria “elaborar” projecao
econOmica-financeira, mas utilizar como base as
projecdes realizadas no plano de negdcio
(Circular SUSEP n? 311/05, Art. 42 item IV: “IV —
projec¢des financeiras, evidenciando a evolugao
patrimonial no periodo, com a identificacdo das
fontes de captagdo que viabilizem essa
evolugdo”).

acatada
parcialmente

inclusao do § 49, Na
regulamentacdo do plano de
negécios  (Circular Susep n2
700/2024, art. 61) ndo fica claro
que suas atualizagdes devem
necessariamente estender o
horizonte de planejamento
original. Sendo assim, como o
ORSA sempre requer projegdes

para 3 anos a frente, a utilizacdo
das projecdes do plano de negdcios
sO seria possivel no ano de sua
elaboracao.

| - elaboragao plurianual de projecao econémico-
financeira das operagdes da supervisionada,

Alinhamento com decisdes interpretativas de
ORSA pelo BaFin, que estabelece perspectiva
futura como um periodo de varios anos que

Achamos importante ter referéncia

Fenaber . . L. , ndo acatada a um periodo minimo para as
gue reflita o desenvolvimento esperado de seu |corresponde, no minimo, ao periodo de roiecBes
plano de negécios; planejamento do negdcio, sem especificar Projecoes.
periodo minimo de anos.
Il - com base na projecdo de que trata o inciso I:
a) projecdo das necessidades de capital da supervisionada, considerando, no minimo:
. . o . compatibilizacdo com o decreto|l. 0o Capital Minimo Requerido - CMR, conforme
1. o Capital Minimo Requerido (CMR), conforme regulamentacdao em vigor; e P ¢ i P . . g
12002 de 24 de abril de 2024. regulamentagdo em vigor; e
. o . . 2. os resultados das metodologias quantitativas . . . fora do escopo da proposta
2. os resultados das metodologias quantitativas de mensuracao de riscos de que trata o art. 15, § 29, - . Considerando sugestdo de alteracao da Res. - ) i
N . Fenaber de mensuracgado de riscos de que trata o NOVO nao aplicavel normativa em tela.
da Resolu¢ao CNSP n2 416, de 20 de julho de 2021, . . . CNSP 416/21.
ARTIGO (transcrito na linha abaixo)
esclarecemos que os modelos
regulatérios de capital sdo
Artigo novo desenvolvidos utilizando dados de
O art. 15, § 29, da Resolugao CNSP n2 416, de 20 . . todo o mercado supervisionado, e
. . . A atual referéncia a norma 416 prevé que os . ~ .
de julho de 2021, passa a vigorar da seguinte ] ) . . por isso podem ndo estar ajustados
calculo deveriam ser realizados excluindo as . .
forma: i N i . ) ao perfil de risco de uma
, . férmulas padrao de calculo de capitais de risco, o .. .
Art. 15. A EGR deverd prever, no minimo: . . supervisionada em particular.
gue por consequéncia gera a necessidade de que . oA
(...) ) i Sendo assim, esta exigéncia parte
.. todas as companhias realizando o ORSA s
29 A s supervisionadas enquadradas nos N do principio de que, apesar da
- (Segmentacdes S1 e S2) tenham que gerar oA . ,
segmentos S1 e S2 deverao . . N existéncia de tais modelos, é dever
, . - . alternativas independentes para mensuragcao - ) L.
Fenaber também, no minimo por ocasido da revisdo do nao aplicavel da supervisionada mensurar seus

inventario de riscos, utilizar metodologias
guantitativas de mensuracgdo que:

(...)

Il - sejam baseadas em formulas analiticas,
simulagdes estocasticas, testes de estresse,
andlises de cenarios ou outros métodos
matematicos e/ou estatisticos relevantes;

- (...)

dos riscos de capital, independentemente de
terem ou ndo metodologia prépria, o que gerard
altos custos para implementacdo do ORSA. A
sugestdo é de que as companhias possam se
basear nos fatores e metodologias
disponibilizados pela SUSEP, quando essas forem
sua base de calculo de capital.

riscos da melhor maneira possivel.

naturalmente ha custos associados
a isso, e por este motivo tal
exigéncia aplica-se apenas aos
segmentos S1 e S2.

no mais, ndo se trata de inovacao,
mas de exigéncia ja em vigor.

b) projecdo do Patriménio Liquido Ajustado (PLA) da supervisionada, bem como de sua suficiéncia em

“un,

face das necessidades de capital mencionadas na alinea “a”; e

compatibilizacdo com o decreto
12002 de 24 de abril de 2024.

b) projecdo do Patriménio Liquido Ajustado - PLA -
da supervisionada, bem como de sua suficiéncia
em face das necessidades de capital mencionadas

un,

na alinea “a”; e




c) projecdo das necessidades de liquidez da
supervisionada, através da gestao de seus ativos

Considerando que o processo de autoavaliagdo
do risco e da solvéncia (ORSA) tem por objetivo
aliar a gestdo de riscos da supervisionada com
sua gestao de capital, e que a Resolugdo CNSP n?
416/21 (Art. 23) determina que diretrizes,
parametros e estratégias para gestdo do risco de

preferimos ndo impor uma forma
de como a supervisionada deve

c) projecdo das necessidades de liquidez da supervisionada; e IRB financeiros e suas reservas técnicas (ALM), liquidez devem ser consideradas em politica ndo acatada . .
) o e L . fazer a projecdo das necessidades
considerando equilibrio entre seus volumes e especifica e complementar a politica de gestao de liquid
. . . ~ e liquidez
prazos; e de risco, sugerimos o ajuste na redagdo para g
este item tendo em vista que a gestdao mais
eficaz de liquidez esta associada a gestdo de
ativos e passivos (ALM), considerando volumes e
prazos.
Il - analise do comportamento das proje¢oes
Il - analise do comportamento das projecdes mencionadas nos incisos | e Il em situagGes extremas, ajuste redacional para melhorar ajmencionadas nos incisos | e Il em situacGes de
através da aplicagao de testes de estresse. clareza. materializacao de riscos, através da aplicacao de
testes de estresse.
N . I - compatibilizagdo com o decreto|§ 12 As projecdes e andlises elencadas nos incisos
§ 12 As projecdes e analises elencadas nos incisos do caput deverdo ser: . ~
12002 de 24 de abril de 2024. do caput deverao ser:
| - consistentes com o planejamento estratégico da supervisionada e com a EGR implementada,
especialmente no que se refere ao apetite por risco definido e aos mecanismos existentes de
identificacdo, avaliacdo, mensuracdo, tratamento, monitoramento e reporte de riscos; e
apos troca de experiéncias com a . . i
. Il - aderentes a regulamentac¢do prudencial e aos
. x . . o . ASF  (supervisor de Portugal),| ., . e o . -
Il - aderentes a regulamentag¢do prudencial e aos critérios contabeis em vigor. . L. critérios contabeis em vigor, inclusive na hipdtese
consideramos  necessario  este ) . ,
. de haver riscos assumidos fora do pais.
esclarecimento.
§ 22 Para fins das proje¢des de que trata o inciso Il
do caput deverdao ser considerados, quando
. - . - , aplicaveis outros  fatores inclusive  ndo
§ 29 Para fins das proje¢des de que trata o inciso Il do caput deverdo ser considerados, quando P . " "
. . . ~ . \ . . . e a relacionados a cobertura dos riscos, que possam
aplicaveis, outros fatores, inclusive ndo relacionados a cobertura dos riscos, que possam influenciar a compatibilizacgdo com o decreto|. . . .
~ . . . C P - i influenciar a  alocacdo de capital da
alocagdo de capital da supervisionada, tais como distribuicdo obrigatéria de dividendos ou 12002 de 24 de abril de 2024. . . o .
. ~ . , . A e . supervisionada, tais como distribuicdo obrigatdria
necessidade de manutencao de determinado nivel de rating junto a agéncia de classificacao de risco. . . ~
de dividendos ou necessidade de manutencdo de
determinado nivel de rating junto a agéncia de
classificacao de risco.
§ 32 Para fins da projecao de que trata o inciso I,
§ 32 Para fins da projecdo de que trata o inciso Il do caput, alinea “b”, poderdo ser consideradas compatibilizacdo com o decretojalinea “b”, do caput, poderdo ser consideradas
fontes de financiamento previstas no plano de negdcios da supervisionada. 12002 de 24 de abril de 2024. fontes de financiamento previstas no plano de
negocios da supervisionada.
. o § 42 Nos anos em que houver elaboragao de novo
Ver sugestdo da CNseg ao inciso | , . R . .
. plano de negdcios, deverdo ser utilizadas, para fins
do caput deste artigo. . . )
doinciso | do caput, as projecdes nele contidas.
. L. . - . . . |Art. 82 Os testes de estresse, mencionados no art.
Art. 92 Os testes de estresse, mencionados no art. 89, inciso I, deverdo: renumeracao de artigo e remissdo L. N
79, inciso Ill, deverdo:
| - considerar ampla variacao de impacto dos Entendemos que o termo "ampla" é um termo | - considerar ampla variacbes de impacto dos
| - considerar ampla variagdo de impacto dos riscos elencados nas alineas do art. 32, inciso lll, de riscos elencados nas alineas do art. 39, inciso lll, |genérico e que essa alteracdao ndo gera prejuizo riscos elereades nas alineas do art: 39; incise H, de
forma a contemplar situacbes adversas capazes de impor ameaca significativa a viabilidade da|CNseg de forma a contemplar situaces adversas a norma, tendo em vista que a variagdo de acatada eliminacdo de remissao forma a contemplar situacdes adversas capazes de
supervisionada; e capazes de impor ameaca significativa a impacto dos riscos serd considerada com base impor ameaca significativa a viabilidade da
viabilidade da supervisionada; e nos cenarios estabelecidos pela supervisionada. supervisionada; e
Il - incluir obrigatoriamente:
Segregacao em duas alineas por sugestdo de
. L. . a) andlise-de-cendriese-Testes de estresse entrada em vigor em duas etapas com prazos a) andlise de eendries e testes de estresse
a) andlises de cenarios e testes de estresse reversos, no caso de supervisionadas enquadradas no . ) .
CNseg reversos, no caso de supervisionadas diferentes. acatada reversos, no caso de supervisionadas enquadradas

segmento S1; e

enquadradas no segmento S1; e

Vide art. 28.

no segmento S1; e




b) analises de cenarios, no caso de

Segregacao em duas alineas por sugestdo de
entrada em vigor em duas etapas com prazos

nao ha necessidade de especificar

b) andlises de cendrios; ne ease de

b) andlises de cenarios, no caso de supervisionadas enquadradas no segmento S2. CNseg supervisionadas enquadradas nos segmentos S1 |diferentes. acatada os segmentos S1 e S2, pois a .

e S2. norma so se aplica a eles.

Vide art. 28.
nao nos referiamos aos modelos de

Art. 10. Na hipdtese de a supervisionada utilizar capital regulatdrio, de que trata a|Art. 92 Na hipétese de a supervisionada utilizar

modelos de calculo de capital para fins da Resolucdo SUSEP 432/2021, mas|medeles de edlewle de eapital eapital As
Art. 10. Na hipdtese de a supervisionada utilizar modelos de capital para fins da projecdo de L . : p. Ajuste de terminologia, em linha com a - o ¢ . / L . . o .

CNseg projecdo de necessidade de capital de que trata ndo acatada sim a metodologias quantitativas/metodologias quantitativas utilizadas para fins da

necessidade de capital de que trata o art. 82, inciso Il, alinea “a”, item 2, tais modelos:

o art. 89, inciso Il, alinea “a”, item 2, tais

modelos:

Resolucdo SUSEP 432/2021.

referenciadas na redacdo original.
Ajustamos a terminologia para
maior clareza.

projecdo de necessidade de capital de que trata o
art. 79, inciso I, alinea “a”, item 2;+tais-medelos:

| - ndo estardo sujeitos a aprovacdo prévia pela Susep;

ajuste redacional

| - ndo estardo sujeitas a aprovacdo prévia pela
Susep;

Il - poderdo utilizar ferramentas, técnicas, bases de dados, distribuicdes, medidas de risco, niveis de
confianca e horizontes de tempo de livre escolha da supervisionada, desde que adequados e
compativeis com o seu perfil de risco; e

Il - deverdo considerar o comportamento das dependéncias entre riscos e/ou dos efeitos de
diversificacdo em situacGes de estresse, sempre que tais mecanismos sejam utilizados com a
finalidade de reduzir a necessidade de capital.

Cnseg e Fenaber

Il — poderdo considerar o comportamento das
dependéncias entre riscos e/ou dos efeitos de
diversificagdao em situacdes de estresse, sempre
gue tais mecanismos sejam utilizados com a
finalidade de reduzir a necessidade de capital.

Tornar a decisdo para determinacdo de cada
supervisionada. Tal como o inciso |l

ndo acatada

exigéncia se aplica apenas quando
dependéncias entre riscos ou
efeitos de diversificacdo sao
utilizados para reduzir a
necessidade de  capital. A
supervisionada pode optar por ndo
utilizar estes mecanismos.

Art. 11. A execu¢do do ORSA deverd ser coordenada por unidade subordinada, direta ou
indiretamente, ao diretor responsavel pelos controles internos.

renumeragdo de artigo.

Art. 10. A execucdo do ORSA deverd ser
coordenada por unidade subordinada, direta ou
indiretamente, ao diretor responsavel pelos
controles internos.

§ 12 A unidade de que trata o caput poderd, em conformidade com os papéis e responsabilidades
definidos na politica do ORSA, desempenhar atividades diretamente relacionadas a execu¢ao do ORSA
ou demanda-las de outras unidades da supervisionada.

compatibilizagdo com o decreto
12002 de 24 de abril de 2024.

§ 12 A unidade de que trata o caput poderd, em
conformidade com os papéis e responsabilidades
definidos na politica do ORSA, desempenhar
atividades diretamente relacionadas a execucdo
do ORSA ou demanda-las de outras unidades da
supervisionada.

§ 22 Relativamente a coordenacdo e execucdao do ORSA, deverdo ser garantidos a unidade de que
trata o caput, bem como a outras unidades diretamente envolvidas, nos termos do § 19:

compatibilizacdo com o decreto
12002 de 24 de abril de 2024.

§ 29 Relativamente a coordenacdo e execucdo do
ORSA, deverdo ser garantidos a unidade de que
trata ocaput, bem como a outras unidades
diretamente envolvidas, nos termos do § 19:

| - os recursos materiais e humanos necessarios, proprios ou terceirizados, incluindo pessoal
experiente, capacitado e em quantidade suficiente; e

Il - acesso irrestrito e tempestivo as informagdes necessarias.

§ 32 A unidade de gestdo de riscos podera ser responsavel pela atribui¢do prevista no caput.

compatibilizacdo com o decreto
12002 de 24 de abril de 2024.

§ 32 A unidade de gestdo de riscos poderd ser
responsavel pela atribuigdo prevista no caput .

Secao IV

Do Relatério do ORSA

Art. 12. Ao término da execucdo do ORSA, a unidade de que trata o art. 11 deverd documentar os
resultados e os aspectos mais relevantes do processo no relatério do ORSA, contendo, no minimo:

renumeracdo de artigo e remissdo

Art. 11. Ao término da execucdo do ORSA, a
unidade de que trata o art. 10 devera documentar
os resultados e os aspectos mais relevantes do
processo no relatério do ORSA, contendo, no
minimo:

| - informacgdes sobre o contexto de execugao do ORSA, incluindo:

a) descricdo do direcionamento estratégico da supervisionada;

b) descricdo do apetite por risco aprovado da supervisionada;

c) descricdo do perfil de risco da supervisionada, incluindo nivel atual e tendéncia futura dos principais
riscos;

ajuste redacional devido a nova
redacdo do art 39, inciso Ill e

HPRPN - U USRS o s VS S LLL PN E AR

c) descricdo dos niveis de risco utilizados no
inventario de riscos da supervisionada, com
indicacdo daqueles cujos riscos devem ser
considerados no ORSA, nos termos do art. 59,




d) quando aplicavel, indicagcdo dos riscos ndo incluidos no ORSA, nos termos do art. 39, paragrafo
Unico, juntamente com os motivos pelos quais os mesmos foram considerados imateriais; e

INCIUsd0 Ao drt. 5=, INCIsO Iil, dlined

“_ n

e

d) descricdo, nivel atual e tendéncia futura dos
riscos considerados no ORSA; e

e) quando aplicavel, outras consideracGes pertinentes sobre os ambientes interno e externo da
supervisionada;

Il - para as supervisionadas enquadradas no segmento S1, informacdes sobre o processo de execucao
do ORSA, incluindo:

a) identificacdo das diversas unidades envolvidas e descricdo das respectivas atribuicdes relativas a
execucdao do ORSA; e

b) descricdo de como o ORSA se integra com os processos de gestdo de riscos, planejamento
estratégico e gestdo de capital;

Il - resultados das projecGes e analises previstas no art. 82, expressos, no minimo, para as datas-base
de 31 de dezembro de cada um dos exercicios considerados;

renumeracao de remissdo

lll - resultados das proje¢des e analises previstas
no art. 72, expressos, no minimo, para as datas-
base de 31 de dezembro de cada um dos
exercicios considerados;

IV - descricdo das metodologias, premissas e bases de dados utilizadas para obtencdo dos resultados
mencionados no inciso lll, incluindo:

a) os parametros, inclusive macroeconémicos, considerados na projecao de que trata o art. 89, inciso
1;

renumeragao de remissdo

a) os parametros, inclusive macroecon6micos,
considerados na projecdo de que trata o art. 7¢
inciso |;

b) as premissas e aproximacgodes utilizadas nas proje¢des de que trata o art. 89, inciso II;

renumeracao de remissdo

b) as premissas e aproximacgGes utilizadas nas
projecoes de que trata o art. 72, inciso I,

c) quando aplicdvel, descricdo dos fatores ndo relacionados a cobertura de riscos considerados, nos
termos do art. 89, § 2¢9;

transferéncia para nova alinea "e
deste inciso (ver abaixo)

relocienades & esberium de rsees consiclerades

d) na hipdtese de utilizagcdo de modelos de capital para fins de projecdo da necessidade de capital de
que trata o art. 89, inciso Il, alinea “a”, item 2:

renumeracdo de alinea e remissao.

reducdo das exigéncias de
descricao de metodologias
guantitativas, com o intuito de
tornar o relatério do ORSA mais
objetivo.

¢) quando verificada diferenca relevante entre as
projecdes de necessidades de capital
mencionadas no o art. 79, inciso Il, alinea “a”, itens
1 e 2, detalhamento das metodologias
guantitativas de mensuracdo de riscos de que
trata o referido item 2, incluindo:

1. os principais riscos considerados, as ferramentas, técnicas, medidas de risco, niveis de confianca e
horizontes de tempo utilizados; e

ajuste redacional

1.0s principais riscos considerados e as
ferramentas, técnicas, medidas de risco, niveis de
confianga e horizontes de tempo utilizados; e

2. para as supervisionadas enquadradas no segmento S1, consideragdes sobre o tratamento de
dependéncias entre riscos e/ou efeitos de diversificacdo;

ajuste redacional

2.para as supervisionadas enquadradas no
segmento S1, consideragdes sobre o tratamento
de dependéncias entre riscos e/ou efeitos de
diversificacao; e

transferéncia da antiga alinea "c
do inciso V (ver abaixo)

ajuste redacional

3. identificacdo das caracteristicas que mais
contribuem para a diferenca mencionada no
caput desta alinea;

e) as metodologias de teste de estresse utilizadas nas analises de que trata o art. 89, inciso Ill, bem
como o0s principais riscos considerados, os parametros de entrada ou saida sensibilizados e as
respectivas faixas de variacdo; e

renumeracao de alinea e remissao

d) as metodologias de teste de estresse utilizadas
nas andlises de que trata o inciso Illl do art. 72
bem como os principais riscos considerados, os
parametros de entrada ou saida sensibilizados e as
respectivas faixas de variagao; e

transferéncia da antiga alinea "c
deste inciso (ver acima)

renumeracao de alinea e remissao.

e) quando aplicdvel, descricdo dos fatores ndo
relacionados a cobertura de riscos considerados,
nos termos do art. 79, § 2¢;

f) quando aplicdvel, descricdo das alteracdes relevantes em metodologias, premissas e bases de
dados, promovidas em relacdo a execugao anterior do ORSA, com a correspondente justificativa;

V - avaliagdo de adequacgdo e razoabilidade dos resultados mencionados no inciso lll, incluindo:

a) avaliagdes qualitativas complementares;

ajuste redacional

a) avaliagdes qualitativas complementares; e




b) quando aplicavel, descri¢cdo de limitagdes ou potenciais inconsisténcias inerentes as metodologias,
premissas e bases de dados utilizadas; e

ajuste redacional

b) quando aplicavel, descricio de limitagcbes ou

potenciais inconsisténcias inerentes as
metodologias, premissas e bases de dados
utilizadas; e

c) quando aplicavel, justificativa para diferencgas relevantes entre as necessidades de capital apuradas
au_n

com base nos itens 1 e 2 do art. 89, inciso Il, alinea “a”, ressaltando diferencas em metodologias,
premissas e bases de dados consideradas;

transferéncia para o novo item 3
da alinea "d" do inciso IV (ver
acima)

o I ieavel justificativa para dif
relevanites eptre 95 Aesessidaces  de eanixd
stredas eara base @es fens L oe 2 ode ek 8%
imgise M olees L5 ressolmrde difersrcas e
rretedelegias sreraiscas 2 bases de dades
sepsideradas

VI - a¢Oes, previstas ou em andamento, para correcdo de problemas indicados no inciso V, alinea “b”,
ou para aperfeicoamento de processos e politicas relativos a execucdo do ORSA, gestdo de riscos,
planejamento estratégico e gestao de capital; e

apos troca de experiéncias com a
ASF (supervisor de Portugal), optou!
se pela exclusdo do artigo, com o
intuito de tornar o relatério do
ORSA mais obijetivo,.

Voo asBes srevisEs s R andorasnis; gl
ssprecie de sestlerass fRdicades we fmsise W5
sHaes 25 o pare snertelesarasnte de presessses
2 pelideas relatives 2 aesnelie de RSN gesife
e fisees slancioracnate esteidgies & gesiEe de

VII - quaisquer outras informac¢des que os 6rgdos de administracdo considerem necessdrias para o
adequado desempenho das atribui¢des previstas no art. 25.

renumeracao de inciso e remissao.

VI - quaisquer outras informagdes que os érgdos
de administracdo considerem necessdrias para o
adequado desempenho das atribuicdes previstas
no art. 20.

Art. 13. O relatorio do ORSA devera ser:

renumeragdo de artigo

Art. 12. O relatdrio do ORSA devera ser:

| - aprovado, pelo diretor responsavel pelos controles internos e pelo érgdao de administragdo maximo
da supervisionada, em até trinta dias apds a atualizagdo do plano de negdcios; e

| - aprovado, pelo diretor responsavel pelos
controles internos e pelo érgdo de administracdo

O prazo de 30 dias ndo é suficiente para que o
relatério de ORSA possa refletir as atualizagGes
do plano de negécio, e ainda realizar reunido do
6rgdo de  administragdo maximo  da
supervisionada em que a aprovagao ira ocorrer.

| - aprovado pelo diretor responsavel pelos

CNseg , . .. , ; acatada prazo inserido no § 12 (ver abaixo) |controles internos e pelo 6rgdo de administracao
maximo da supervisionada, em até noventa dias L . o .
) . , . Observamos prazos distintos de realizagdao de maximo da supervisionada.
apos a atualizacdo do plano de negdcios; e - .
reunido em cada supervisionada, podendo
alcancar intervalos de 3 meses. Nao observamos
beneficios de alterar tal governanca apenas para
a aprovacao deste relatdrio.
| - aprovado, pelo diretor responsavel pelos
controles internos e pelo 6rgao de administragdo |Alinhamento com BaFin, que ndo inclui periodo | | -
Fenaber ndo acatada acatamento da sugestdo da Cnseg

maximo da supervisionada em-até-trinta-dias
. o Ceiers @

de aprovacao

Il - encaminhado, no minimo:

a) a Diretoria;

b) ao Comité de Riscos, se houver; e

ajuste redacional

todas as empresas a que se detina
a norma possuem Comité de Risco.

b) ao Comité de Riscos;se-heuver; e

c) a unidade de gestdo de riscos.

ver sugestdo da CNseg ao caput
deste artigo.

§ 12 A aprovagdo de que trata o inciso | deverd
ocorrer em até noventa dias apds a elaboracdo ou
atualizacdo do plano de negécios, nas hipéteses
em que a execucdo do ORSA esteja relacionada a
tais evento.

Paragrafo Unico. As pessoas, érgdos e unidades mencionadas nos incisos | e Il do caput deverdo:

renumeracgao do pardgrafo.

compatibilizacdo com o decreto
12002 de 24 de abril de 2024.

§ 29 As pessoas, 0rgdos e unidades mencionadas
nos incisos | e Il do caput deverao:

| - considerar o contetudo do relatério do ORSA no desempenho de suas respectivas atribui¢Ges, em
especial as relativas a gestao de riscos, planejamento estratégico e gestdo de capital; e

I - quando aplicavel, disponibilizar as unidades e colaboradores envolvidos nos processos
mencionados no inciso |, as informagdes e conclusdes contidas no relatério do ORSA que forem
necessdrias a execucdao de suas atividades, mediante linguagem clara, acessivel e em nivel de
detalhamento compativel com as respectivas fungdes.




SecaoV

Da Validagdao do ORSA

Art. 14. A supervisionada devera, pelo menos a cada trés anos, realizar a validacdo de todo o seu
processo de ORSA, contemplando aspectos de sua concepg¢ao, implementacao, execucao e utilizacao,
no intuito de garantir a manutencao de sua adequacgao ao longo do tempo.

renumeragdo do artigo.

adequacdo do prazo para facilitar
sincronizagdo com atualizagdo da
politica do ORSA, que, passando a
ser considerada uma politica
complementar a politica de gestdo
de riscos, devera ser revisada a
cada dois anos..

Art. 13. A supervisionada devera, pelo menos a
cada quatro anos, realizar a validacdo de todo o
seu processo de ORSA, contemplando aspectos de
sua concepg¢do, implementacdo, execucdo e
utilizagao, no intuito de garantir a manutencao de
sua adequacao ao longo do tempo.

§ 12 Os aspectos mencionados no caput deverdo incluir, no minimo:

compatibilizacdo com o decreto
12002 de 24 de abril de 2024.

§ 12 Os aspectos mencionados no caput deverd

incluir, no minimo:

| - aderéncia da politica do ORSA, bem como dos normativos internos que a desdobram, aos requisitos
estabelecidos nesta Resolucdo e as orienta¢des divulgadas pela Susep;

Il - aderéncia da execucdo do ORSA a politica do ORSA e aos normativos internos que a desdobram,
bem como a eficacia dos controles internos destinados a garantir tal aderéncia;

lll - adequacdo e consisténcia dos processos, metodologias e premissas utilizados no ORSA, em
especial quanto as projecdes e andlises mencionadas no art. 89;

renumeracao de remissdo

Il - adequagdo e consisténcia dos processos,
metodologias e premissas utilizados no ORSA, em
especial quanto as projecdes e analises
mencionadas no art. 79;

IV - eficacia dos sistemas de informacgdo utilizados no ORSA, incluindo a abrangéncia, consisténcia,
integridade e confiabilidade dos dados e informacGes por eles disponibilizados;

V - consisténcia, confiabilidade e adequag¢dao da documentagdo do ORSA, incluindo o relatdrio do
ORSA; e

VI - forma de disponibilizacdo interna dos resultados do ORSA e sua efetiva contribuicdo para o
aprimoramento da gestdo de riscos, planejamento estratégico e gestdo de capital.

§ 29 A supervisionada devera priorizar, mesmo antes de decorrido o periodo estabelecido no caput, a
validacdo de aspectos especificos do ORSA que possam ter sido afetados por:

compatibilizagdo com o decreto
12002 de 24 de abril de 2024.

§ 29 A supervisionada deverd priorizar, mesmo
antes de decorrido o periodo estabelecido
no caput, a validacdo de aspectos especificos do
ORSA que possam ter sido afetados por:

| - mudancas nas operacdes da supervisionada;

transferéncia, para este pardgrafo,
da mencdo a revisbes do

planejamento estratégico, antes
presente no inciso IV.

ajuste redacional para melhor
clareza.

| - mudangas relevantes nas operagdes da
supervisionada ou em seu plano de negécios;

Il - mudangas na estrutura da supervisionada ou do grupo a que ela pertence;

[l - mudancas regulatorias;

ajuste redacional

[l - mudancgas regulatorias; ou

IV - revisGes do planejamento estratégico; ou

Cnseg e Fenaber

IV - revisGes do planejamento estratégico que
acarretem mudancas substanciais dos resultados
propostos; ou

Mudangas no plano estratégico sdo usuais ao
longo do tempo, mas ndo sdo esperadas
mudancas substanciais.

acatada

transferéncia para o inciso | deste
pardgrafo.

B - pevisBes de plomcioraenis estmidgies ewe
SERREteRs FALEEASSS SHaseneais des resulmdes
ORSA-eu

V - qualquer outra mudang¢a nos ambientes interno ou externo da supervisionada, capaz de alterar
substancialmente seu perfil de riscos.

renumeragao de inciso.

IV - qualguer outra mudangca nos ambientes
interno ou externo da supervisionada, capaz de
alterar substancialmente seu perfil de riscos.

Art. 15. A validacdo do ORSA devera ser executada por pessoas, unidades ou entidades internas ou
externas a supervisionada, que:

renumeragdo de artigo

Art. 14. A validagdo do ORSA devera ser executada
por pessoas, unidades ou entidades internas ou
externas a supervisionada, que:

| - possuam capacitacdo e experiéncia para tal; e

Il - ndo tenham participado ativamente da concepgao, implementagdo ou execugao do aspecto do
ORSA por elas validado.




Art. 16. A validacdo do ORSA devera ser
coordenada por unidade que ndo tenha

Aglutinagdo do texto do inciso Il no caput, por

CNseg participado ativamente da concepcao, o . acatada renumeracao de artigo
) N R conta da exclusdo do inciso I.
implementacdo ou execucdo de qualquer
aspecto do ORSA.
A redacdo atual virtualmente impossibilita
companhia a realizarem a validacdao do ORSA por
conta Proprla, provavelmtinte SELCIE uma Art. 15. A validagdo do ORSA deverd ser
necessidade de contratagdes de companhias de acatamento da proposta da Cnseg . ~
. . coordenada por unidade que ndo tenha
Art. 16. A validacdo do ORSA devera ser coordenada por unidade que: LI OE DL MR IS . . |participado ativamente da concepcao,
processo, consequentemente levando a um Nno que pese a supervisdo que vird|. ~ ~
. ) implementacdo ou execucdao de qualquer aspecto
aumento de custos expressivos para o mercado a ser realizada pela Susep, do ORSA.
Fenaber Exclusdo segurador. Dessa forma, a sugestdo é de que a |ndo acatada entendemos que a
Companhia seja responsavel por manutencdo do responsabilidade primaria pela
ORSA conforme suas metodologias préprias, e manutencdo da adequacdo do
quaisquer validagdes do modelo deveriam ficar a ORSA ao longo do tempo é da
cargo do orgao fiscalizador responsdvel (SUSEP), supervisionada
que terd acesso a todos os relatérios ORSA do
mercado e podera julgar aqueles que necessitam
de ajustes.
Para CUMpPrimento de suas atribuiCoes, as
fungdes de controles internos ou conformidade,
e suas respectivas unidades, podem ter alocado
os ferramentais e pessoas mais adequadas para
execucado deste processo.
Desde que respeitando os requisitos que
mitigam situacdo de conflito, aproveitar tais
estruturas contribui para nao tornar o processo
de coordenacdo da validagao excessivamente
oneroso.
Processos de validacdo de programas de testes
| - ndo seja subordinada, direta ou indiretamente, ao diretor responsavel pelos controles internos; e |Cnseg e Fenaber Excluir. G .estresse € I,CAAP SR IELE Podem >er acatada t ﬁae e sube%elmaela; sireta ou mdwe%ameﬁ%e;
validados por drea de controles internos, por se-direterressensivelselescanirslesinterne—e
exemplo.
Normas relacionadas: Circulares Bacen 3.846 e
3911 (Icaap) e Resolugdo 4.557 (teste de
estresse).
Ademais, a Resolucdo CNSP 416/21 exige que a
“unidade de conformidade”, seja segregada da
“unidade de riscos”.
Lembrando que a auditoria interna participa
auditando todo o processo de valida¢ao, como
nanal Ao 22 linha
Il - ndo tenha participado ativamente da concep¢do, implementacdo ou execugdo de qualquer aspecto . . . incorporado ao c:iput deste artigo, # - ﬁ?e mﬁh& ﬁ&m«:—tpaée . &
40 ORSA. Cnseg e Fenaber Excluir. Inclusdo no caput. nao acatada conforme sugestdo da CNseg (ver|eencepede; implementacde eu execucde de
acima) craleeraspeste-de-0 RS s
acatamento pela proposta da
Cnseg
§ 12 A unidade de que trata o caput: Fenaber Excluir. nao acatada o § 12 A unidade de que trata o caput :
compatibilizacdo com o decreto
12002 de 24 de abril de 2024.
~ . ~ . A o . - acatamento pela proposta da
| - ndo podera elaborar propostas de a¢des corretivas quanto a deficiéncias identificadas; Fenaber Excluir. nao acatada Chseg
Il - devera ter acesso direto ao 6rgao de administragao maximo da supervisionada; e Fenaber Excluir. nao acatada acatamento  pela  proposta  da

Cnseg




lll - podera, em conformidade com os papéis e responsabilidades definidos na politica do ORSA,

acatamento pela proposta da
Cnseg

lll - poderd, em conformidade com os papéis e
responsabilidades definidos na politica do ORSA,
desempenhar atividades diretamente relacionadas

desempenhar atividades diretamente relacionadas a validacdo do ORSA ou demanda-las de outras|Fenaber Excluir. nao acatada . o ,
] o ) a validagdo do ORSA ou demanda-las de outras
unidades da supervisionada, observado o disposto no art. 15. o - . .. .
renumeracao de remissao unidades da supervisionada, observado o disposto
no art. 14.
acatamento pela roposta da . R " "
c P prop § 292 Relativamente a coordenacdo e execugdo da
. N ~ ~ . ~ ~ . N nse . ~ ~ . N
§ 22 Relativamente a coordenagdo e execu¢do da validagdo do ORSA, deverdo ser garantidos a & validagdo do ORSA, deverdo ser garantidos a
unidade de que trata o caput, bem como a outras unidades diretamente envolvidas, nos termos do §|Fenaber Excluir. nao acatada e unidade de que trata o caput, bem como a outras
L compatibilizacdo com o decreto| . . .
19, inciso Il i unidades diretamente envolvidas, nos termos do §
12002 de 24 de abril de 2024. o
19, inciso lll:
| - os recursos materiais e humanos necessarios, proprios ou terceirizados, incluindo pessoal . - acatamento pela proposta da
. . ) . Fenaber Excluir. nao acatada
experiente, capacitado e em quantidade suficiente; e Cnseg
. . L ~ - . . acatamento pela proposta da
Il - acesso irrestrito e tempestivo as informagdes necessarias. Fenaber Excluir. nao acatada

Cnseg

Art. 17. E admitida a participacdo da unidade de Auditoria Interna no processo de validacio do ORSA,
tanto no papel de executora como no de unidade responsavel pela sua coordenagao.

Exclusdo.

com o ajuste proposto pela Cnseg
no artigo anterior, a auditoria
interna pode continuar com sua
funcdo principal e ndo participar da
validacado.

Art: 17 E admitida a participacio da unidade de
SPSAs =ats we pasel de esestiers ceme Be de
dad ‘el I 50

Art. 18. Eventuais deficiéncias identificadas por ocasido da validagdo do ORSA, bem como as
respectivas agdes corretivas, deverao ser reportadas no relatério do ORSA, em especial nos itens de
gue tratam os incisos V, alinea “b”, e VI do art. 12.

apos troca de experiéncias com a
ASF (supervisor de Portugal), optou!
se pela exclusdo do artigo, com o
intuito de tornar o relatério do
ORSA mais objetivo

seasite de waldacis de SPRSA; ke csras as
respesivas asfes sstrsithas dewerde ser
Freps de ge Hatera a5 Reises s atres HeS e W g
S

CAPITULO IV

DA GESTAO DE CAPITAL

Art. 19. A supervisionada deverd elaborar, com base nos resultados do ORSA e em seu apetite por
risco, um plano de contingéncia de capital que defina, para todo o periodo considerado no ORSA:

renumeracao de artigo

Art. 16. A supervisionada devera elaborar, com
base nos resultados do ORSA e em seu apetite por
risco, um plano de contingéncia de capital que
defina, para todo o periodo considerado no ORSA:

| - niveis de controle para o PLA, devendo ser previstos pelo menos:

a) um nivel situado em patamar que a supervisionada considere adequado para assegurar
razoavelmente, mesmo diante de situacdes de estresse, a cobertura integral de suas necessidades de
capital;

b) um nivel situado em patamar equivalente ao CMR; e

c) um nivel situado entre os niveis previstos nas alineas “a” e “b”; e

Il - fontes de financiamento ou ag¢des corretivas que possibilitem, na hipotese de infragao de
determinado nivel de controle, o retorno do PLA da supervisionada ao nivel correspondente ao do

own

inciso |, alinea “a”.

apos troca de experiéncias com a
ASF (supervisor de Portugal), optou!
se pela nova redacdo do artigo, ,
com o intuito de tornar o plano de
contingéncia de capital mais
objetivo

Il acBes a serem adotadas na hipdtese de infracao
de cada um dos niveis de controle, incluindo, pelo
menos para os casos em que o ORSA indique a
possibilidade de infracdo dos niveis previstos nas
alineas “b” e “c” do inciso |, fontes de
financiamento ou agbGes corretivas que
possibilitem a recomposicdo do capital.

Paragrafo Unico. Os niveis de controle deverdo ser estabelecidos de forma a permitir seu
acompanhamento periddico pela supervisionada, possibilitando a utilizagdo tempestiva das fontes de
financiamento e/ou ac¢8es corretivas que se fagcam necessarias.

exclusdo, tendo em vista ja estar
contemplado no art. 19 (antigo art.
22)

eslhelesides  de ferme & pemmRidE sew
isdico peta . 1

o utilizacs va das f
de frontaraenie oler oefes comretivas gne se




transferido do antigo art. 20, inciso
v

passa a abranger outras acgdes,
para além de fontes de
financiamento e acGes corretivas.

Pardgrafo Unico. As acBes a que se refere o inciso
Il do caput deverdao orientar, mas nado limitar,
as opgdes que poderdao ser implementadas
pela supervisionada no caso concreto, ou por ela
propostas em plano de regularizacdao de solvéncia
(PRS) ou em processo para reparacao de
apontamento (PRA), caso requeridos pela Susep,
sem prejuizo a prerrogativa da Autarquia de
solicitar ~ esclarecimentos  sobre  eventuais
divergéncias

Art. 20. As fontes de financiamento e agGes corretivas, de que trata o art. 19, inciso Il:

renumeracao de artigo e remissao

ajuste redacional

Art. 17. As fontes de financiamento e agles
corretivas, mencionadas no art. 16, inciso Il:

| - deverdo possuir alcance e abrangéncia compativeis com o nivel de controle a cuja infracdo sua
utilizagao corresponde;

Il - ndo poderdo prever, como fonte de financiamento, transferéncias de capital advindas de outras
empresas do mesmo grupo a que pertence, exceto se tal empresa for supervisionada pertencente ao|CNseg
mesmo SCI/EGR unificado;

Il - ndo poderao prever, como fonte de
financiamento, transferéncias de capital
advindas de outras empresas do mesmo grupo
prudencial a que pertence, exceto se tal
empresa for supervisionada pertencente ao
mesmo SCI/EGR unificado;

A SUgEestao 0€ INCIusao 0€e grupo “prudencial” e
restringir exclusivamente a empresas
supervisionadas.

Aportes e adiantamento de futuro aumento de
capital sdo fontes necessdrias para a construcao
do plano de contingéncia de capital (Art. 19).

A transferéncia de capital entre empresas do
mesmo grupo representa um mecanismo de
alivio e manutencdo de capital, mesmo entre
empresas com atividades diversas, inclusive
holding ndo supervisionada. Tal impedimento
apenas se aplica quando a transferéncia
representar um risco para a outra empresa.

Em linha com a referéncia normativa do ICAAP -
BCB, usado pela SUSEP, ndo ha esta limitacao.

N3do observamos limitagGes as fontes de
capacitacao que viabilizam a evolucdo as
projec¢des financeiras e patrimonial do plano de
negocio (Circular Susep 311/2005).

Em complemento, dado o avang¢o da normativa
de ORSA, é necessaria a publicagdo das
alteracdes da Resolucdo CNSP 432/21, proposta

na minnta nhiotn An adital da Canciilta Piihlica

acatada
parcialmente

divisdo em alineas para melhor
clareza.

em linha com a pratica empresarial
corrente, passamos a permitir
controladoras, diretas ou indiretas,
como fonte de financiamento (ver
alinea "a" abaixo)

I - nA3e poderdo prever, como fonte de
financiamento, transferéncias de capital advindas
de outras empresas do mesmo grupo, desde que
estas sejam:

indiretas da

a) controladoras diretas ou

supervisionada; ou

b) pertencentes ao mesmo SCI/EGR unificado da
supervisionada; e

Il - deverdo ter sua disponibilidade e viabilidade avaliadas pela supervisionada, considerando, no
minimo:

a) as circunstancias em que seriam utilizadas, tomando por base as situacGes de estresse
estabelecidas em atendimento ao art. 82 inciso lll;

ajustre redacional

renumeracao de remissao

a) as circunstancias em que seriam utilizadas,
tomando por base as situa¢des de materializacdo
de riscos estabelecidas em atendimento ao art. 7 ¢
inciso lll;

b) eventuais restrigdes regulatérias relativas a sua utilizacdo; e

c) no caso previsto no inciso I, eventuais restri¢des para fungibilidade ou transferibilidade de ativos; e

ajustre redacional

c) no caso previsto no inciso I, eventuais
restricGes para fungibilidade ou transferibilidade
de ativos—=e

IV - deverdo orientar, mas nao limitar, as acbes que poderdo ser implementadas pela supervisionada,
ou propostas por ela em plano de regularizagdo de solvéncia (PRS) ou processo para reparagdo de
apontamento (PRA), caso os mesmos venham a ser requeridos pela Susep, sem prejuizo a
prerrogativa da Autarquia de solicitar esclarecimentos sobre eventuais divergéncias.

transferido para art. 16, paragrafo
Unico

B - deverfe stlerias faes mde Heades a5 acBes
e sederte ser lmeplerserimdss . sl
sueerdsionadss eu srepesias sor elo arn slane e
regularizacie de sehebasia PRS) ev srocesse e
reparacie de anontammente PR case o5 mesenes
SERRSER & 5oF Feerariees pela Susess sere peajuize
& srerrsgeihea da Slurmeewis de seligms




Paragrafo Unico. A excegao disposta no inciso Il fica condicionada a existéncia de compromisso formal
entre as supervisionadas, ratificado pelos érgdos de administracdo maximos de ambas.

ajuste redacional

Pardgrafo Unico. O disposto no inciso |l fica
condicionado a existéncia de compromisso formal
entre as empresas envolvidas, ratificado pelos
Orgdos de administragdo maximos de ambas.

Art. 21. O plano de contingéncia de capital deverad ser:

renumeragdo de artigo

Art. 18. O plano de contingéncia de capital devera
ser:

| - registrado formalmente, por escrito;

Il - aprovado pelo érgdo de administracdo maximo da supervisionada;

Il - divulgado aos colaboradores da supervisionada que desempenhem papéis e responsabilidades
relativos a execugdo do plano de contingéncia de capital, mediante linguagem clara, acessivel e em
nivel de detalhamento compativel com as respectivas funcdes; e

IV - reavaliado, no minimo, por ocasido da execu¢do do ORSA.

Art. 22. A supervisionada devera implementar e manter estratégias, procedimentos e controles
destinados a garantir a adequada execuc¢do de seu plano de contingéncia de capital, incluindo, no
minimo:

| - monitoramento periddico de seu PLA frente aos niveis de controle estabelecidos; e

Il - na hipdtese de infragdo de nivel de controle, a utilizagcdao das fontes de financiamento ou agdes
corretivas que se fagam necessdrias.

renumeragdo de artigo

aglutinacdo dos incisos | e Il no
caput.

Art. 19. A supervisionada devera implementar e
manter estratégias, procedimentos e controles

destinados a garantir a adeguada exeedecdo de seu
minime:o monitoramento periddico de seu PLA
frente aos niveis de controle estabelecidos, e, na
hipdtese de infracdo de nivel de controle, a
adocdo tempestiva das agcOes pertinentes.

L - racaiterarente soriddics de seu LA frente 22s
e idos:

- aa Riggiese de nfracie de plvel de conirele 2
. : (i

§ 12 O disposto nos incisos do caput devera ser objeto de reporte periddico para os 6rgdos de
administracdo da supervisionada, sendo que, na hipdtese de infracdo de nivel de controle:

ajuste redacional.

compatibilizagdo com o decreto
12002 de 24 de abril de 2024.

§ 12 O disposto rnes incises & no caput devera ser
objeto de reporte periédico para os 6rgdos de
administracdo da supervisionada, sendo que, na
hipétese de infracdo de nivel de controle:

| - ainfracdo devera ser reportada imediatamente;

Cnseg e Fenaber

| - ainfracdo devera ser reportada
tempestivamente;

Mudanga da palavra imediatamente para
tempestivamente.

Imediatamente parece que tem que ser “assim
que se tem conhecimento”, ja o
tempestivamente tem uma leitura de “o mais
rapido possivel”.

acatada

I - a infragdo deverd ser reportada

tempestivamente;

Il - a utilizagdo de fontes de financiamento ou a¢des corretivas ndo previstas no plano de contingéncia
de capital devera ser devidamente justificada e aprovada; e

CNseg

Il - a utilizacdo de fontes de financiamento ou
agOes corretivas nao previstas no plano de
contingéncia de capital deverd ser devidamente
justificada; e

Sugestdo de excluir a obrigacdo e “aprovar”, em
linha com o art. 20, inciso IV: “deverdo orientar,
mas nao limitar, as a¢des que poderao ser
implementadas pela supervisionada”.

nao acatada

ajuste redacional para esclarecer
gue a aprovacao é interna na
supervisionada, nao passa pela

Susep.

Il - a utilizacdo de fontes de financiamento ou
acOes corretivas ndo previstas no plano de
contingéncia de capital devera ser devidamente
justificada e aprovada pelo drgdo de
administragdo mdaximo da supervisionada; e

Il - o monitoramento periddico, de que trata o inciso | do caput, devera ser intensificado até o
retorno do PLA ao nivel de controle mencionado no art. 19, inciso |, alinea “a”, devendo incluir
informacdes sobre o status de implementacdo e efetividade das a¢Ges adotadas.

compatibilizagdo com o decreto
12002 de 24 de abril de 2024.

renumeracao de remissao

Il - o monitoramento periddico, de que trata o
inciso | do caput, deverd ser intensificado até o
retorno do PLA ao nivel de controle mencionado
no art. 16, inciso |, alinea “a”, devendo incluir
informacdes sobre o status de implementacdo e
efetividade das a¢des adotadas.

§ 22 As estratégias, procedimentos e controles de que trata o caput deverdo ser documentados e
prever papéis e responsabilidades claramente estabelecidos nos diversos niveis da supervisionada,
inclusive relativos aos reportes, de que trata o § 1.

compatibilizacdo com o decreto
12002 de 24 de abril de 2024.

§ 292 As estratégias, procedimentos e controles de
que trata o caput deverdao ser documentados e
prever papéis e responsabilidades claramente
estabelecidos nos diversos niveis da
supervisionada, inclusive relativos aos reportes, de
que trata o § 19.




CAPITULO V

DA GOVERNANCA

Art. 23. Compete aos 6rgaos de administracdo da supervisionada:

renumeragao de artigo

Art. 20. Compete aos 6rgdos de administracdo da
supervisionada:

| - zelar pela adequacdo da execucdo e validacdo do ORSA, bem como da gestdo de capital,
monitorando sua concepgao, implementagdo e operacionalizagdo, o reporte e utilizacdo de seus
resultados e a adogdo das acdes corretivas que se facam necessarias;

Il - possuir um entendimento geral dos resultados do ORSA e do plano de contingéncia de capital,
aplicando-os, sempre que possivel, aos processos de gestdo de riscos, planejamento estratégico e
gestdo de capital; e

lll - prover as diversas unidades organizacionais envolvidas na execugdo e validagdo do ORSA, bem
como na gestdo de capital, com os recursos necessarios ao adequado desempenho de suas atividades,
observado o disposto nos arts. 11, § 22, e 16, § 29.

renumeracao de remissao

lll - prover as diversas unidades organizacionais
envolvidas na execucdo e validacdo do ORSA, bem
como na gestdo de capital, com os recursos
necessarios ao adequado desempenho de suas
atividades, observado o disposto nos arts. 10, § 29,
e 15, § 29,

§ 12 Compete exclusivamente aos diretores da supervisionada, observadas as respectivas esferas de
competéncia, orientar, supervisionar e garantir a implementacdo das atividades relacionadas a
execucdo e validacdo do ORSA, bem como da gestdo de capital, incluindo as a¢des corretivas que se
fagam necessarias.

§ 22 Compete exclusivamente ao diretor responsavel pelos controles internos:

| - orientar e supervisionar a concepg¢ao, implementacdo e execucdo do ORSA, incluindo as atividades
da unidade de que trata o art. 11, promovendo sua integracao com a EGR da supervisionada;

renumeracao de remissdo

| - orientar e supervisionar a concepgao,
implementacao e execu¢dao do ORSA, incluindo as
atividades da unidade de que trata o art. 10
promovendo sua integracdio com a EGR da
supervisionada;

Il - informar periodicamente, e sempre que considerar necessario, os érgaos de administracdo sobre
quaisquer assuntos materiais relativos a concep¢do, implementacdo ou execucdo do ORSA, incluindo
eventuais fatores que possam impactar o cumprimento de cronogramas previstos;

[l - aprovar os normativos internos, de que trata o art. 52, paragrafo Unico; e

renumeracao de remissdo

Il - aprovar os normativos internos, de que trata o
art. 59, § 1% e

IV - propor mudancas na politica do ORSA.

CAPITULO VI

DOS GRUPOS PRUDENCIAIS

Art. 24. Na hipétese de adogdo de SCI/EGR unificado, o ORSA devera ser Unico para todas as
supervisionadas que o integram, contemplando:

renumeragao de artigo

ajuste com base na sugestdo da
Cnseg, de novo pardgrafo Unico
para art. 25 (ver abaixo),
considerando a conveniéncia de se
estabelecer um plano de
contingéncia de capital no nivel do
SCI/EGR unificado dado que o
ORSA (ja centralizado na proposta
original) ja teria identificado
necessidades de financiamento
entre as empresas que o compdem

Art. 21. Na hipotese de adogdo de SCI/EGR
unificado, o ORSA e o plano de contingéncia de
capital deverdo ser Unicos para todas as
supervisionadas que o integram, contemplando
adicionalmente:

| - para fins do disposto no art. 32, inciso Ill, os riscos materiais associados ao conjunto de
supervisionadas e a cada uma delas individualmente;

alinhamento a redacdo do art. 39,
inciso Il

| - para fins do disposto no art. 39, inciso lll, os
riscos capazes de afetar de forma relevante o
conjunto de supervisionadas e & eada uma delas
i divid ;

Il - para fins do disposto no art. 82:

Il - para fins do disposto no art. 72, projecdes e
analises, individuais e consolidadas, relativas aos
riscos de que trata o inciso |, considerando
parametros, premissas e testes de estresse
coerentes entre si.




a) projecbes e andlises individuais para cada uma das supervisionadas, elaboradas com base nos
mesmos parametros, premissas e testes de estresse; e

Cnseg e Fenaber

a) projecdes e analises individuais para cada uma
das supervisionadas, elaboradas com base em
parametros, premissas e testes de estresse
coerentes, entre si, e compativeis com a
natureza, o porte, a complexidade, o perfil de
risco e o modelo de negdcio da supervisionada; e

Tendo em vista que as supervisionadas de um
mesmo grupo podem possuir realidades
diferentes em relagdo a negdcios (seguro e
resseguro) e produtos (diferentes ramos), faz-se
necessario que as premissas e parametros
possam ser individuais.

acatada

b) visdo consolidada do conjunto de supervisionadas, construida a partir das projecdes e andlises de

“un,

que trata a alinea “a”;

renumeracao de remissdo

ajuste redacional com aglutinacdo
das alineas "a" e "b" no caput.

a) projecdes e andtises individuais para eada uma
das sueemdsienades chlersdas ssmn hase Ass
FRESFRES  FEARASSS  BReFASSES & festes de
ectressere

By wisBe cenmseldads de cenjunis de
. , (da & partic das proiecd

Il - para fins do disposto no art. 72, § 12, a ocorréncia de revisGes nos planos de negdcios de
supervisionadas individuais, fora do ciclo anual de planejamento; e

l l /e “u_n,
’
- . Il - para fins do disposto no art. 62, § 19, &
renumeragdo de remissdo . .
ocorréneia de revisbes relevantes nos planos de

ajuste redacional para se alinhar a
redac¢do do art. 62, § 1°

negdcios de supervisionadas individuais, ou
alteragdes substanciais nos perfis de risco delas ou
do conjunto de supervisionadas; e

IV - para fins do disposto no art. 12, as seguintes informagdes adicionais:

renumeracao de remissdo

ajuste redacional

IV - para fins do disposto no art. 11, as seguintes
informacgdes adicionais:

a) lista das supervisionadas contempladas no ORSA, indicando eventuais inclusdes ou exclusGes de
supervisionadas com relacdo a execugdo anterior do ORSA;

ajuste redacional

a) lista das supervisionadas contempladas no
ORSA, indicando eventuais inclusdes ou exclusdes
de supervisionadas com relagdo a sua execucdo
anterior;

b) descricbes do direcionamento estratégico, apetite por risco e perfil de risco do conjunto de
supervisionadas, explicitando sua relagdo com os de cada supervisionada individual; e

ajuste redacional

b) descricbes do direcionamento estratégico,
apetite por risco e perfit de riscos do conjunto de
supervisionadas, explicitando sua relagdo com os
de cada supervisionada individual; e

c) descricdo das participacGes societarias e das principais transacGes entre as supervisionadas
consideradas no ORSA.

Cnseg e Fenaber

Excluir

A participagdo societdria ja informacao de posse
da SUSEP, assim como as transi¢cdes com partes

relacionadas sdo reportadas nas Demonstracgoes
Financeiras intermediarias e anuais.

nao acatada

visdo consolidada destes dados
para facilitar analise pela Susep do
paragrafo Unico.

Ajuste redacional

c) descricdo das participagGes societdrias e das
principais transacdes entre as supervisionadas
consideradas no ORSA.; e

linha com a nova
redacgdo do art. 21 caput

inclusdo em

V — para fins do disposto no art. 16, os niveis de
controle referentes ao conjunto de
supervisionadas e as a¢des a serem adotadas por
supervisionadas especificas nos casos em que o
ORSA indique a possibilidade de sua infracao;

Pardgrafo Unico. Na visdo consolidada de que trata o inciso Il, alinea “b”, deverdo ser eliminadas as
participacGes societarias ou transacdes existentes ou planejadas entre supervisionadas que possam
fazer com que o resultado de uma supervisionada individual seja indevidamente considerado em
duplicidade.

adequacdo do pardgrafo Unico a
nova redagdo do artigo.

Pardgrafo Unico. Nas projecdes e analises
consolidadas, mencionadas no inciso Il; alirea “b~,
deverdao ser eliminadas as participacdes
societarias ou transagdes existentes ou planejadas
entre supervisionadas que possam fazer com que
o resultado de uma supervisionada individual seja

indevidamente considerado em duplicidade.

Art. 25. Na hipdtese prevista no art. 24, caberd, quanto aos papéis e responsabilidades previstos nesta
Resolucgdo:

| - a supervisionada lider do grupo prudencial:

renumeracao de artigo e remissao

ajuste redacional para se referir
apenas a supervisionada lider do
SCI/EGR unificado. O caso de cada
supervisionada individualteme
passa a ser tratado em pardagrafo
(ver abaixo).

Art. 22. Na hipdtese prevista no art. 21, caber3, a
supervisionada lider do grupo prudencial, quanto
aos papéis e responsabilidades previstos nesta
Resolucdo:

s cionada tiderd enial

a) estabelecer, aprovar e manter atualizada a politica do ORSA, de que trata o Capitulo Ill, Segdo II,
bem como os normativos internos que a desdobram, disponibilizando os referidos documentos para
as demais supervisionadas integrantes do SCI/EGR unificado;

renumeracgdo de dispositivo.

| - estabelecer, aprovar e manter atualizada a
politica do ORSA, de que trata o Capitulo Ill, Se¢do
I, bem como os normativos internos que a
desdobram,  disponibilizando os  referidos
documentos para as demais supervisionadas
integrantes do SCI/EGR unificado;




b) constituir, ou designar, as unidades de que tratam os arts. 11 e 16, que poderdo possuir a
prerrogativa de demandar atividades de unidades pertencentes as demais supervisionadas
integrantes do SCI/EGR unificado; e

renumeracdo de dispositivo e

remissoes

ajuste redacional

Il - constituir, ou designar, as unidades de que
tratam os arts. 10 e 15, que poderdo possuir a
prerrogativa de demandar atividades de unidades
pertencentes as demais  supervisionadas
integrantes do SCI/EGR unificado; e

c) elaborar e aprovar o relatério do ORSA, de que trata o Capitulo lll, Secdo IV, disponibilizando-o para
as demais supervisionadas integrantes do SCI/EGR unificado; e

renumeracao de dispositivo

Il - elaborar e aprovar o relatério do ORSA, de que
trata o Capitulo Ill, Secdo IV, disponibilizand,
para as demais supervisionadas integrantes do
SCI/EGR unificado;-e

inclusdo em linha com a nova
redagao do art. 21 caput

IV - elaborar e aprovar o plano de contingéncia de
capital, de que trata o art. 16, disponibilizando-o
para as demais supervisionadas integrantes do
SCI/EGR unificado; e

V - monitorar, a nivel agregado, o PLA do conjunto
de supervisionadas com relacdo aos niveis de
controle de que trata o art. 21, inciso V, bem como
demandar ag¢des de supervisionadas individuais na
hipétese de sua infragdo, conforme previsto no
plano de contingéncia de capital; e

Il - aos 6rgaos de administracdo de cada uma das
supervisionadas integrantes do SCI/EGR

Ajuste no texto por conta da sugestao de

exclusdo, tendo em vista que nao

H - aes depdes de adminisiracie de cade wmmn das

Il - aos 6rgaos de administracao de cada uma das supervisionadas integrantes do SCI/EGR unificado: |CNse nao aplicavel . .
& ¢ P & / 8 unificado as atribuicdes dispostas no art. paragrafo Unico e exclusdo da alinea b). P difere dos comandos anteriores, |supervisioradasintegrantes-do-SCHEGRunificade:
23, caput e § 19. com foco em supervisionadas
individuais
: a5 ofribuietes dispesias A ark e 5 410
a) as atribuicOes dispostas no art. 23, caput e § 19; e CNseg Excluir Incorporado ao caput. nao aplicavel & 8
e
. ~ ~ . a gese de capiml Aa ferme srevissE Ao
- . . , . Possibilidade de centralizagdo da gestdo de com as alteragdes explicadas o} ] .
b) a gestdo de capital, na forma prevista no Capitulo 1V, zelando para que eventuais excessos/faltas de . . . . . N , . . acatada . Sesdte ML zelede sam ene eveRieds
. L i . CNseg Excluir capital no érgao de administracao maximo, vide . anteriormente, grande parte da ] o
capital entre as supervisionadas sejam equacionados ao longo do tempo. o . . parcialmente N . ecesseslinlins de casital entre a5 susendisienadas
criagdo de paragrafo Unico. gestdo de capital passa a ser| . )
centralizada na supervisionada
lider do SCI/EGR unificado
(elaboragao do plano de
Paragrafo Unico. A gestdo de capital, na forma contl.ngenaa ded calpltjal de Pardgrafo dnico- A gestio de capitah na forma
prevista no Capitulo IV, zelando para que monltc:ramento I'e nivels € sravists pes Casfvle BL zelande pan sve
eventuais excessos/faltas de capital entre as co.n’.c;ode con.sodldados). AS| eventuais exeessosffaltas de ecapital entre as
supervisionadas sejam equacionados ao longo  |Possibilidade de centralizagdo da gestdo de acatada atw}' a ?s .ql_Je amn Na permanecem stperdsieradas selare egtasienasss a8 lerge de
CNseg a nivel individual s3o tratadas em

do tempo podera ser realizada pelo 6rgao de
administracdo da supervisionada lider do grupo
prudencial ou de cada uma das supervisionadas
integrantes do SCI/EGR unificado.

capital no érgdo de administragdo maximo.

parcialmente

paragrafo (ver abaixo).

nini 2o da - 2 lder do
. o SCHEGR unificade-

inclusdo para tratar de aspectos da
gestdo de capital que permanecem
a nivel individual

§ 19 Caberd a cada supervisionada individual, em
termos de gestao de capital:

| — monitotorar seu PLA com relagdo aos niveis de
controle estabelecidos no plano de contingéncia
de capital e, na hipdtese de sua infracdo, adotar as
acdes que se fagam necessarias; e

Il — na hipdtese de infragdo dos niveis de controle
de que trata o art. 21, inciso V, adotar as acdes
demandadas pela supervisionada lider do grupo
prudencial.




.§ 292 A supervisionada lider do grupo prudencial
que seja controladora direta ou indireta de outras
supervisionadas de seu grupo prudencial podera
desempenhar, em nome destas, as atividades
previstas no § 19.

CAPITULO VII

DAS DISPOSICOES FINAIS E TRANSITORIAS

Art. 26. A supervisionada devera conservar, nos termos da regulamentacdo em vigor, as versoes
vigentes e anteriores dos seguintes documentos:

CNseg

Art. 26. A supervisionada devera conservar, nos
termos e prazos da regulamentagdo em vigor, as
versoes vigentes e anteriores dos seguintes
documentos:

Ajuste em linha com a Circular SUSEP n?
605/2020.

nao acatada

prazo ja é um dos termos, sem
necessidade de modificagao.

Renumeracao de artigo

Art. 23. A supervisionada devera conservar, nos
termos da regulamentacdao em vigor, as versdes
vigentes e anteriores dos seguintes documentos:

| - politica do ORSA, de que trata o Capitulo lll, Secdo Il, bem como os normativos internos que a
desdobram;

Il - relatdrio do ORSA, de que trata o Capitulo Ill, Secdo llI;

Il - plano de contingéncia de capital; e

IV - demais documentos que comprovem o atendimento ao disposto nesta Resolugdo.

Paragrafo unico. A supervisionada deverd permitir o pronto acesso da Susep aos documentos
mencionados no caput, sempre que solicitado pela Autarquia.

Art. 27. Fica a Susep autorizada a expedir normas e orientacdes complementares a implementacdo do
disposto nesta Resolugao, inclusive para determinar:

renumeragdo de artigo

Art. 24. Fica a Susep autorizada a expedir normas
e orientacbes complementares a implementacdo
do disposto nesta Resolugdo, inclusive para
determinar:

| - formato padronizado para elaboracdao do relatério do ORSA, bem como novas informagdes
obrigatdrias que ele deve conter; e

Il - testes de estresse obrigatodrios, para fins do disposto no art. 89, inciso .

renumeragao de remissdo

Il - testes de estresse obrigatdrios, para fins do
disposto no art. 72, inciso Ill.

§ 12 A determinagdo do disposto nos incisos | e Il do caput podera se dar através de comunicagdo
especifica, a supervisionada nominalmente identificada, ou de emissdo de oficio circular, divulgacdes
em sitio eletronico ou outros mecanismos que especifiquem claramente o tipo ou perfil de
supervisionada a que se destina.

compatibilizacdo com o decreto
12002 de 24 de abril de 2024.

ajuste redacional

§ 12 A determinacgdo do disposto nos incisos | e Il
do caput poderd se dar através de comunicagdo
especifica a  supervisionada nominalmente
identificada, ou de emissdao de oficio circular,
divulgacbes em sitio eletronico ou outros
mecanismos que especifiquem claramente o tipo
ou perfil de supervisionada a que se destina.

§ 29 Na hipdtese de as comunica¢cdes mencionadas no § 12 serem realizadas com menos de trinta dias

§ 22 Na hipodtese de as comunicagdes
mencionadas no § 12 serem realizadas com
menos de cento e oitenta dias de antecedéncia

Alterag0es substanciais no relatério padrao

acatada

nao estipulacdo de prazo fixo,

§ 22 A comunica¢ao mencionada no § 12, podera,
considerando as circunstancias de cada caso

de antecedéncia com relagdo ao prazo de aprovagdo do relatério do ORSA, tal prazo fica|CNseg - R , . |proposto pode exigir testes adicionais ndo . . .
) . . com relagao ao prazo de aprovacao do relatério . . L parcialmente podendo ser analisado caso a caso. |concreto, conceder prazo adicional para a
automaticamente prorrogado por mais trinta dias. ) . previstos inicialmente pela supervisionada. - L.
do ORSA, tal prazo fica automaticamente aprovacao do relatério do ORSA.
prorrogado por cento e oitenta dias.
Art. 25. As supervisionadas terdo os seguintes
Art. 28. As supervisionadas terdo os seguintes prazos para adequacao ao disposto nesta Resolucao: renumeracao de artigo prazos para adequacao ao disposto nesta
Resolucgdo:
O prazo se da pela complexidade da execugao do
teste reverso, e pela necessidade de ter sido i
. P L. | - até 31 de dezembre de 2025, para as
, - , realizado ao menos um exercicio do ORSA para a .
| - Alinea a), inciso Il do art. 9, até 31 de - . , supervisionadas enquadradas no segmento S1: <e
elaboracdo do teste (art. 9, inciso Il, alinea a)).
dezembro de 2026;
. . . a) até 31 de dezembro de 2026 para o disposto no
CNseg . . , Duvida: acatada renumeragdo de remissao ) o o un g P
Il - demais artigos, até 31 de dezembro de 2025, . L .. L, art. 89, inciso Il, alinea “a”; e
. - L. Confirmar que o primeiro exercicio do ORSA ira
| - até 31 de dezembro de 2025, para as supervisionadas enquadradas no segmento S1; e para as supervisionadas enquadradas no L
acontecer para supervisionadas enquadradas ) .
segmento S1; e ) ) . i b) até 31 de dezembro de 2025 para os demais
como S1, apds a data de implementagao, ou seja, . »
o . o o , . dispositivos; e
a aprovacao e divulgagdo ocorrerdo no exercicio,
2026.
| - até 31 de dezembro de 2026, para as . . - - acatamento da pela sugestdo da
Fenaber . Dado complexidade de implementacao da norma|ndo acatada
supervisionadas enquadradas no segmento S1; e CNseg
. . Il - até 31 dezembro de 2027, para as . . - consideramos suficiente o prazo|ll - para as supervisionadas enquadradas no
Il - até 31 dezembro de 2026, para as supervisionadas enquadradas no segmento S2. Fenaber ; Dado complexidade de implementacdo da norma P P P i,

supervisionadas enquadradas no segmento S2.

originalmente proposto

segmento S2, até 31 dezembro de 2026.




Cnseg e Fenaber

[Art. 14] § 32 A supervisionada devera realizar a
primeira validacdo em até 3 anos apds a emissao
do primeiro relatério.

Clarificar que a validagao prevista no caput do
artigo, para o primeiro exercicio de ORSA, sera
realizada até o terceiro ano de execugao do
ORSA.

acatada

inclusdo do art.26 paragrafo unico.
(nova numeracao)

Pardgrafo Unico. O prazo para conclusio do
primeiro ciclo de validagdo do ORSA, conforme
Capitulo 1ll, Secdo V, serd de quatro anos,
contados a partir da aprovagdo do primeiro
relatdrio do ORSA, sem prejuizo do disposto no
art. 13, § 29,

Art. 29. Esta Resolugdo entra em vigor em XX de XX de 2023.

renumeracao de artigo

Art. 29. Esta Resolucdo entra em vigor em XX de
XX de 2024.

ALESSANDRO OCTAVIANI

Superintendente




