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PROJEÇÕES DO MERCADO DE SEGUROS PARA O PERÍODO DE 2016 A 2019 

SÍNTESE 

O trabalho de projeções do mercado de seguros, previdência privada e capitalização, 

realizado pela SISCORP, é desenvolvido com detalhes por ramos de seguros e por contas 

contábeis, resultando no balanço patrimonial e na demonstração de resultado para o período 

de 2016 a 2019, nos segmentos seguro, saúde (seguradoras especializadas), previdência 

privada e capitalização. 

Para os clientes assinantes do SIMS-SERVIÇO DE INFORMAÇÕES SOBRE O MERCADO DE 

SEGUROS, a SISCORP fornece acoplada às projeções, uma ferramenta de trabalho onde os 

valores projetados podem ser ajustados pelo cliente para atender suas próprias expectativas 

ou informações, além de permitir a construção de cenários.  

A ferramenta de projeções é composta por 4 partes: 

PROJEÇÕES POR RAMOS: compreende as projeções por ramos técnicos e agrupamentos de 

ramos na visão global do mercado; 

PROJEÇÕES POR COMPANHIAS: projeções por seguradoras e grupos seguradores, com visões 

por agrupamentos de ramos. A ferramenta utiliza as projeções dos agrupamentos de ramos 

definidas na primeira parte; 

PROJEÇÕES DO BALANÇO PATRIMONIAL CONSOLIDADO: reúne o Balanço Patrimonial e a 

Demonstração de Resultado com projeções dos dados do mercado brasileiro de seguros 

(inclusive saúde), previdência privada e capitalização. 

EVOLUÇÃO DA CONTRIBUIÇÃO MARGINAL REALIZADA E PROJETADA: evolução histórica e 

projetada da contribuição marginal, informando os últimos 6 anos com dados realizados e 4 

anos projetados. Os dados são detalhados por Prêmios Emitidos, Prêmios Retidos, Prêmios 

Ganhos, Sinistros Retidos, Despesas de Comercialização e Contribuição Marginal, por ramos e 

por agrupamentos de ramos. Os dados estão expressos em moeda corrente, dólar e valores 

atualizados com base no IGP DI, IGPM, INPC e IPCA. 

 TÓPICOS PRINCIPAIS 

A seguir estão selecionadas as principais informações projetadas, ressaltando que todos os 

valores estão uniformizados para a moeda de 2016, tendo por base a variação do índice 

médio anual do IGPM.  
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No apêndice estão repetidos todos os quadros em moeda nominal.  

Nota: Os valores do seguro saúde de 2015 são reais de janeiro a setembro e previstos para o 

quarto trimestre. 

 

ARRECADAÇÃO  

A arrecadação emitida dos segmentos de Seguros, Previdência Privada Aberta e Capitalização, 

projetada para 2016, considera um crescimento real (medido pela IGPM médio anual) de 1,6% 

sobre 2015 (3,3% de 2015 sobre 2014), com tendência de aumento, chegando a 5,6% de 

crescimento de 2019 sobre 2018. 

As projeções foram elaboradas no cenário de que o país continuará com baixo crescimento 

da economia no período de 2016 a 2019, com o PIB crescendo entre -3,4% em 2016 a +1,1% 

em 2019. Consideramos que a desvalorização do Real e a redução de salários pelo 

desemprego podem dar maior competividade na produção do país, podendo promover uma 

certa recuperação da indústria. Com a possível diminuição dos juros a partir de 2017 a ser 

promovida pelo Banco Central, e a inflação caindo ao longo de 2016 a 2019, é admissível 

considerar que o crédito, os investimentos, a geração de empregos e o consumo cresçam.  De 

uma maneira geral, se prevê que o mercado de seguros apresentará tendência de aumento 

em moeda corrigida, mas abaixo da curva de crescimento dos últimos anos, sendo que a 

indexação de preços à expectativa de inflação que está em processo no país, também deverá 

interferir na precificação dos produtos de seguros. 

As projeções dos seguros de pessoas, incluindo VGBL e saúde, consideram crescimento real 

menor em 2016 de 4,9% (9,2% em 2015 sobre 2014), com recuperação parcial entre 6,2% e 

7,6% no triênio de 2017 a 2019, tudo em valores reais.  

Em seguros gerais, está previsto para 2016 uma queda real de -3,2% sobre 2015, com 

melhoria no triênio 2017/2019, entre -1,5% e +0,5%. A previsão é de que o automóvel que 

decresceu -3,4% em valores reais em 2015, deverá piorar em 2016 para -5,1%, para diminuir 

parcialmente a redução de crescimento nos anos seguintes (de -2,8% até -0,6%), devido à 

expectativa de aumento moderado do consumo no período futuro.  

No conjunto dos seguros patrimoniais, riscos financeiros, responsabilidades e riscos 

especiais, se prevê tendência de melhora nos crescimentos reais no quadriênio, de -1,6% em 

2016 a +0,7% em 2019, pelas perspectivas de diminuição das dificuldades para o 

desenvolvimento econômico nos próximos anos.  
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O seguro habitacional manterá o crescimento a taxas elevadas, embora menores que as dos 

anos anteriores, devido a diminuição da destinação de recursos para o plano governamental 

de apoio a moradia, enquanto que os seguros da atividade rural continuarão crescendo a 

taxas reais superiores a 5% ao ano, mantendo a sinergia com o desenvolvimento do setor 

agropecuário. 

Os produtos de previdência privada e capitalização, sofrendo competição com os produtos 

financeiros neste período de aumento de taxas de juros, deverão apresentar crescimentos 

negativos em 2016 e 2017, passando a crescimentos positivos em 2018 e 2019, 

acompanhando a expectativa de diminuição dos juros pelo Banco Central.  

 

 

MARGEM BRUTA DAS OPERAÇÕES 

A projeção da margem bruta das operações de todos os segmentos, que é o resultante da 

arrecadação ganha menos os sinistros, benefícios, resgates e despesas comerciais, em 2016 

deverá situar-se em 20% da arrecadação ganha, (21% em 2015), representando crescimento 

de -7%. 

Para o período de 2017 a 2019, o índice “margem bruta/arrecadação ganha” apresentará 

redução de um ponto percentual por ano. O crescimento real previsto no período será -4% 

em 2017 e -2% em 2017 e 2018. 
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A queda no índice da margem bruta do mercado projetada para 2016 (20%) se deve, 

principalmente, ao desempenho projetado para o segmento de seguros gerais (de 24% para 

22% em 2016) e saúde (de 7% para 5% em 2016).  Se prevê uma melhora no índice do 

segmento de seguros de pessoas de 37% em 2015, para 38% em 2016. 

 

A relação sinistros/benefícios/resgates, calculada sobre a arrecadação ganha projetada para 

o período deverá apresentar uma tendência de crescimento anual de um ponto percentual, 

repetindo-se nos segmentos. 
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BALANÇO PATRIMONIAL 

O desempenho do mercado apresentará tendência positiva no crescimento real do volume de 

recursos, com crescimentos expressivos nos saldos anuais dos valores projetados para as 

aplicações no ativo e provisões técnicas no passivo, inferior em 2016 sobre 2015 e aumento 

nos anos seguintes do período. 

No final de 2016, se projeta que o mercado estará trabalhando com um volume de recursos 

financeiros da ordem de R$ 886 bilhões (14,5% do PIB previsto para 2016), dos quais 88% 

estarão em aplicações financeiras, totalizando R$ 778 bilhões, significando um crescimento 

real de 6,8% sobre o valor no final do ano de 2015 (R$ 728 bilhões a moeda de 2016). 

O relevante volume das aplicações financeiras se deve, na sua maior parte, na constituição 

das provisões técnicas, que no final de 2016 deverá atingir o saldo de R$ 763 bilhões (12,5% 

do PIB previsto para 2016), com crescimento real de 7,6% sobre 2015. 

O Patrimônio Líquido consolidado do mercado, normalmente, se beneficia pela capitalização 

de parcela dos lucros auferidos na atividade e também no aumento dos investimentos 

permanentes. Nestas projeções, os lucros líquidos consolidados apresentam crescimentos 

reais negativos no período, e os investimentos permanentes tem crescimentos negativos em 

2016 e 2017 e pequenos crescimentos positivos em 2018 e 2019, justificando a série 

projetada de crescimentos reais negativos do patrimônio líquido. Neste particular, não estão 

consideradas capitalizações decorrentes das novas exigências de aumento do capital mínimo 

requerido. 
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Como já vem ocorrendo nos últimos anos, o saldo anual das Provisões Técnicas do segmento 

de seguros é um dos mais significativos e o que apresenta o maior crescimento anual. 

Observa-se que o saldo das provisões técnicas do segmento de seguros apresenta 

crescimentos reais superiores a 10% ao ano, enquanto que os segmentos de capitalização e 

saúde apresentam situação oposta, com decréscimo real dos saldos anuais. 

 

 

 

DEMONSTRAÇÃO DO RESULTADO 

A lucratividade consolidada do mercado projetada para 2016, medida sobre o patrimônio 

líquido do início do período, é maior em 0,8 ponto percentual que a realizada em 2015 

(22,7% contra 21,9%).  

Embora para o período de 2016 a 2019 esteja previsto tendência de aumento da 

rentabilidade sobre o patrimônio líquido, culminando com 25,4% em 2019, o crescimento real 
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projetado do lucro líquido consolidado do mercado no quadriênio será negativo, situando-se 

entre -4,6% e -2,7%. 

 

 

 

 

APÊNDICE 

Previsão da variação anual do IGPM 

 

 

Quadros demonstrativos em moeda nominal 
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