QUADRO DE SUGESTOES

MINUTA SUGESTOES JUSTIFICATIVAS ANALISE SUSEP

CIRCULAR SUSEP N2 XXX, DE XX DE XXXXXX

DE 20XX
LEGALMENTE TAMBEM HA NECESSIDADE | HA DECISOES JUDICIAIS | Apenas comentdrio, ndo havendo sugestdo a ser
DE AUDIENCIA PUBLICA PARA ESTA|PERTINENTES AS NORMATIVAS, | analisada.
NORMATIVA CONFORME DOCUMENTO | Ressaltamos que a minuta foi elaborada seguindo

UMA VEZ QUE ENVOLVE AS ENTIDADES
FILANTROPICAS

CONSULTA PUBLICA NAO SE APLICA
NESTA SITUACAO E PODERA SER OBJETO
DE ACOES JUDICIAIS COM VISTAS.
(APLUB)

ENVIADO ASUSEP EM 17.01.2018
PROTOCOLO SEI N.0233747

EM OFICIO DIRIGIDO AO DR.
JOAQUIM E ESCLARECE TODOS
OS ITENS IRREGULARES.

IMPORTANTE QUE SEJA
CUMPRIDO AQUILO QUE FOI
TRATADO EM BRASILIA NA
AUDIENCIA PUBLICA DA
COMISSAO DE FINANGCAS E
TRIBUTACAO DO DIA 28 DE
NOVEMBRO DE 2017

SUGERIMOS QUE SEJA CRIADO
GRUPO DE TRABALHO PARA
DISCUSSAO DOS NOVOS
PRODUTOS DE TIiTULOS DE
CAPITALIZACAO, ONDE SEJAM
INCLUIDOS, = NOS  TERMOS
TRATADOS COM OS DEPUTADOS,
INTEGRANTES DAS SOCIEDADES
DE CAPITALIZACAO QUE OPERAM
OS PRODUTOS, ENTIDADES
FILANTROPICAS, IBA,
DEPUTADOS, DISTRIBUIDORES E
AREA TECNICA DA SUSEP

os procedimentos estabelecidos na Deliberacdo
SUSEP 187, de 2017, contando com manifestacdes
juridicas da PF-Susep, que inclusive reforca a
necessidade da regulamentacdo se dar por
circular, e aprovacdao da Comissdao Permanente de
Normas da SUSEP e da Diretoria Colegiada.




SEJAM RESPEITADAS AS
DECISOES JUDICIAIS E
ADMINISTRATIVAS  EXISTENTES
PARA 0OS TITULOS DE
CAPITALIZACAO DA
MODALIDADE  INCENTIVO E
MANTIDAS AS ATUAIS
CONDICOES DO PRODUTO QUE
ESTAO SENDO UTILIZADOS PELAS
ENTIDADES FILANTROPICAS. HA
DECISAO DO  CONSELHAO
INCLUSIVE SOBRE O PRODUTO
INCENTIVO PARA AS ENTIDADES,

SEJAM  EDITADAS  NORMAS
CORRESPONDENTES NOS
TERMOS DA DECISAO JUDICIAL,
VIA RESOLUCAO DO CNSP
(CONSELHO  NACIONAL  DE
SEGUROS PRIVADOS), SE FOR O
CASO E;

AS EVENTUAIS MODIFICACOES
DO PRODUTO INCENTIVO OU A
CRIACAO DE  MODALIDADE
ESPECIFICA PARA AS ENTIDADES
FILANTROPICAS TAMBEM SEJAM
AMPLAMENTE DISCUTIDAS EM
AUDIENCIA PUBLICA E NAO POR
CONSULTA PUBLICA, UMA VEZ
QUE A CONSULTA PUBLICA —
NESTE CASO - NAO ATENDE A
LEGISLACAO. (APLUB)

A norma deveria ser uma
resolugdo e ndo uma circular.

Apenas comentdrio, ndo havendo sugestdo a ser
analisada.




Cabe ao CNSP fixar as diretrizes e
normas da politica de
capitalizacdo e regulamentar as
operacdes das sociedades. Cabe
a SUSEP t3o somente baixar
instrugdes e expedir circulares
relativas as regulamentagdes. A
expedicdo de circular para tratar
da regulamentagao da
capitalizagao vai de encontro ao
que dispde os §§12 e 22 do art. 2
do Decreto-Lei 261/67 e a alinea
“b” do art. 36 do Decreto-Lei
73/66, que menciona a proépria
SUSEP. (APLICAP)

Veiculo normativo foi definido pela Procuradoria
Federal junto a Susep.

Além disso, os dispositivos desta circular nao
contrariam as diretrizes da Res. CNSP n 15/91.

Estabelece regras para a elaboracgdo, a
operacdo e a propaganda e material de
comercializacao de titulos de
capitalizacdo, e da outras providéncias.

(0} SUPERINTENDENTE DA
SUPERINTENDENCIA DE  SEGUROS
PRIVADOS - SUSEP , no uso das
atribuicdes que Ihe confere o Decreto-Lei
n? 261, de 28 de fevereiro de 1967,
combinado na forma do art. 36, alinea
“b”, do Decreto-Lei n? 73, de 21 de
novembro de 1966, considerando o que
consta do  Processo Susep n?
15414.621071/2017-11,

RESOLVE:

Art. 19 Estabelecer regras para a
elaboracdo, a operacdo e a propaganda e
material de comercializacdo dos titulos
de capitalizagdo.

Art. 22 Integram esta Circular os
seguintes Anexos:

| - Das Disposi¢cdes Gerais;




Il — Da Estrutura da Nota Técnica de
Capitalizagdo;

IlI- Da Propaganda e do Material de
Comercializagao;

IV - Da Modalidade Tradicional;

V — Da Modalidade Instrumento de
Garantia;

VI —Da Modalidade Compra-Programada;

VIl - Da Modalidade Popular;

VIII - Da Modalidade Incentivo; e

IX — Da Modalidade Filantropia
Premiavel;

Art. 32 As sociedades de capitalizacdo ndo
poderdo  comercializar  titulos de
capitalizacdo em desacordo com as
disposicées desta Circular apds 120
(cento e vinte) dias da data de sua
entrada em vigor.

Art. 32 As sociedades de capitalizacdo ndo
poderdo comercializar  titulos de
capitalizacdo em desacordo com as
disposicdes desta Circular apds 240
(duzentos e quarenta dias da data de sua
entrada em vigor. (FENACAP)

360 (trezentos e sessenta)
(FENAPAES/APAE MG/FEAPAES-RS)

Art. 32 As sociedades de capitalizacdo ndo
poderdo comercializar  titulos de
capitalizacdo em desacordo com as
disposicdes desta Circular apds 365
(trezentos e sessenta e cinco) dias da data
de sua entrada em vigor. APLICAP/APLUB

Com as alteragdes propostas por
esta Circular, a nova
regulamentacdo exige uma série
de alteracOes operacionais e
sistémicas, as quais necessitam
de prazo habil para sua
conclusdo. Além disso, havera um
grande volume de produtos a
serem aprovados pela SUSEP.

(FENACAP)

Aumento do prazo para
adaptacdo para viabilizar
planejamento, elaboragdo de

Notas Técnicas e aprova¢do da
SUSEP. Além disso, garante mais
prazo para entrada em vigor da
Circular n2? 569. (FENACAP
/FENAPAES/APAE-MG/ FEAPAES-
RS)

Sugestdo parcialmente aceita. Concedido o aumento de
120 para 150 dias.

Nova redacao:

Art. 32 As sociedades de capitalizacdo ndao poderdo
comercializar titulos de capitalizacdo em desacordo
com as disposicGes desta Circular apds 150 (cento e

cinquenta) dias da data de sua entrada em vigor.

Sugestao nado aceita.

Sugestao nao aceita.




§19 Os planos registrados na Susep e em
desacordo com esta Circular, deverao ser
substituidos por novos planos, ja
adaptados a esta Circular, até a data
prevista no caput, mediante a abertura
de novo processo administrativo.

§19 Os planos registrados na Susep e em
desacordo com esta Circular, deverdo ser
substituidos por novos planos, ja
adaptados a esta Circular, até a data
prevista no caput, mediante a abertura
de novo processo administrativo, exceto
os produtos em run off.

(FENACAP)
Substituir Paragrafo 12 e incluir
paragrafo 22, conforme abaixo:
§ 12 As sociedades que ja tenham planos
na SUSEP e que necessitem somente de
alteragGes para adaptacdo a presente
norma, deverdao encaminhar seus
pleitos, indicando o nimero do processo
SUSEP.
§22 Apdés o encaminhamento dos
respectivos pleitos, as empresas
poderao comercializar seus planos ja
adaptados a presente norma,
independentemente da manifestacao
prévia da SUSEP. LIDERANCA

Impossibilidade de alteragdo de
processos pela condi¢do de run
off.

(FENACAP)

O Artigo 52 da Circular SUSEP n2
255/04, vigente, propde uma
alternativa mais adequada para
a adaptacgao dos planos.

Se mantida a redagao dos
paragrafos 12, 22 e 32, todas as
sociedades de capitalizagdo
deverao submeter, a partir de
31.08.2018, todos os seus
produtos a nova aprovacao da
SUSEP, o que levara o colapso do
departamento técnico e do
mercado, visto a necessidade de
ter produto aprovado para
comercializagdo em no prazo
estabelecido na minuta da CP.
LIDERANCA

Sugestao nao aceita.

Os produtos aprovados antes da entrada em vigor
desta circular poderdo ser comercializados até a data
especificada no caput do art. 32, mantendo-se sua
vigéncia mesmo apds essa data. N3ao havendo
necessidade de complementar esse entendimento.

Sugestao nao aceita.

Invidvel analise caso a caso nesse sentido, tendo em
vista a grande quantidade de planos ativos e as
alteragdes normativas.

§29 Os planos registrados na Susep com
data de abertura anterior a data de
entrada em vigor desta Circular, e que
estejam em conformidade com suas
disposi¢Oes, poderdo ser mantidos com o
mesmo ndmero de processo
administrativo, mediante
encaminhamento de  comunicagao
expressa e termo de compromisso.

Excluir (FENACAP)

Devido a abrangéncia da norma a
aplicabilidade fica prejudicada.

Sugestao nao aceita.

O dispositivo auxilia que as sociedades de capitalizacdo
mantenham ativos seus produtos que ndo sejam
afetados pela norma.




§39 Caso ndo haja a comunicagdo
mencionada no §29 deste artigo, até a
data prevista no caput, os planos com
data de abertura anterior a data de
entrada em vigor desta Circular, serao

Excluir (FENACAP)

Em virtude da exclusdo do
pardgrafo anterior

Sugestao nado aceita.

Idem justificativa anterior.

automaticamente encerrados e

arquivados.

§49 A partir da entrada em vigor desta

Circular, somente serdo aprovados

planos que estiverem adequados as suas

disposicdes.

Art. 42 As cldusulas de quaisquer|Art. 492 As cldausulas de quaisquer|Adequacdo contratual para|Sugestdo ndo aceita.

contratos firmados com terceiros pela|contratos firmados com terceiros pela|adaptacdo a legislacdo. | A redacdo proposta modifica o sentido/intuito da
sociedade de capitalizacdo, | sociedade de capitalizacdo, | (FENACAP) redacdo original. Ademais, ndo é vedada a adaptacdo

independentemente de sua data de
celebragdo e de sua validade, que forem
contrarias as disposicdes desta Circular,
serdo consideradas sem efeito perante a
Susep.

independentemente de sua data de
celebragdo e de sua validade, que forem
contrarias as disposicoes desta Circular,
deverdo ser ajustados. (FENACAP)

Art. 42 As clausulas dos contratos
firmados com terceiros pela sociedade de
capitalizacdo, anteriores a data da
publicacdo desta norma, que forem
contrdrias as disposicdes desta Circular,
serdo consideradas validos nos limites de
seus  termos. (FENAPAES/  APAE
MG/APLUB/FEAPAS-RS)

Tal alteracdo se faz necessaria a
fim de respeitar o principio do ato
juridico perfeito. O 'ato juridico
perfeito' é aquele ja realizado,
acabado segundo a lei vigente ao
tempo em que se efetuou, pois ja
satisfez todos os requisitos
formais para gerar a plenitude
dos seus efeitos, tornando-se
portanto completo ou
aperfeicoado, respeitando assim
0 o artigo 5° da Constituigcdo que
assegura no inciso XXXVI que a lei
ndo prejudicard o  direito
adquirido, o ato juridico perfeito
e a coisa julgada.
(FENAPAES/APAE MG/APLUB/
FEAPAS-RS)

do contrato, caso almejado.

Sugestao nado aceita.
A redacdo proposta modifica o sentido/intuito da
redacgao original.




Art. 42 As cldusulas de quaisquer
contratos firmados com terceiros pela
sociedade de capitalizacdo, que forem
contrdrias as disposicdes desta Circular e
tenham sido firmados apds a sua entrada
em vigor, serdo consideradas sem efeito
perante a Susep. APLICAP

A disposicdo de que contratos
anteriores a entrada em vigor da
circular ndo terdo efeitos fere o
ato juridico perfeito, protegido
pela Constituicdo Federal no art.
52, inciso XXXVI, qual disp&e “a lei
ndo prejudicara o direito
adquirido, o ato juridico perfeito
e a coisa julgada; APLICAP

Sugestao nado aceita.
A redacdo proposta modifica o sentido/intuito da
redagdo original.

Paragrafo Unico. A sociedade de
capitalizacdo responderd por qualquer
violacdo a legislacdo em vigor, ainda que
esta violacdo esteja supostamente
justificada por cldusulas contratuais
firmadas anteriormente a entrada em
vigor da presente Circular.

Excluir (APLICAP/APLUB)

Direito constitucional (APLUB)

A disposicdo fere o ato juridico
perfeito, protegido pela
Constituicdo Federal no art. 59,
inciso XXXVI, qual dispde “a lei
nao prejudicard o direito
adquirido, o ato juridico perfeito
e a coisa julgada;”. (APLICAP)

Sugestao nao aceita.

Art. 52 O descumprimento por parte da
sociedade de capitalizacdo ao disposto
nesta Circular sujeitard o infrator as
penalidades previstas na legislacdo em
vigor.

Art. 62 Esta Circular entrara em vigor em
31 de agosto de 2018, ficando revogado o
art. 14 da Circularn® 460, de 21 de
dezembro de 2012

Art. 62 Esta Circular entrard em vigor em
(calcular a data com 360 dias
conforme sugerido no artigo 3°), ficando
revogado o art. 14 da Circular n° 460, de
21 de dezembro de 2012.
(FENAPAES/APAE MG/FEAPAS-RS)

365 dias (APLUB)

Sugere-se que 0 prazo seja
estendido. (FENAPAES/APAE MG)

Sugestao nao aceita.

O prazo para entrada em vigor desta circular ndo se
confunde com o prazo estabelecido no art.32. Além
disso o prazo de entrada em vigor desta Circular deve
coincidir com o da Circular Susep n. 569/18.




Art. 62 Esta Circular entrara em vigor em
02 de maio de 2019 conforme sugerido
no artigo 3°), ficando revogado o art. 14
da Circular n° 460, de 21 de dezembro de
2012. (FENAPAES)

Rio de Janeiro, xx de XxxXxxxxxxx de Xxxx.

Joaquim Mendanha de Ataides

Superintendente da Superintendéncia de
Seguros Privados

ANEXO | — DAS DISPOSICOES GERAIS

TITULO | - DAS DISPOSICOES
PRELIMINARES

Art. 12 As sociedades de capitalizacdo
deverdo encaminhar a Susep as
Condicdes Gerais e a Nota Técnica
Atuarial dos planos de capitalizacdo a
serem por elas comercializados, para
analise e prévia aprovacgao, consoante as
normas em vigor, que contemple, no
minimo, a modalidade a qual pertenca o
plano e as assinaturas do Diretor

responsavel técnico, do Diretor de
relagbes com a Susep e do atuario
responsavel pela elaboragdo da

respectiva nota técnica atuarial, com seu
numero de identificagdo profissional
perante o 6rgdo competente.

§ 12 O numero do processo
administrativo na Susep corresponderd a
um unico plano de capitalizacdo e serd
fornecido, quando do protocolo do
material mencionado no caput deste
artigo.




§ 22 Qualquer alteragao pretendida nas
Condi¢des Gerais ou na Nota Técnica
Atuarial, apds a comercializagao do titulo,
devera ser previamente encaminhada a
Susep, observado o disposto no caput
deste artigo, mediante abertura de novo
processo administrativo e, a critério da
sociedade de capitalizagdo, solicitacao de
arquivamento do processo original.

“§ 22 Qualquer alteragdo pretendida nas
Condi¢des Gerais ou na Nota Técnica
Atuarial, apds a comercializacdo do titulo,
devera ser previamente encaminhada a
Susep, observado o disposto no caput
deste artigo e contendo um de/para das
modificacdes.” (APLUB)

§ 22 Qualquer alteragdo pretendida nas
Condicdes Gerais ou na Nota Técnica
Atuarial, apds a comercializagdo do titulo,
devera ser previamente encaminhada a
Susep, observado o disposto no caput
deste artigo, garantindo-se a
manutencdo do numero do processo
Administrativo. (APLICAP)

“8§ 22 Qualquer alteracao pretendida nas
Condicbes Gerais ou na Nota Técnica
Atuarial, apds a comercializacao do titulo,
deverd ser previamente encaminhada a
Susep, observado o disposto no caput
deste artigo, mantendo o mesmo
processo original. ” (INVESTCAP)

Permitir a alteracdo de um
produto com a manuten¢do da
numeragao facilita a
implementa¢cdo das mudangas,
reduz custos. Permitir alteracdo
torna o processo mais celere e
agil para a SUSEP. A alteracao
proposta segue 0 mesmo
procedimento que ja é adotado
pela SUSEP para os seguros
regulamentados por ela.
(APLICAP/INVESTCAP/APLUB)

Sugestao nao aceita.

Os produtos de capitalizacdo nao se confundem com
contratos de seguros, e possui caracteristicas préprias
que ndo permitem que haja alteracdo apods
comercializagdo.

§ 32 Excluem-se da exigéncia de abertura
de novo processo administrativo prevista
no paragrafo anterior as alteracGes
decorrentes de mudangas nas normas da
Susep ou do Conselho Nacional de
Seguros  Privados - CNSP que
expressamente autorizem a manutengao
do numero de processo ja existente.

Excluir

Exclusao decorrente da sugestao
supra.

Sugestao nao aceita, tendo em vista a ndo aceitacao da
sugestao supra.

§ 42 A aprovacgdao de que trata o caput
deste artigo perdera seu efeito se nao
houver comercializacdo do plano no
prazo de 1 (um) ano, contado da data de
sua aprovagao.

§ 42 A aprovagao de que trata o caput
deste artigo perdera seu efeito se nado
houver comercializagdo do plano no
prazo de 2 (dois) anos, contado da data
de sua aprovacao, podendo

Racionalizagdo e otimizacdo de
recursos humanos. ((FENACAP)

Prazo de um ano muito curto.
(APLUB)

Sugestdo parcialmente aceita.

§ 49 A aprovacdo de que trata o caput deste artigo
perdera seu efeito se ndo houver comercializacdo do
plano no prazo de 2 (dois) anos contados da data de sua
aprovacgao.




serrevalidado a cada
(FENACAP/APLUB)

...por igual prazo. (APLICAP)

24  meses.

O prazo curto importa em custos
maiores para as sociedades e
para a SUSEP. (APLICAP)

Art. 22 Nas CondicGes Gerais do Titulo de
Capitalizacdo, a serem submetidas a
aprovacdo da Susep, deverdo constar, em
destaque, no minimo:

| - glossario com as definicdes de
subscritor, titular, capital, provisdo
matematica para capitalizagdo e bonus,
guando previsto;

Il - percentuais relativos as quotas de
capitalizacdo, de sorteio e de
carregamento;

Il - tabela que discrimine o percentual de
resgate em relagdio ao montante de
contribuicGes pagas para cada més de
vigéncia do titulo, destacando todos os
parametros envolvidos no calculo,
devendo ser especificados eventuais
fatores de reducdo para resgates
antecipados;

IV - se o valor do prémio de sorteio é
liguido ou bruto e, nesse caso, que o
desconto de imposto de renda serd na
forma da legislacdo em  vigor,
explicitando o percentual vigente
aplicavel,

V - razdo Social e CNPJ da sociedade de
capitalizacdo;

VI — modalidade;

VIl - critério de atualizacdo de valores,
com a indicacdo do indice utilizado e
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indice substituto, utilizado
impossibilidade do primeiro;

na

VIII — tamanho da série e a probabilidade
de contemplagdo do subscritor em cada
sorteio;

VIII — tamanho da série e a probabilidade
de contemplacao do subscritor durante o
periodo de vigéncia; (FENACAP/
APLICAP/APLUB)

Objetivo de informar a
probabilidade de sorteio para os
clientes é dar mais transparéncia
e permitir a comparagdao entre
produtos. Desta forma, a
metodologia mais indicada é
efetivamente a comparacdo da
probabilidade de sorteio da
somatdria de todos os eventos no
plano. (FENACAP/APLICAP)
Indicar para cada sorteio poderd
confundir o consumidor, além de,
na publicidade do produto, ficar
invidvel incluir varias
probabilidades se o plano de
capitalizacdo tiver dezenas de
sorteios, como pode ocorrer
muitas vezes. (FENACAP)

Sugestdo ndo aceita para preservar a transparéncia,
conforme recomendacdo contida no Inquérito Civil
Publico n2 1.30.001.003815/2012-98 (sei 0014407) e a
determinacdo da ACAO CIVIL PUBLICA N° 0172642-
14.2017.4.02.5101 (sei 0276005).

Além disso, a alteracdo sugerida modifica
completamente o almejado pela redacao original, ndo
estando alinhado com a recomendacgdo/determinacdo
mencionadas.

IX - informacdo expressa sobre a
realizacdo de sorteios por processos
préprios, quando aplicavel, bem como
informacgdes, em termos claros e com
caracteres ostensivos e legiveis, sobre a
possibilidade do titular do titulo
presenciar sua apuragdo;

X — prazo de vigéncia e prazo de caréncia
para resgate;

Xl — meio de comunicacdo do sorteio e
dos sorteados;

A empresa de capitalizacdo deveria ser
obrigada a enviar todos o0s que
adquiriram o titulo de capitalizacado,
(mensalmente, com cépia a SUSEP, e
com fiscalizagdo eventual), via e-mail, a
relacio contendo o n2 dos titulos
sorteados e quanto cada titulo recebera.
Os sorteados, além desse e-mail deverao

J& adquiri varios Titulos de
Capitalizacdo ao longo da vida.

Desanimei de continuar
investindo nos TC, quando
percebi que nao havia

transparéncia em relacdo ao
consumidor; quando procurei
saber sobre ganhadores e a

Sugestao nado aceita.

Nas CG do titulo de capitalizagdo sera informado o meio
de comunicacdo do sorteio e dos sorteados. Existem
outros meios de fiscalizagdo da Susep ndo sendo
necessario a informagdo mensal.
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receber outro e-mail especial,
comunicando que o seu TC foi sorteado.
(Washington L Fonseca)

informacdo me foi negada,
alegando que eram confidenciais;
quando ao final do plano a
empresa que me vendeu ficou
bem quieta, quando na verdade
ela deveria ser obrigada a me
informar o valor total que foi
investido e o valor total
disponivel apds a capitalizagcdo e
apresentar formas alternativas
de resgate. (credito em conta,
cheque administrativo ou outro).
Obs.: Este mercado caiu no
descrédito no Brasil por causa
desse tipo de atitude por parte
das empresas e por falta de
fiscalizacdo do Orgdo
responsavel. (Washington L
Fonseca)

XIl — indice de reajuste das contribuicGes
e capital para vigéncias acima de 12
meses e indice substituto, utilizado na
impossibilidade do primeiro;

Xlll — informacdo sobre o fato das
sociedades concorrerem aos prémios
mediante os titulos ndo comercializados,
suspensos ou cancelados, quando
aplicavel,

XIV - informacdo sobre a incidéncia de
juros moratdrios, quando o sorteio e/ou
resgate ndo forem pagos nos prazos
estabelecidos pela legislacdo em vigor;

XV - informagdes relativas as condig¢bes
para obtencdo de boénus, quando
previsto.
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XVI — informagdo de que se aplicara,
quando do pagamento do resgate,
tratamento tributario, na forma da
legislagao fiscal em vigor;

XVIlI — informacdo de que as questdes
judiciais entre o subscritor e/ou titular e
a sociedade de capitalizagdo serao
processadas no foro de domicilio do
titular; e

Exclusdo do “e” ao final da sentenca, em razdo da
inclusdo de inciso posterior.

XVIl — informacdo de que as questdes judiciais entre o
subscritor e/ou titular e a sociedade de capitalizacdo
serdo processadas no foro de domicilio do titular;

Inclusdo deste inciso em razdo da alteracdo promovida
nos artigos 10 e 17.

XVIIl - informacdo da documentacdo completa
necessaria para pagamento da premiagdo/resgate; e

XVIIl — informacdo de que os prazos
prescricionais sdo aqueles determinados
em lei.

Renumeragao de inciso.
XIX — informacdo de que os prazos prescricionais sdao
aqueles determinados em lei.

§ 12 Todas as clausulas que implicarem
limitacdes ou impuserem Onus aos
titulares deverdao ser redigidas em
destaque, permitindo sua imediata e facil
identificacdo e compreensao.

§ 22 As Condigbes Gerais deverdo
apresentar também as  seguintes
redacgdes:

| — "A aprovacdo deste plano pela Susep
ndo implica, por parte da Autarquia, em
incentivo ou recomendacdo a sua
aquisicao, representando,
exclusivamente, sua adequacdo as
normas em vigor."; e
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Il — Quando a venda for intermediada por
corretor de capitalizagdo: "O consumidor
poderd consultar a situagao cadastral de
seu corretor de capitalizagdo, no sitio
WWWw.susep.gov.br, por meio do nimero
de seu registro na Susep, nome completo,
CNPJ ou CPF, quando a venda tiver sido
intermediada por corretor de
capitalizacdo.".

§39 Nos titulos de capitalizacdo em que
haja a possibilidade de cessdo de direito
de resgate, a Sociedade de Capitalizagao
devera informar no préprio titulo de
capitalizacdo, bem como no material de
comercializacdo e nas condi¢des gerais,
em destaque o percentual do direito de
resgate que estd sendo cedido pelo
subscritor a cessionaria.

Excluir (FENACAP)

§39 Nos titulos de capitalizagdo em que
haja a previsdo de cessdo de direito de
resgate, a Sociedade de Capitalizacdo
devera informar no préprio titulo de
capitalizacao, bem como no material de
comercializagdo e nas condi¢des gerais,
em destaque o percentual do direito de
resgate que estd sendo cedido pelo
subscritor a cessiondria.
(FENAPAES/APAE  MG/APLUB/FEAPAS-
RS)

Caracteristica da modalidade
Filantropia Premiavel, ja incluido
no anexo IX. (FENACAP)

A cessdo do direito de resgate é
prevista nas Condi¢des Gerais do
Titulo e aprovada pela SUSEP,
caso o cliente ndo concorde com
a cessao de resgate, ndo deveria
efetuar a compra, ja que a cessdo
é um parametro pré-definido e
aprovado do produto. Além de o
fato de ndo ceder o resgate

tornaria o] titulo com
caracteristicas da modalidade
Popular. (FENAPAES/APAE

MG/APLUB/FEAPAS-RS)

Sugestdo parcialmente aceita.

A Cessdo de resgate ndo é mecanismo exclusivo da
modalidade filantropia premidvel. Desta forma, o
dispositivo serd mantido, com algumas alteracdes
conforme segue.

Nova redacdo:

§32 Nos titulos de capitalizacdo em que haja a possibilidade
de cessdo de direito de resgate, a sociedade de capitalizacdo
deverad informar no préprio titulo de capitalizacdo, bem
como nas condi¢Oes gerais, em destaque, o percentual do
direito de resgate que podera der cedido pelo subscritor a
cessionaria.

Sugestao ndo aceita. Vide justificativa acima.
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Excluir APLICAP

Existem diversos Artigos/
Paragrafos/Incisos  espalhados
pela Circular que tratam do
mesmo assunto, escritos de
formas diferentes, mas que
possuem o mesmo objetivo: dar
destaque e transparéncia nas
CG’s, no Titulo e no Material de
Comercializacao para a
informacdo de que o resgate do
titulo é cedido a uma instituicdo,
inclusive indicando o percentual
da contribuigdo.

Ocorre, porém, que em alguns
casos € necessario indicar o
percentual do Direito de Resgate,
em outros o Percentual da
Contribuicdo e em outros o Valor
Monetdrio. Isso certamente ird
confundir o consumidor, gerando
questionamentos para a SUSEP e
para as empresas de
capitalizagao.

Portanto, os artigos devem ser
padronizados. Sugere-se que
fique apenas o Percentual da
Contribuicdo, pois é transparente
e de facil compreensdo aos
consumidores, ndo levando estes
a erros de interpretacao,
diferentemente do percentual do
Direito de Resgate (100%), o qual
pode dar a entender que 100% do

Sugestdo ndo aceita. Vide justificativa acima.
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TRANSFERIR, com modificagles, para o
Art 6° da Modalidade Filantropia
Premiavel. (INVESTCAP)

valor do titulo é cedido a

Entidade.

Informar o valor monetario que

estd sendo cedido é
praticamente invidvel para os
produtos com valor de

pagamento diferente, ndo sendo
possivel prever isso em Materiais
Publicitarios destes produtos.

Além disso, o local mais aderente
a este artigo é dentro do Anexo
da Modalidade Filantropia, tendo
em vista que este texto se aplica
apenas a esta modalidade.
(APLICAP/INVESTCAP)

Sugestdo ndo aceita. Vide justificativa acima.

§49 A Sociedade de Capitalizagdo devera
informar no  préprio titulo de
capitalizacdao, bem como no material de
comercializacdo e nas condi¢des gerais,
em destaque o tamanho da série e a
probabilidade de contemplagcdo do
subscritor em cada sorteio.

§49 A Sociedade de Capitalizagcdo devera
informar no  préprio titulo de
capitalizacdo e nas condigOes gerais, em
destaque o tamanho da série e a
probabilidade de contemplagdo do
subscritor durante o periodo de vigéncia
do titulo. (FENACAP/APLUB)

Excluir (APLICAP)

Colocar como obrigatério constar
no material de publicidade
inviabiliza a producao de diversos
tipos de materiais que ndo
possuem tamanho compativel
com textos obrigatdrios muito
longos. O consumidor j4 tera esta
informagdao no titulo e nas
condicBes gerais, ficando assim
resguardado. (FENACAP/APLICAP
/APLUB)

Além disso, o objetivo de
informar a probabilidade de
sorteio para os clientes é dar mais
transparéncia e permitir a
comparagdo entre produtos.
Desta forma, a metodologia mais
indicada ¢é efetivamente a
comparacdo da probabilidade de

Sugestdo aceita parcialmente.

Excluimos a necessidade de informacao no material de
comercializacdo. Além disso, excluimos as condig¢des
gerais, por elas ja constarem no art. 29, VIII, do Anexo .

Novo texto:

“8§42 A sociedade de capitalizacdo deverd informar no
proprio titulo de capitalizacdo, em destaque o tamanho
da série e a probabilidade de contemplacdo do

subscritor em cada sorteio.”
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sorteio da somatodria de todos os
eventos no plano. (FENACAP)

§52¢ Caso a probabilidade de
contemplagdo a que se refere o inciso VIII
possa ser alterada em funcdo da
quantidade de titulos comercializados,
deverd ser especificada a probabilidade
minima de contemplacao.

Excluir (APLUB/APLICAP)

Engessa por completo (APLUB)

Engessamento das condicGes
gerais para comercializacdo de
mais de um produto. (APLICAP)

Sugestao nado aceita.

A justificativa é imprecisa, ndo sendo possivel avaliar.

Sugestao nado aceita.

A justificativa é imprecisa, ndo sendo possivel avaliar.

Art. 32 As Condicbes Gerais deverdo
estabelecer a obrigatoriedade de a
sociedade de capitalizacdo prestar ao
titular as informagdes necessdrias ao
acompanhamento dos valores inerentes
ao titulo, bem como emitir e remeter
extratos individuais ao mesmo, no
minimo uma vez a cada ano, durante a
vigéncia do titulo, ou disponibilizar as
informacgdes por meio de
correspondéncia impressa e/ou
eletronica ou mediante outro canal de
comunicagdo que se possa comprovar,
devendo conter, no minimo, o valor do
resgate atualizado.

§ 12 Caso as informagBes sejam
fornecidas por extratos, a periodicidade
de remessa desses extratos devera
constar nas Condicdes Gerais do titulo.

§ 22 Independentemente da emissdo de
extratos, a sociedade de capitalizacdo
devera prestar informacdes relativas ao
titulo, sempre que solicitadas pelo
subscritor ou titular.

17




§ 32 No caso de Titulos de Capitalizagcao
de Pagamentos Periddicos (PP) ou
Pagamentos Mensais (PM) com prazo de
vigéncia de 12 (doze) meses, deverd ser
observada a periodicidade madxima
semestral para o envio de extratos,
guando previstos.

Art. 42 A ficha de cadastro deverd ser
preenchida em momento anterior ao da
aquisicdo do titulo, devendo conter, no
minimo, os seguintes dados do
subscritor:

Art. 42 A ficha de cadastro, quando
exigida, devera ser preenchida em
momento anterior ao da aquisicdo do
titulo, devendo conter, no minimo CPF e
telefone. (FENACAP)

Art. 42 A ficha de cadastro devera ser
preenchida em momento anterior ao da
aquisicdo do titulo, devendo conter, no
minimo, o CPF ou CNPJ do subscritor e
telefone para contato. (APLICAP)

Para canais de distribuicdo onde
ndo é possivel a captura de
informacbes além de caracteres
numeéricos, fica invidvel o input
de nome, e-mail e quaisquer

informagcbes em que sejam
necessarios digitar letras.
Entende-se como canais de

distribuicdo, balcdes de varejo
onde a comercializacdo se da
através de POS’s, check outs e
frentes de caixa. A proposta para
exclusdio se dd com o
compromisso da Sociedade de
Capitalizacdo enriquecer a base
com os dados que serao
capturados no momento da
venda, sejam eles CPF, telefone
ou outra informacdo em que seja
possivel a identificacao,
localizagdo do cliente e
pagamento no caso de uma
premiacdo. (FENACAP)

Para a identificacdo do subscritor
€ necessario somente o CPF ou
CNPJ. Demais dados necessarios

poderdo ser obtidos pelas
sociedades através de
ferramentas para o

enriguecimento da base de dados

Sugestao nao aceita.

A ficha de cadastro se justifica pelo controle e
prevencdo de praticas de lavagem de dinheiro. Além
disso, com os dados da ficha de cadastro é possivel
localizar os titulares para recebimento do resgate da
cota de capitalizacdo e dos valores de sorteio.
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cadastrais, que ja sdo utilizadas
pelas sociedades, especialmente
com finalidade de prevencao a
lavagem de dinheiro.

A exigéncia de dados ndo
numeéricos pode acarretar na
inviabilidade de comercializacdo
dos titulos através de terminais
POS ou checkouts, por exemplo.
(APLICAP)

A ficha de cadastro devera ser
algo simplificado nas
modalidades Filantropia e
Popular, similar ao que ocorre
para os bilhetes de seguro
regulamentado pela Resolugdo
CNSP 283/2013, por diversas
razoes:

O ticket médio destes produtos é
baixo;

A venda deve ser rapida, pois sdo
vendidos em diversos pontos de
vendas que comercializam
também outros produtos (varejo,
bancas, mercados, farmacias,
etc), qualquer burocratizacdo
que demande mais tempo na
venda poderd inviabiliza-la.

O produto tem vigéncia reduzida,
muitas vezes o sorteio acontece
na semana da venda;

Podem ser adquiridos mais de um
titulo por venda, pelo mesmo
subscritor, repetidas vezes na

Sugestao nao aceita.

A ficha de cadastro se justifica pelo controle e
prevencdo de praticas de lavagem de dinheiro. Além
disso, com os dados da ficha de cadastro é possivel
localizar os titulares para recebimento do resgate da
cota de capitalizacao e dos valores de sorteio.

Além disso, ja houve a flexibilizacdo para o envio da
ficha de cadastro em até 15 dias da aquisicdo na
modalidade Popular.
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mesma semana ou em semanas
subsequentes;

As regras principais dos titulos
sdo simplificadas e se repetem a
cada edicdo, estando disponiveis
nos proprios titulos e nos sites
das empresas e dos produtos;

As vendas podem ocorrer por
meios eletronicos (apps, POS,
Sites, etc), o que inviabiliza a
assinatura. (APLUB/INVESTCAP)

| - nome ou razdo social;

Excluir (FENACAP/APLICAP/INVESTCAP)

Idem ao caput
(FENACAP/APLICAP)

Para canais de distribuicdo onde
ndo é possivel a captura de
informacgbes além de caracteres
numeéricos, fica inviavel o input
de nome, e-mail e quaisquer
informacbes em que sejam
necessarios digitar letras.
Entende-se como canais de
distribuicdao, balcdes de varejo
onde a comercializacdo se da
através de POS’s, check outs e
frentes de caixa. A proposta para
exclusso se dd com o
compromisso da Sociedade de
Capitalizacdo enriquecer a base
de dados com os dados que serdo
capturados no momento da
venda, sejam eles CPF, telefone
ou outra informacdo em que seja
possivel a identificacdo e

Sugestao nao aceita.
Vide justificativa relativa ao caput.

localizacao do cliente.
INVESTCAP/APLUB)
Il - CPF ou CNPJ; Excluir (FENACAP/APLICAP) Idem ao caput | Sugestdo ndo aceita.

(FENACAP/APLICAP)

Vide justificativa relativa ao caput.
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Il- endereco e/ou e-mail;

Excluir (FENACAP/APLICAP)

Ill- endereco, e-mail e/ou telefone;
(FENAPAES/APAE  MG/APLUB/FEAPAS-

RS)

Ill- endereco ou e-mail
INVESTCAP

ou telefone

Idem ao caput
(FENACAP/APLICAP)

Reduzir a quantidade de
informacdes obrigatdrias para
que a contratagdo  seja
simplificada e evitando
redundancia de diversos meios
de contato. Caso a empresa
necessite de dados
complementares podera obté-los
através de servico de banco de
dados. (FENAPAES/APAE MG
/APLUB/FEAPAS-RS)

Reduzir a quantidade de
informacgdes obrigatdrias para
que a contratacado seja
simplificada e evitando
redundancia de diversos meios
de contato. Caso a empresa
necessite de dados
complementares podera obté-
los através de servico de banco
de dados.

Ha canais de distribuicdo onde a
contratacao deve ser feita de
forma bastante simplificada para
que ndo gere demora de
atendimento (TMA). Para
produtos com essa
caracteristica, existe a
necessidade de agilidade e
simplicidade na captura de
informacdes.

Além disso, existe a justificativa
do inciso | desse mesmo artigo.
INVESTCAP

Sugestao nao aceita.
Vide justificativa relativa ao caput.

Alteramos a redagdo em compatibilidade com a

comissdo permanente de lavagem de dinheiro:

“Ill- enderego;”
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IV - telefone; e

Excluir (FENACAP/APLICAP/INVESTCAP/
APLUB/FEAPAES-RS)

Idem ao caput
FENACAP/APLICAP

Incluido no inciso anterior.
(FENAPAES/APAE MG/

INVESTCAP /APLUB/FEAPAS-RS)

Sugestao nado aceita.
Vide justificativa relativa ao caput.

V - assinatura.

Excluir (FENACAP/APLICAP/INVESTCAP)

VI - assinatura do subscritor ou
manifestacao de concordancia.
(FENAPAES/APLUB/FEAPAES-RS)

Além da justificativa anterior
deste mesmo artigo, nos canais
onde ndo ha a presenca fisica do
cliente, como por exemplo, os
canais de telemarketing ou ainda
canais onde a contratacdo é feita
sem a presenca de um agente de
vendas como por exemplo nos
ATM’s ou home banking, é
invidvel a obtencdo de assinatura
do cliente no momento da venda.
Analogamente com Resolucdo
CNSP 283 de 2013 (Bilhete de
Seguro)
(FENACAP/APLICAP/INVESTCAP)

Para vendas através de canais
digitais ndo ha possibilidade de
colher a assinatura do subscritor.
(FENAPAES/APLUB/FEAPAES-RS)

Tema debatido com a equipe na reunido realizada em
09/ago/18, e aceita pelo Sr. Diretor da DICON.

Sugestao ndo aceita em funcao da exclusao do inciso.

§19 A ficha de cadastro deverd conter os
seguintes elementos minimos,
observadas ainda as disposicdes de cada
modalidade:

| - razdo social e CNPJ da sociedade de
capitalizacdo;
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II- modalidade, numero do processo
administrativo sob o qual o plano foi
aprovado pela Susep e denominagao
comercial do produto, quando existente;

Il - capital minimo em valor monetario
previsto para o final do prazo de vigéncia,
considerando-se todas as contribui¢des
pagas em dia, independente da
atualizacdo monetaria devida;

Excluir

Il - capital minimo, em percentuais,
previsto para o final do prazo de vigéncia,

considerando-se todas as contribui¢des
pagas em dia, independente da
atualizacao monetaria devida;

(FENAPAES/ APAE MG/ APLICAP/APLUB/
FEAPAES-RS)

Informagdes ja disponiveis nas
Condigdes Gerais, através da
tabela de resgate. Além da
explicagdo anterior, os valores
dos titulos podem ser diferentes,
mudando o capital minimo,
impossibilitando de prever isto
na ficha de cadastro pré-
impressa. FENACAP/APLICAP

Os valores dos titulos podem ser
diferentes, mudando o capital
minimo, impossibilitando de
prever isto na ficha de cadastro.
Em especial porque o valor dos
titulos variam de acordo com as
promocgdes especiais ou em datas
festivas. (FENAPAES/APAE MG/
APLUB/FEAPAES-RS)

Sugestao nao aceita.

Para contornar a problematica apresentada, relativa
aos valores diferentes, serd necessdria apenas a
informacdo do percentual do total de contribuicdes,
conforme sugestdo apresentada abaixo.

Sugestdo parcialmente aceita.

Nova redagao:

Il - capital minimo, em percentual do total de
contribuicdes, previsto para o final do prazo de
vigéncia, considerando-se todas as contribuicdes pagas
em dia, independente da atualizacdo monetaria devida;

IV - nome e numero de registro do
corretor, quando couber;

IV - nome e/ou CPF e/ou CNPJ e/ou
numero de registro do corretor, quando
couber; (FENACAP/APLICAP/APLUB)

Por conta de alteragdes
sistemdticas do numero de
registro do corretor.

(FENACAP/APLICAP/APLUB)

Sugestao nao aceita.
Essa informacdo podera ser um campo a ser preenchido
no momento da aquisicao.

V - as redag0es previstas no §22 do artigo
29 deste Anexo;

Excluir e renumerar incisos.
(FENACAP/APLICAP/APLUB)

As informacGes previstas no §2°
do art. 2° j& constam nas
condicbes gerais, que foram
disponibilizadas previamente ao
subscritor.
(FENACAP/APLICAP/APLUB)

Sugestao nao aceita.

Manutencdo do principio da transparéncia. Além disso,
o §32 deste mesmo artigo, faculta a exclusdo desta
informacdo caso as Condi¢cGes Gerais sejam entregues,
fisicamente, mediante contra recibo no momento da
assinatura da ficha de cadastro.

VI - informacdo de que a contratacdo
implica automatica adesdo as Condigdes
Gerais do Titulo de Capitalizacao; e

Exclusdo do “e” ao final da sentenca, em razdo da
inclusdo de inciso posterior.
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“VI - informagdo de que a contratagdo implica
automatica adesdo as Condicdes Gerais do Titulo de
Capitalizacdo;”

Inclusdo de novo inciso em funcdo de recomendacdo do
Ministério Publico e sentenca da Justica Federal,
conforme documentos SEI (0014407) e SEI (0276005).

Nova redacao:
“VII - tamanho da série e a probabilidade de
contemplacdo do subscritor em cada sorteio; e”

VIl - informacdo de que o subscritor
tomou ciéncia das CondicGes Gerais do
Titulo de Capitalizacao.

Renumeracgdo do inciso.
“VIII - informacdo de que o subscritor tomou ciéncia das
Condicbes Gerais do Titulo de Capitalizagdo.”

§ 22 Ao subscritor devera ser entregue,
mediante contra recibo, cdpia da ficha de
cadastro, caso ndo sejam entregues as
Condicdes Gerais do Titulo de
Capitalizagdo no momento da assinatura
da referida ficha de cadastro.

Excluir (FENACAP)

N3o se aplica em fungdo de que o
Subscritor sempre terda as
Condigdes Gerais disponibilizadas
por meio fisico ou eletrénico,
além do  préprio  Titulo.
(FENACAP)

Ndo ha a necessidade de entregar
um recibo da ficha de cadastro e
tdo pouco o regulamento, sendo
qu atualmente qualquer um com
um celular consegue entrar na
pagina eletronica e verificar
informacdes, ainda, o artigo § 4°
deste artigo, para o titulo
incentivo, nem exige o cadastro
do titular do direito de sorteio,
porque exigir na modalidade
filantropia premidvel?  Até
mesmo porque as duas tem como
finalidade utilizar a capitalizacao
para promover e arrecadar
fundos para empresas e
entidades. E ainda, na

Sugestao nado aceita.

Como ndo foram entregues, fisicamente, as Condi¢bes
Gerais, mesmo que estas estejam disponiveis para a
leitura do subscritor, caso este opte por ndo a ler no
momento da aquisi¢do, terd cépia da ficha de cadastro
com informacgdes essenciais/importantes.
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§ 22 Deverd constar no titulo de
capitalizacdo o site com o regulamento e
as condigbes gerais do produto.
(FENAPAES/APAE MG/APLUB/FEAPAES-
RS)

§ 22 Ao subscritor deverd ser entregue
cépia da ficha de cadastro caso ndo sejam
entregues as Condicdes Gerais do Titulo
de Capitalizacdo no do preenchimento da
ficha de cadastro. (APLICAP)

modalidade popular, o]
substcritor tem 15 dias para
preencher a ficha,
provavelmente através de site
eletronico. Porque esta barreira
no filantropia?  (FENAPAES/
APLUB/FEAPAES-RS)

O regulamento pode ser
facilmente acessado por
qualquer celular que possua
contato com a internet. Ainda, o
artigo § 4° deste artigo, para o
titulo incentivo, nem exige o
cadastro do titular do direito de
sorteio, porque exigir na
modalidade filantropia
premiavel? Até mesmo porque as
duas tem como finalidade utilizar
a capitalizacdo para promover e
arrecadar fundos para empresas
e entidades. E ainda, na
modalidade popular, o subscritor
tem 15 dias para preencher a
ficha, provavelmente através de
site eletronico. Porque esta
barreira no filantropia?
(FENAPAES/APAE MG)

A previsdo de documentos fisicos
com assinatura de recibos é
retrégrada em tempos de
revolucdo digital. O fluxo de
retorno de documentos fisicos
agrega custos e ndo traz
beneficios nem ao cliente, nem a
sociedade, nem ao mercado.

Sugestao nao aceita.
Vide justificativa anterior.

Sugestao nao aceita.
Vide justificativa anterior.
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Além disso, o Subscritor sempre
terd as Condi¢bes Gerais
disponibilizadas por meio fisico
ou eletrénico, além do proéprio
Titulo. (APLICAP)

Inclusdo da palavra “fisicamente” para que reste claro
o método de entrega das Condices Gerais:

“§ 22 Ao subscritor deverd ser entregue, mediante
contra recibo, cépia da ficha de cadastro, caso ndo
sejam entregues as Condi¢cdes Gerais do Titulo de
Capitalizacdo, fisicamente, no momento da assinatura
da referida ficha de cadastro.”

§ 32 Caso sejam entregues as Condicdes
Gerais do Titulo de Capitalizagao,
mediante contra recibo, no momento da
assinatura da ficha de cadastro, ficam
dispensadas na ficha de cadastro as
informacdes previstas nos incisos |, Ve VIl
do §1¢9 deste artigo.

Excluir FENACAP/ APLICAP

§ 32 No titulo de capitalizacdo devera
constar a razao social e CNPJ da
sociedade de capitalizacdo. (FENAPAES/
APAE MG/APLUB/ FEAPAES-RS)

Ndo se aplica em fungdo de que
o0 Subscritor sempre terd as
Condigoes Gerais disponibilizadas
por meio fisico ou eletrénico,
além do préprio Titulo. FENACAP

Idem justificativa acima. APLICAP

Apenas para fins informativos e
caso o subscritor queira verificar
os dados da empresa de
capitalizagao, as demais
informagcBes estardo no site
como sugerido no artigo anterior.
(FENAPAES/APAE
MG/APLUB/FEAPAES-RS)

Sugestao nao aceita.
Vide justificativa do § 22 acima.

Sugestao nao aceita.
A sugestao ndo guarda relacao com o texto original.

Inclusao da palavra “fisicamente” para que reste claro
o método de entrega das Condicdes Gerais:

§ 32 Caso sejam entregues as CondicOes Gerais do
Titulo de Capitalizacdo, fisicamente, mediante contra
recibo, no momento da assinatura da ficha de cadastro,
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ficam dispensadas na ficha de cadastro as informacdes
previstas nos incisos I, V, VIl e VIII do §12 deste artigo.

Acrescentar §:

Caso as informacgoes referidas no § 12,
incisos I ao VIl do artigo 42 constem no
titulo de capitalizacdo entregue ao
subscritor no ato de sua aquisigdo,
estardo dispensadas de constar na ficha
de cadastro, ficando, ainda, dispensada
a obrigatoriedade de entrega de copia.
LIDERANCA

As informagodes do § 12, incisos |
ao VIl do artigo 42 sao
direcionadas ao subscritor e uma
vez que constem no proéprio
titulo que lhe é entregue no ato
da subscricdo, se tornam
desnecessarias na ficha de
cadastro. LIDERANCA

Sugestao parcialmente aceita, com adaptagdo do texto:

§ 42 Caso as informacdes referidas no § 12, incisos | ao
VIIl do artigo 42 constem no titulo de capitalizacdo
entregue ao subscritor no ato de sua aquisicdo, estardo
dispensadas de constar na ficha de cadastro, ficando,
ainda, dispensada a obrigatoriedade de entrega de
copia.

§ 49 Na modalidade incentivo, ndo ha
necessidade de identificar o titular do
direito de sorteio na ficha de cadastro.

§ 42 Na modalidade incentivo, a ficha de
cadastro fica substituida pelo contrato
comercial. (FENACAP)

§ 42 Na modalidade incentivo, a ficha de
cadastro fica substituida pelo acordo
comercial. (APLUB)

No contrato comercial
formalizado entre a sociedade de
capitalizagdo e a Promotora ja
constam todas as informacgdes da
ficha de cadastro, ndo sendo

necessdrio a duplicidade de
documentos. Além disto, na
modalidade incentivo a

Promotora compra uma ou mais
séries de titulos, ndo sendo
compativel a ideia de uma ficha
de cadastro para cada titulo.
(FENACAP)

No acordo comercial formalizado
entre a sociedade de
capitalizacdo e a Promotora ja
constam todas as informacgodes da
ficha de cadastro, ndo sendo
necessario a duplicidade de
documentos. Além disto, na
modalidade incentivo a

Sugestao aceita

Sugestdo ndo aceita, em funcdo da aceitacdo da
sugestao anterior.
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Promotora compra uma ou mais
séries de titulos, ndo sendo
compativel a ideia de uma ficha
de cadastro para cada titulo.
(APLUB)

§ 52 Excepcionalmente, para a
modalidade popular custeada por
pagamento Unico, o subscritor terd 15
(quinze) dias, apds a aquisicdo, para
preenchimento da ficha de cadastro.

§ 52 Excepcionalmente, para a
modalidade popular e filantropia
premidvel custeada por pagamento

Unico, o subscritor tera 15 (quinze) dias,
apods a aquisicdo, para preenchimento da
ficha de cadastro, caso isto ndo ocorra a
sociedade de  capitalizacdo  fica
desobrigada de eventual pagamento de
sorteio até que o subscritor apresente-se
para recebimento do prémio ou os
direitos do titulo prescrevam.
(FENACAP/APLICAP/APLUB)

A comercializagdo dos produtos

Popular e Filantropia sdo
praticamente idénticas,
possuindo as mesmas
caracteristicas  de produto,

portanto, ndo ha razoes para
excepcionar apenas a
modalidade Popular e nao incluir
a modalidade Filantropia neste
artigo.

O ticket médio destes produtos é
baixo;

A venda deve ser rapida, pois sdo
vendidos em diversos pontos de
vendas que comercializam
também outros produtos (varejo,
bancas, mercados, farmacias,
etc), qualquer burocratizacdo
que demande mais tempo na
venda poderd inviabiliza-la.

O produto tem vigéncia reduzida,
muitas vezes o sorteio acontece
na semana da venda.

Podem ser adquiridos mais de um
titulo por venda, pelo mesmo
subscritor, repetidas vezes na
mesma semana ou em semanas
subsequentes.

As regras principais dos titulos
sao simplificadas e se repetem a
cada edicao, estando disponiveis
nos proprios titulos e nos sites
das empresas e dos produtos.

Sugestao nado aceita.

Este pardgrafo apenas transcreve o disposto no art. 55,
§19, da Circ. 569/18. Além disso, essa questdo ja foi
amplamente debatida quando da elaboragdo da
Circular Susep n2 569/2018.
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§ 52 Excepcionalmente, para a
modalidade popular custeada por
pagamento Unico, o subscritor tera 15
(quinze) dias, apds a aquisicao, para
preenchimento da ficha de cadastro, que
deverd conter apenas as informagoes
dos incisos 1, Il, Il ou 1V do caput, sendo
dispensada a entrega mediante contra
recibo. (LIDERANCA)

As vendas podem ocorrer por
meios eletronicos (apps, POS,
Sites, etc), o que inviabiliza a
assinatura. (FENACAP/APLUB)

A modalidade popular e
filantropia premiavel enfrentardo
limitacGes e dificuldades
semelhantes. A  contratacdo
dessas modalidades é, em geral,
feita de forma desburocratizada
e agil, sendo que a sociedade de
capitalizacdo podera a partir das
informacdes coletadas
enriquecerem o cadastro do
subscritor.  Nos titulos da
modalidade popular e filantropia
de pagamento Unico é impossivel
a sociedade de capitalizacao
identificar o subscritor sem que
este faca o preenchimento
voluntario da ficha de cadastro,
portanto, ndo pode ser exigido
dela qualquer pagamento sem a
colaboragdo  do  subscritor.
APLICAP

A contratacdo desta modalidade
é, em geral, feita de forma
desburocratizada e agil, sendo
que a sociedade de capitalizacao
podera, a partir das informagodes
coletadas, enriquecer o cadastro
do subscritor, identificando-o
durante todo o periodo de
vigéncia do titulo.

Por outro lado, a exigéncia da
assinatura na ficha de cadastro

Sugestao nao aceita.
Vide justificativa acima.

Sugestao nao aceita.
Vide justificativa acima.
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nao traz qualquer seguranca
adicional a operag¢ao, tornando
apenas O processo mais
burocratico, na contramao dos
modelos atuais de negdcios.
(LIDERANCA)

Incluir paragrafo (sem
correspondente)

§ 62 Para a modalidade filantropia
premiavel serd obrigatdrio o
preenchimento na ficha de cadastro de
apenas um entre os incisos Il, Ill e IV do
caput. (FENAPAES/APAE MG/
APLUB/FEAPAES-RS)

A contratacdo desta modalidade
precisa ser rapida, ndo havendo
necessidade de diferentes formas
de identificacdo da pessoa. Esses
dados poderao ser acessados
pela sociedade de capitalizacdo
através de servico de banco de
dados em caso de necessidade.

Obs.: Os incisos citados
respeitam numeracdo original da
Circular. (FENAPAES/APAE

MG/APLUB/ FEAPAES-RS)

Sugestao nao aceita.

A ficha de cadastro se justifica pelo controle e
prevencdo de praticas de lavagem de dinheiro. Além
disso, com os dados da ficha de cadastro é possivel
localizar os titulares para recebimento do resgate da
cota de capitalizacdo e dos valores de sorteio.

Incluir paragrafo (sem
correspondente)

§ 72 Para a modalidade filantropia e
popular poderda ser entregue versao
resumida das Condicdes Gerais do

Titulo de Capitalizagdo no momento do
preenchimento da referida ficha de
cadastro, desde que a versao completa
esteja disponivel eletronicamente, sendo
neste caso dispensada a exigéncia de
contra recibo. (FENAPAES/APAE
MG/APLUB FEAPAES-RS)

Os produtos de filantropia e
popular, em geral, possuem
periodo de vendas semanal e
contratacao de forma
simplificada. A disponibilizacao
de Condicdes Gerais diferentes a
cada semana em todos os pontos
de venda representaria um
grande desperdicio de papel,
além de tornar a contratacdo
guase inviavel. A quantidade de
Condi¢bes Gerais a serem
impressas semanalmente seria a
mesma que a quantidade de
titulos, o que aumentaria
significativamente a quantidade
de papel desperdicada, ja que
boa parcela dos titulos sdo
comercializados. Além  disso,
muitos consumidores adquirem

Sugestao nao aceita.

N3o é passivel de se criar a obrigatoriedade de entrega
de versdao resumida das Condi¢cdes Gerais sem que
sejam estabelecidos pardametros minimos constantes
deste documento.

Além disso, o contra recibo da ficha de cadastro ja é
dispensado quando ha a entrega das CondicOes Gerais,
conforme disposto no §32 acima.
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titulos recorrentemente e, por ja
estarem familiarizados com o
produto, nao precisam
semanalmente receber uma
versdao idéntica das CondicGes
Gerais em que basicamente é
alterada a premiacdo. Esse
desperdicio vai contra o termo de
compromisso  assinado  pela
CNSeg com o Ministério do Meio
Ambiente:

“l) Oferecer produtos de seguros,
de previdéncia e de capitalizacdo
que fomentem a qualidade de
vida da populacdo e o uso
sustentavel do meio ambiente,
observadas as seguintes
diretrizes:

a) Aprimorar continuamente a
oferta de produtos e servicos
destinados a promover projetos
que apresentem adicionalidades
socioambientais;

b) Oferecer produtos voltados a
cobertura de danos causados ao
meio ambiente e incentivar a sua
contratagao;

c¢) Orientar o consumidor de seus
produtos para a adocdo de
praticas sustentaveis de
producdo e de consumo
consciente.

(...)

) promover o consumo
consciente de recursos naturais,
e de materiais deles derivados,
nos processos internos,

31




observadas
diretrizes:
a) definir e contemplar critérios
socioambientais nos processos
de compras e contratacdo de
Servigos;

b) racionalizar procedimentos
operacionais visando promover a
maxima eficiéncia no uso dos
recursos naturais e de materiais
deles derivados; e

c) promover medidas de
incentivo a reducdo, reutilizacao,
reciclagem e destinacao
adequada de residuos, buscando
minimizar os potenciais impactos
ambientais negativos.”
(FENAPAES/APAE MG /APLUB
FEAPAES-RS)

as seguintes

Art. 52 As Condi¢Oes Gerais do Titulo de
Capitalizacdo deverao estar a disposicdo
do subscritor previamente ao
preenchimento da ficha de cadastro.

Paragrafo Unico. Excepcionalmente, para
a modalidade popular custeada por
pagamento Unico, as CondicGes Gerais do
Titulo de Capitalizacdo deverdo estar a
disposicdo do subscritor na aquisicdo do
titulo.

Pardgrafo Unico. Excepcionalmente, para
as modalidades popular e filantropia
premidvel custeadas por pagamento
Unico, o resumo das Condi¢Ges Gerais do
Titulo de Capitalizacdo deverad estar a
disposicdo do subscritor na aquisicdo do
titulo, desde que a versdo completa
esteja disponivel  eletronicamente.
(FENACAP/FENAPAES/APAE MG
/APLICAP/APLUB/FEAPAES-RS)

Ambas modalidades possuem
comercializagdo muito similares,
faz sentido que ambas sejam
tratadas da mesma forma.
(FENACAP /APLICAP/APLUB/
FEAPAES-RS)

Idem § 52 e 62 do art 42 (APLUB/
FEAPAES-RS)

Os produtos de filantropia e
popular, em geral, possuem
periodo de vendas semanal e
contratacao de forma

Sugestao nao aceita

A modalidade Popular ndao possui preenchimento da
ficha de cadastro previamente a aquisicdo do titulo.
Entendemos que devam estar disponiveis as condi¢Ges
contratuais completas, caso o consumidor queira. Além
disso, ndo é possivel pressupor o acesso a internet por
todos dos consumidores.

32




simplificada. A disponibilizacdo
de Condig¢des Gerais diferentes a
cada semana em todos os pontos
de venda representaria um
grande desperdicio de papel,
além de tornar a contratagao
guase inviavel.

A quantidade de Condigdes
Gerais a serem impressas
semanalmente seria a mesma
gue a quantidade de titulos, o
que aumentaria
significativamente a quantidade
de papel desperdicada, ja que
boa parcela dos titulos sdo
comercializados. Além disso,
muitos consumidores adquirem
titulos recorrentemente e, por ja
estarem familiarizados com o
produto, nao precisam
semanalmente receber uma
versdo idéntica das CondicGes
Gerais em que basicamente é
alterada a premiacdo. (FENACAP)

Idem §§ 52 e 62 do artigo 49.
Ambas modalidades possuem
comercializacdo muito similares,
faz sentido que ambas sejam
tratadas da mesma forma.
(FENAPAES/APAE MG)

Art. 62 O Titulo de Capitalizacdo,
juntamente com suas CondicGes Gerais,
devera ser entregue ao(s) titular(es) ou
ao subscritor em, no maximo, 15 (quinze)
dias apds a respectiva data de aquisicao,

Art. 62 O Titulo de Capitalizacao,
juntamente com suas CondicGes Gerais,
devera ser disponibilizado  ao(s)
titular(es) ou ao subscritor, de forma
fisica ou eletronica, exceto na
modalidade Incentivo, no maéximo, 15

Adequar a redacdo ao que consta
no §29, evitando interpretacdes
dubias. (FENACAP/APLICAP/
APLUB)

Além disso, na modalidade
incentivo todos os titulos sdo de

Sugestao nado aceita.

A redacdo proposta, além de alterar a palavra
“entregue” por “disponibilizada”, foi justificada por
adequar-se ao disposto no §22 abaixo. Entretanto,
entendemos que a manutencdo da redacdo original ndo
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acompanhado das seguintes

informacdes:

(quinze) dias apds a respectiva data de
aquisicdo, acompanhado das seguintes
informacdes: (FENACAP/APLICAP)

Art. 62 O Titulo de Capitalizacdo,
juntamente com suas Condi¢des Gerais,

devera ser  disponibilizado  ao(s)
titular(es) ou ao subscritor em, no
maximo, 15 (quinze) dias apds a
respectiva data de aquisicao,
acompanhado das seguintes
informagdes:  (FENAPAES/APAE MG

/APLUB/ FEAPAES-RS)

titularidade da promotora, sendo
cedido apenas o direito de
participagdo nos sorteios para os
clientes da promotora, portanto
ndo faz sentido termos uma
emissdo fisica de cada titulo,
tampouco o envio de
documentacgado destes.
(FENACAP/APLICAP)

Adequar a reda¢ao ao que consta
no §22, evitando interpretagdes
dubias. (FENAPAES/APAE MG
FEAPAES-RS)

prejudica o entendimento do referido pardgrafo.
Ademais, ressaltamos que, no §19, foi estabelecido que
deve haver possibilidade de disponibilizacdo fisica do
titulo de capitalizagao.

Em relagdo a exce¢do da modalidade incentivo a
entrega pode ocorrer apenas ao subscritor.

Alteramos a redacdo dos paragrafos abaixo para
compatibilizacgdo com o termo “entregue”, aqui
empregado.

| - identificacdo dos titulares, quando
diferentes do subscritor e decorrentes de
sua indicacdo no momento da aquisicao
do titulo, com mencdo ao(s) respectivo(s)
direito(s) e respectivos percentuais;

Il - nimero do titulo e os numeros ou
codigos que o titulo utilizard na
participacao dos sorteios; e

Il -nimero do processo administrativo
sob o qual o plano foi aprovado pela
Susep.

§19. A disponibilizacdo do titulo de
capitalizacdo a que se refere o caput deve
compreender a  possibilidade de
obtencdo de sua versdo impressa na
cidade de domicilio do subscritor e do(s)
titular(es) contendo todas as informacgGes
previstas neste artigo, sendo vedada a

Mudanca feita pela Susep para compatibilizar a redacdo
com o caput.

§12. A entrega do titulo de capitalizacdo a que se refere
o caput deve compreender a possibilidade de obtengao
de sua versdao impressa na cidade de domicilio do
subscritor e do(s) titular(es) contendo todas as
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cobranga de quaisquer valores do

subscritor e do(s) titular(es).

informagBes previstas neste artigo, sendo vedada a
cobranga de quaisquer valores do subscritor e do(s)
titular(es).

§29 A disponibilizacdo das Condicoes
Gerais a que se refere o caput, pode se
dar fisicamente ou por meio eletrénico,
ou ainda, a sociedade de capitalizacdo
poderd informar o sitio na internet por
meio do qual se tenha acesso as
Condicdes Gerais.

Mudanca feita pela Susep para compatibilizar a redacdo
com o caput.

§29 A entrega das Condigdes Gerais a que se refere o
caput, pode se dar fisicamente ou por meio eletronico,
ou ainda, a sociedade de capitalizacdo podera
informar o sitio na internet por meio do qual se tenha
acesso as Condicdes Gerais.

Inclusdo de Paragrafo:

§32 Na modalidade incentivo a sociedade
de capitalizacdo devera disponibilizar o
intervalo dos numeros da sorte
vinculados aos titulos de capitalizacao
adquiridos pela Promotora, ndao sendo
necessario a emissao fisica de cada titulo
de capitalizagdo. (APLICAP)

Na modalidade incentivo todos
os titulos sdo de titularidade da
promotora, sendo cedido apenas
o direito de participacdo nos
sorteios para os clientes da
promotora, portanto ndo faz
sentido termos uma emissdo
fisica de cada titulo, tampouco o
envio de documentagdo destes.
(APLICAP)

Sugestao nao aceita.

A emissdo fisica ndo é mandatdria, apenas uma
possibilidade, conforme o §12.

Art. 72 E obrigacdo do subscritor e do(s)
titular(es) comunicar a sociedade de
capitalizagao:

| - seus dados cadastrais atualizados, para
efeito de registro e controle; e

Il - a realizagdo de cessdo, informando os
dados cadastrais do novo subscritor ou
do(s) novo(s) titular(es),
respectivamente.
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Pardgrafo Unico. A sociedade de
capitalizacdo devera manter registro
atualizado contendo as informagdes

sobre o titulo e os dados cadastrais do
subscritor e do(s) titular(es), de modo a
identificar a perfeita vinculagdo do Titulo
de Capitalizagdo entre estes e a
sociedade de capitalizacdo, observados
também os requisitos da legislacdo
especifica.

Paragrafo Unico. A sociedade de
capitalizacdo devera manter registro
atualizado contendo as informacdes

sobre o titulo e os dados cadastrais do
subscritor e do(s) titular(es), quando
informado por esses, de modo a
identificar a perfeita vinculagao do Titulo
de Capitalizacdo entre estes e a
sociedade de capitalizagao, observados
também os requisitos da legislacdo
especifica. (APLICAP)

Necessidade de informacGes que
o subscritor devera fornecer.
(APLICAP)

Sugestao aceita.

Art. 82 Os pagamentos relativos aos
resgates e sorteios de titulos emitidos em
nome de mais de um titular deverdo ser
efetuados a cada um deles, na proporgao
definida pelo subscritor.

Art. 82 Os pagamentos relativos aos
resgates e sorteios de titulos emitidos em
nome de mais de um titular deverdo ser
efetuados a cada um deles, na proporgao
definida pelo subscritor, exceto a
modalidade Instrumento de Garantia.

...pelo subscritor, a exce¢do da
modalidade instrumento de garantia.
APLICAP

No momento da contratacdo nao
é possivel definir a proporgao de

pagamento do resgate em
funcdo da apuracdo do prejuizo
somente no momento do
resgate.

No momento da contratacao nao
é possivel definir a propor¢ao de

pagamento do resgate em
funcdo da apuracao do prejuizo
somente no momento do
resgate.
APLICAP

Sugestao nado aceita.

Na modalidade Instrumento de Garantia, a proporc¢ao
do direito de resgate ndo é fixa, mas serd definida no
contrato principal. Além disso, o cessionario ndo é
titular no momento da emissao do titulo.

Sugestao nao aceita.
Vide justificativa acima.

Inclusdo de artigo

Art.9° Os titulos de capitalizacdo poderao
ser contratados via canais remotos,
desde que atendidas, também, as
seguintes disposicdes:

| — A sociedade de Capitalizagdo deverd
disponibilizar, imediatamente, a
confirmacao contratagao ao
Subscritor; e

II- Ndo obstante o disposto no inciso
anterior, a sociedade de Capitalizacdao
deverd encaminhar, em até 15 (quinze)

da

Importante retomar esta clausula
gue era prevista na Circular 365,
ja praticada pelo mercado, e que
ndo consta na Circular 569, nem
neste documento complementar.

Sugestao nado aceita.

Nao cabe a inclusdo apenas dessa disposicdo relativa a
comercializacdo por meios remotos, sendo necessaria a
elaboragao de normativo especifico.
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dias apods a data de seu inicio de vigéncia,
o titulo de Capitalizagdo ao titular ou
disponibilizar efetivamente, no momento
da contratagdo, documentac¢do contendo
o Titulo de Capitalizagdo e suas Condi¢des
Gerais.

TiTULO Il - DOS SORTEIOS

Art. 92, As sociedades de capitalizacdo
somente poderdo estruturar titulos em
que o valor maximo do somatdrio de
todos os sorteios previstos, por série e
em cada més, seja igual ou inferior a 10%
(dez por cento) do ultimo patrimonio
liquido ajustado.

Art. 92, As sociedades de capitalizacdo
somente poderdo estruturar titulos em
qgue o valor maximo do somatdrio de
todos os sorteios previstos, por série e
em cada més, seja igual ou inferior a 10%
(dez por cento) do Ultimo patrimonio
liquido auditado. FENACAP/APLICAP

O valor da PL ajustado altera a
cada fechamento dificultando o
controle. FENACAP/APLICAP

Sugestdo aceita, conforme entendimento entre o Sr.
Diretor da DICON e Sr. Diretor da DISOL, e informado na
reunido em 09/ago/18.

Paragrafo Unico. Poderd ser admitida,
mediante prévia autorizacdo da Susep, a
utilizacao, pelas  sociedades de
capitalizacdo, de valores de limites de
premiagcdo superiores a 10% do
Patrimonio Liquido Auditado, desde que
a sociedade apresente calculos que
justifique tal alteracdo.
FENACAP/APLICAP

Este limite de premiacdo
funciona como os limites técnicos
de retencdo das seguradoras e
EAPC. Entretanto, para estas é
permitido a possibilidade de
apresentar limite de retengdo
superior ao permitido na norma,
desde que a sociedade apresente
os cdlculos a SUSEP para
aprovacgao.

A intencdo dessa alteracdo é
possibilitar que as sociedades de
capitalizacdao calculem os seus
limites, assim como permitido no
Art. 81. da Resolucdo CNSP
321/15. FENACAP/APLICAP

Sugestao nado aceita.

§19 adicionalmente ao disposto no caput,
as sociedades de capitalizacdo somente
poderdo comercializar titulos em que o
valor maximo do somatodrio de todos os
sorteios previstos, consideradas todas as
séries comercializadas, em cada més, ndo
supere em mais de 10% (dez por cento) a
média das premiagdes pagas pela

Excluir
(FENACAP/APLICAP/LIDERANCA/APLUB/
FEAPAES-RS)

Este artigo inibe a concorréncia e
limita a possibilidade de
crescimento das empresas sem
qualquer justificativa, ja que a
guestdo da solvéncia ja é atacada
no caput.

A SUSEP deve incentivar o
crescimento do mercado, seja

Sugestdo aceita, conforme entendimento entre o Sr.
Diretor da DICON e Sr. Diretor da DISOL, e informado na
reunido em 09/ago/18.

Excluir o paragrafo.
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sociedade nos
antecedentes.

12

(doze)

meses

através das empresas ja
estabelecidas ou através de
novos entrantes.

Além do mais, o risco intrinseco a
média das premiag¢des pagas nos
12 meses antecedentes ja estd
abrangido pelo Capital Adicional
baseado no Risco de Subscricdo.
(FENACAP/FENAPAES/APAE MG)

Este artigo inibe a concorréncia e
limita fortemente a possibilidade
de crescimento das empresas
sem qualquer justificativa, ja que
a questdo da solvéncia ja é
atacada no caput, infringindo os
principios constitucionais
previstos no art. 12, inciso IV e
art. 170, incisos IV da
constituicao.

A SUSEP deve incentivar o
crescimento do mercado, seja
através das empresas ja
estabelecidas ou através de
novos entrantes. A norma aqui
prevista vai em sentido contrario
as politicas que a SUSEP deve
atender.

Além disso, o risco intrinseco a
média das premiacdes pagas nos
12 meses antecedentes ja estd
abrangido pelo Capital Adicional
baseado no Risco de Subscricdo.
Ainda, caso seja mantido o
disposto no § 19, as premiacdes
tornar-se-do  regressivas  de
forma que com o tempo deixardo
de existir ou se tornardo infimas,
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perdendo o sentido do sorteio na
capitalizacdo. (APLICAP/APLUB/
FEAPAES-RS)

Caso seja mantido o disposto no
§ 12, as premiagoes tornar-se-ao
regressivas de forma que com o
tempo deixardo de existir ou se
tornarao infimas, perdendo o
sentido do sorteio na
capitalizagdo. A solvéncia ja esta
garantida em razao do disposto
no caput deste artigo.
(LIDERANCA)

Ainda, impossibilita que haja o
aumento das premiagbes em
especial nos sorteios especiais
em datas festivas, limitando as
operacdes e a arrecadacao que
impacta diretamente as
entidades. (FENAPAES/APAE MG)

§22 As sociedades de capitalizacao
constituidas nos 12 (doze) meses
antecedentes somente poderao
comercializar titulos em que o valor
maximo do somatério de todos os
sorteios previstos, consideradas todas as
séries comercializadas em cada més, ndo
ultrapasse o limite de 1/12 (um doze

avos) do capital minimo requerido.

EXCLUIR
(FENACAP/APLICAP/LIDERANCA/APLUB/
FEAPAES-RS)

Idem ao §1° (FENACAP/APLUB/
FEAPAES-RS)

A limitagdo importa em restricao
aos novos entrantes, infringindo
0os principios  constitucionais
previstos no art. 19, inciso IV e
art. 170, incisos IV da
constitui¢do. (APLICAP)

Sugestao aceita, conforme entendimento entre o Sr.
Diretor da DICON e Sr. Diretor da DISOL, e informado na
reunido em 09/ago/18.

Excluir o paragrafo.

Art. 10. O pagamento do prémio de
sorteio ao contemplado deverd ser
disponibilizado em até 5 (cinco) dias Uteis
apos a contemplacdo, por meio de rede
bancdria ou outras formas admitidas em
lei, observadas as normas em vigor.

Art. 10. O pagamento do prémio de
sorteio ao contemplado deverd ser
disponibilizado em até 15 (quinze) dias
corridos apds o recebimento da
documentacdo completa necessaria para
pagamento da premiacdo, por meio de
rede bancaria ou outras formas admitidas

Este se faz necessario devido o
volume de pagamento de sorteio

de algumas operacgoes,
principalmente as relacionadas
as modalidades Incentivo,

Popular e Filantropia permedvel.

ACATAREMOS o texto proposto com 15 dias corridos,
atendendo solicitacdo do mercado na reunido realizada
em 03jul, com ajustes promovidos para que esteja
alinhado a outros normativos que preveem dispositivo
semelhante.
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em lei, observadas as normas em vigor.
(FENACAP)

Art. 10. O pagamento do prémio de
sorteio ao contemplado deverd ser
disponibilizado em até 15 (quinze) dias
uteis ap6s a contemplacdo, por meio de
rede bancaria ou outras formas admitidas
em lei, observadas as normas em vigor.
(FENAPAES/APAE MG/APLICAP /APLUB/
FEAPAES-RS)

A documentacdo citada se refere
ao que é solicitado na Circular
SUSEP 445/2012. (FENACAP)

Manter o prazo de 15 dias Uteis
devido o volume de pagamento
de sorteio de algumas operacdes,
principalmente as relacionadas
as modalidades Incentivo,
Popular e Filantropia permeavel.
Quando o subscritor ndo procura
a empresa para resgatar seu
prémio, o prazo de 5 dias é muito
curto para encontra-lo. Na
pratica o pagamento se faz até
antrs do prazo, porém seria
prudente deixa-lo um pouco mais
estendido a fim de ndo gerar
penalidades. (FENAPAES/APAE
MG/APLUB/ FEAPAES-RS)

Manter o prazo de 15 dias uteis
devido ao volume de pagamento
de sorteio de algumas operacgdes,
principalmente as relacionadas
as modalidades Incentivo,
Popular e Filantropia premiavel.
A documentacdo citada se refere
ao que é solicitado na Circular
SUSEP 445/2012. (APLICAP)

Inclusdo de inciso XVIII do art 22 com documentacdo
completa necessaria para pagamento da
premiacdo/resgate.

Nova Redacdo:

Art. 10. O pagamento do prémio de sorteio ao
contemplado devera ser disponibilizado em até 15
(quinze) dias corridos contados a partir da entrega da
documentacdo completa necessaria para pagamento
da premiacdo, por meio de rede bancaria ou outras
formas admitidas em lei, observadas as normas em
vigor.

§ 12 O valor do prémio de sorteio devera
ser acrescido de juros moratdrios,
previstos nas Condi¢des Gerais, caso a
sociedade de capitalizagdo ndo cumpra o
prazo especificado no caput, ressalvados
0s casos em que nao forem atendidas as
disposicdes do artigo 72 deste Anexo.
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§29 Os juros moratdrios supracitados nao
poderdo ser inferiores a 1% a.m.

Os juros moratérios, contados a partir do
primeiro dia posterior ao término do
prazo fixado em contrato, deverdo ter a
taxa estipulada nas condi¢Ges gerais ou
regulamento, sendo que na sua falta,
serdo equivalentes a taxa que estiver em
vigor para a mora do pagamento de
impostos devidos a Fazenda Nacional.
APLICAP

Manter o Artigo 12 — paragrafo
unico — Circular 255 APLICAP

Em razdao de analise solicitacdo de alteragdo deste
dispositivo, entendemos ser mais adequado a utilizagdo
de redacdo semelhante a utilizada por produtos de
microssseguros, e que estaria também adequado a
Circular Susep 255/04, conforme segue:

§22 Os juros moratérios supracitados nao poderdo ser
inferiores a taxa que estiver em vigor para a mora do
pagamento de impostos devidos a Fazenda Nacional.

§ 32 E admitida a previsio de
parcelamento do prémio de sorteio,
desde que atendidas as disposicGes a
segulir:

§ 32 E vedada a possibilidade de
parcelamento do prémio de sorteio.
(FENAPAES/APAE MG/APLUB/FEAPAES-
RS)

Se o prémio é constituido no
momento da comercializagdo do
produto e esta dentro da
previsdo de receita, ndo ha
porque ser parcelado, deve ser
entregue no prazo acima
estipulado. (FENAPAES/APAE
MG/APLUB/FEAPAES-RS)

Sugestao nao aceita.

A disposicdo ja constava da circular Susep n.2 365/2008
e foi mantida, haja vista ndo haver indicios de
problemas relacionados a operacionalizagdo, ou
qualquer manifestacdo neste sentido por parte do
mercado.

| - o parcelamento deverd ser de, no| Excluir (FENAPAES/APAE MG/APLUB/ Sugestdo ndo aceita.
maximo, 12 (doze) meses consecutivos; | FEAPAES-RS) Idem a justificativa do §39.
Il - haverd atualizacgdo monetédria e| Excluir (FENAPAES/APAE MG/APLUB/ Sugestdo ndo aceita.

incidéncia de taxa de juros mensais sobre
as parcelas a serem pagas; e

FEAPAES-RS)

Idem a justificativa do §39.

Ill - a previsdo para o parcelamento do
prémio, quando for o caso, deverd
constar das Condi¢cdes Gerais e Nota
Técnica Atuarial do titulo.

Excluir (FENAPAES/APAE MG/APLUB/
FEAPAES-RS)

Sugestao nao aceita.
Idem a justificativa do §39.

§ 49 A sociedade de capitalizacdo devera
possuir procedimentos operacionais que
viabilizem ao titular do direito de sorteio
contemplado a ciéncia da disponibilidade
do valor do prémio de sorteio, mediante
correspondéncia expedida com aviso de
recebimento — AR ou por qualquer meio
gque se possa comprovar, caso O
pagamento ndo seja efetuado em até 15
(quinze) dias Uteis a partir da data em que
se tornou exigivel.

§ 42 A sociedade de capitalizacdo devera
possuir procedimentos operacionais que
viabilizem ao titular do direito de sorteio
contemplado a ciéncia da disponibilidade
do valor do prémio de sorteio, mediante
correspondéncia expedida com aviso de
recebimento — AR ou por qualquer meio
gque se possa comprovar, caso O
pagamento ndo seja efetuado em até 40
(quarenta) dias a partir da data em que se
tornou exigivel. FENACAP/ APLICAP

A alteracdo é necessaria para
compatibilizar com o previsto na
Circular 569/18, em seu art. 13,
§22. FENACAP/ APLICAP

Sugestao nao aceita

Em funcdo da exclusdo deste pardgrafo, pois este
dispositivo ja estd previsto no art. 13 da Circular Susep
n.2 569/18.
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Excluir (FENAPAES/APAE MG/APLUB/
FEAPAES-RS)

Sugestdo aceita. Este dispositivo ja consta do art. 13 da

Circular Susep n.2 569/18.

§ 52 A sociedade de capitalizacdo deve
envidar esfor¢os para que todos os
prémios de sorteio sejam pagos e
demonstrar a Susep, quando requerida,
seus procedimentos para tal.

Renumerar.

Incluir paragrafo (sem correspondente)

§ 62 O prazo previsto no caput deverad ser
contado apos a entrega da
documentagao exigida e sua contagem
deverd ser suspensa caso algum
documento precise ser substituido pelo
titular. (FENAPAES/APAE MG/APLICAP
/APLUB/ FEAPAES-RS)

Esclarecer o critério de contagem
do prazo para pagamento do
prémio. (FENAPAES/APAE MG/
APLICAP/APLUB/ FEAPAES-RS)

Sugestao nado aceita.

Disposi¢ao considerada no caput.

Art. 11. Para cada sorteio realizado
através de processos préprios
estabelecidos pela sociedade de
capitalizacdo e para cada série emitida
nos casos de sorteios realizados por meio
de premiacdo instantanea, as sociedades
de capitalizagdo manterdo, a disposicdo
da Susep, o relatério da auditoria
independente, onde deverao constar os
seguintes elementos minimos:

| - regras estabelecidas pela sociedade de
capitalizacdo para determinacdo dos
resultados de sorteios a serem obtidos;

Il - parecer atestando a aleatoriedade, a
equiprobabilidade de ocorréncia dos
possiveis resultados e a efetiva
distribuicdo dos prémios previstos nas
CondicOes Gerais; e

Il - parecer atestando a garantia de sigilo
quanto ao conhecimento dos titulos
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contemplados, no caso de premiagao
instantanea.

TITULO Il — DA TAXA DE JUROS

Art. 12. A taxa de juros efetiva real
mensal utilizada para remuneracdao do
titulo devera corresponder a, no minimo,
0,350% (zero virgula trinta e cinco por
cento), e devera constar da Nota Técnica
Atuarial e das Condi¢cbes Gerais do Titulo
de Capitalizagdo.

Art. 12. A taxa de juros efetiva real
mensal utilizada para remuneracao do
titulo, para as Modalidades Incentivo,
Popular e Filantropia Premiavel, deverd
corresponder a, no minimo, 0,08% (zero
virgula zero oito por cento) e devera
constar da Nota Técnica Atuarial e das
Condicbes Gerais do Titulo de
Capitalizacdo. (FENACAP/APLICAP)

Este artigo aumentard em mais
de 300% o custo financeiro das
sociedades de capitalizacdo para
as modalidades que NAO
possuem obrigacdo de devolver
100% dos valores pagos. Estes
produtos possuem fins distintos
de um produto tradicional, onde
0 objetivo maior é formacdo de
poupanca. Nestas modalidades a
acumulacdo ¢é de curtissimo
prazo e é destinada a pessoas
fisicas ou juridicas, que buscam
realizar promocgoes, fazer
doagBes e/ou participar de
sorteios. O aumento desta taxa
afetard diretamente o resultado
das sociedades de capitalizagao
sem haver maiores beneficios ao
consumidor, uma vez que oS
titulos sdo de valores pequenos e
de curtissimo prazo, ndo
representando monetariamente
e individualmente valores
significativos ao  consumidor
(centavos), entretanto, para a
empresa de capitalizagcdo, que
pagara sobre o valor total de suas
reservas, o0 montante acumulado
de despesas afetara diretamente
seus resultados, e, como ndo ha
obrigacdo de devolver 100% dos
valores pagos, isso podera, na
pratica, acabar aumentando a

Tema debatido com a equipe na reunido realizada em
09/ago/18, e parcialmente aceito pelo Sr. Coordenador
Geral da CGCOM e pelo Sr. Diretor da DICON.

Em fungdo da natureza das modalidades incentivo,
popular e filantropia premidvel, e o cendrio atual da
taxa de juros, entendemos que a taxa de juros minima
de 0,35% seria elevada para tais modalidades.
Assumindo que a taxa de juros atualmente fixada, pela
Circular Susep n2365/2008, para estas modalidades é
de 0,08%, optamos por utilizar o dobro da taxa atual,
definindo 0,16%, aumentando em 100% a capitalizagao
mensal para estas modalidades.

“Art. 12. A taxa de juros efetiva real mensal utilizada
para remuneragao do titulo, com excecdo das
Modalidades Incentivo, Popular e Filantropia
Premiavel, deverd corresponder a, no minimo, 0,350%
(zero virgula trinta e cinco por cento), e devera constar
da Nota Técnica Atuarial e das Condi¢des Gerais do
Titulo de Capitaliza¢do”

Pardgrafo Unico. Para as Modalidades Popular,
Incentivo e Filantropia Premidvel, a taxa de juros
efetiva real mensal utilizada para remuneracdo do
titulo, devera corresponder a, no minimo, 0,16% (zero
virgula dezesseis por cento) e deverd constar da Nota
Técnica Atuarial e das CondicBes Gerais do Titulo de
Capitalizacao”
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Art. 12. A taxa de juros efetiva real
mensal utilizada para remuneragao do
titulo, com exce¢do das Modalidades
Popular, Incentivo e filantropia
premiavel, devera corresponder a, no

taxa de carregamento, como
forma de compensagao.
Portanto, ndo ha sentido nem
razoes para haver o aumento
destas taxas para titulos desta
natureza.

Para as demais modalidades que
possuem obrigacdo de devolver
no minimo 100%, ndo ha
necessidade de definir uma taxa
de juros.

Além disso, o Brasil estda num
cenario de queda de suas taxas
de juros, o que ja vinha gerando
prejuizos para as empresas de
capitalizagdo, ou seja, as
empresas estdo sofrendo com a
diminuicdo de suas receitas
financeiras, através de suas
aplicacdes, que, na grande
maioria, estdo atreladas a SELIC
(que hoje estd préxima de 0,35%
a.m., podendo ainda, num futuro,
se tornar até menor), e, por outro
lado, passariam a quadriplicar
suas despesas financeiras, pelo
aumento da taxa minima,
praticamente  anulando  ou
negativando seus resultados
financeiros, o que, para uma
empresa de capitalizacao, parece
inviavel. (FENACAP/APLICAP)

A adoc¢ao de um indice minimo
frente ao atual cendrio
econOmico Brasileiro, colocara
em risco o mercado de titulo de
capitalizacado da modalidade
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minimo, 0,350% (zero virgula trinta e
cinco por cento), e devera constar da
Nota Técnica Atuarial e das CondigGes
Gerais do Titulo de Capitalizagdo.
(LIDERANCA)

popular, incentivo e filantréopico,
caso haja redugdo da taxa basica
de juros.

A mudancga na taxa de juros de
0,08% para 0,35% onerara
sobremaneira as sociedades de
capitalizacao que comercializam
titulos sem a obrigatoriedade de
devolugdo de 100% do valor
pago.

Os titulos das modalidades
popular, incentivo e filantrépico,
por definicao, ndo tem foco na
formagao de poupanca ou
acumulacdo de recursos, sendo
que a taxa de juros adotada
atualmente nestes segmentos
ndo é um problema para os
consumidores, visto a auséncia
de reclamacgdes perante a SUSEP
e os Orgaos de defesa do
consumidor.

Por outro lado, essa majoragao
tera grande impacto nos custos
das sociedades de capitalizagao,
que deverdao aumentar os riscos
de suas aplicagbes para obter
rendimentos compativeis com a
taxa ora exigida. (LIDERANCA)

Art. 13. A aplicagdo da taxa de juros
cessard a partir da data do cancelamento
do titulo por falta de pagamento, ou por
resgate antecipado, ou ainda, a partir da
data do término da vigéncia.

TiTULO IV - DO RESGATE
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Art. 14. O resgate originado na liquidacdo
antecipada do titulo por sorteio ou o
resgate total ao final do prazo de vigéncia
deverd corresponder a 100% (cem por
cento) da provisdo matemadtica para
capitalizacdo e da provisdo para
distribuicao de bonus, quando houver.

§ 12 Na hipdtese de resgate antecipado, a
sociedade de capitalizacdo devera
restituir, no minimo, os seguintes
percentuais aplicados ao valor da
provisdo matematica para capitalizacdo:

§ 12 Na hipdtese de resgate antecipado,
a sociedade de capitalizacdo devera
restituir, no minimo, os seguintes
percentuais aplicados ao valor da
provisdo matemadtica para capitalizacdo,
exceto na filantropia premiavel e
incentivo que deverdo ser de 100% (cem
por cento). (FENAPAES/APAE MG/
APLUB/ FEAPAES-RS)

Se a finalidade do titulo da
filantropia premidvel é constituir
receita para as entidades, os
prazos sao muito longos.

25 meses para restituir 100% é
muito tempo sem que a entidade
possa usufruir da receita. Caso o
valor seja aplicado em qualquer
outra  aplicacdo  financeira,
mesmo os 90 %, no restante do
prazo ja receberiam mais que

deixando o] dinheiro na
capitalizadora por 25 meses.
Na modalidade incentivo

também, o valor é constituido na
compra do titulo e deve ser
devolvido ao final da promocao, a
capitalizador ja recebe sua taxa
de Despesa administrativa e das
aplicagcdes da receita enquanto
fica de posse dos recursos.
(FENAPAES/APAE MG/ APLUB /
FEAPAES-RS)

Sugestao nao aceita.

A penalidade ndo é aplicavel a modalidade Filantropia
Premidvel, conforme paragrafo Unico do art. 52 da
Circular Susep n.2 569/2018. Além disso, tratam-se de
percentuais minimos, podendo a Sociedade de
Capitalizacdo restituir mais do que o disposto na tabela
abaixo.

Resgate Antecipado | ResgAntecipado  PercMinimo
Percentual Minimo
Até o final do 62 més 90% | 90%

A partir do 72 més até o 242 més
95%

Retirar “até o 242 més” 95% até % de
vigéncia do produto (FENACAP)

A penalidade deve respeitar o
tempo de vigéncia do produto.
Fixar em 24 meses prejudica os
titulos de menor vigéncia, onde
deveria ser avaliado o tempo
decorrido para a aplicacdo do
percentual. Em um produto de 24

Sugestdo atendida parcialmente.

Nova redacao:
Resgate Antecipado
Até % do prazo de vigéncia

Percentual Minimo
90%

A partir % do prazo até o % do prazo de vigéncia
95%
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A partir do 259 100%

Excluir (FENACAP)

meses de vigéncia, haveria
penalidade em 100% do tempo.
J4 em um produto de 84 meses
de vigéncia, a penalidade estaria
presente em 28,5% do tempo.
Por isso, a proposta é manter o
fracionamento  existente na
regulacdo atual, onde se respeita
0 prazo de vigéncia do produto,

A partir % do prazo de vigéncia 100%

tornando a aplicagdo justa
independente do prazo de
vigéncia. (FENACAP/APLICAP)
§ 29 Para efeito de aplicagdo do|§ 22 Para efeito de aplicacigo do|O cdlculo da penalidade ¢é |Sugestdo ndo aceita.
percentual ao qual se refere o paragrafo | percentual ao qual se refere o pardgrafo |realizado no momento da|Este dispositivo j& estava previsto no art. 24 §29 do

anterior, devera ser considerada a data
em que o pagamento sera efetivamente
disponibilizado ao titular, qualquer que
tenha sido a data da solicitacdo do
resgate antecipado.

anterior, devera ser considerada a data
de solicitacdo do resgate antecipado.

solicitagdo e ndo na data de
pagamento.

Anexo | da Circular Susep n2 365/2008, e, portanto, o
calculo da penalidade ja deveria estar sendo feito da
forma abordada nesta minuta de Circular.

Inclusdo de novo pardgrafo em fungao da alteracdo do
artigo 18, inciso Il:

§32 Na hipdtese de resgate antecipado ou
cancelamento nos titulos de Pagamentos Mensais (PM)
ou de Pagamentos Periddicos (PP), a sociedade de
capitalizacdo devera restituir, o maior valor entre a
Provisdo Matematica para Capitalizagdo e 50%
(cinquenta por cento) do total das contribuicGes
efetuadas.

Art. 15. Para o caso de resgate
antecipado, total ou parcial, do montante
da provisao matematica para
capitalizacdo, é facultada a fixacdo de um
prazo de caréncia para efetivacdo do
pagamento, ndo superior a 24 (vinte e
guatro) meses, contados da data de inicio
de vigéncia do Titulo de Capitalizagdo.

47




§19 O prazo de caréncia ndao podera ser
superior ao prazo de vigéncia do titulo,
observado o disposto no caput.

§29 Para titulos em que foi cedido apenas
o direito de resgate, este somente podera
ser resgatado apods a realizagdo de todos
0s sorteios previstos no titulo.

§29 Para titulos em que foi cedido apenas
o direito de resgate, este somente podera
ser resgatado apods a realizagdo de todos
os sorteios previstos no titulo, exceto

para os titulos da modalidade
Instrumento de Garantia.
(FENACAP/APLICAP)

Obrigar o credor caucionado a
aguardar o término dos sorteios
para que possa exercer seu
direito de resgate em caso de
inadimpléncia do  cedente,
tornard o produto pouco atrativo
para utilizagdo como garantia de
instrumentos contratuais.

Tépico contemplado na Circular
569/18. (FENACAP/APLICAP)

Exclusdo do §29 na integra.

Concordamos com a colocacao feita. Entretanto, como
se trata de dispositivo previsto no art. 18 da Circular n?
569/2018, optamos por excluir o §22 na integra.

Art. 16. A sociedade de capitalizacdo
devera possuir procedimentos
operacionais que viabilizem, ao final do
prazo de vigéncia do titulo de
capitalizacdo ou no momento do seu
resgate antecipado, a ciéncia ao(s)
titular(es) sobre a disponibilidade do
valor de resgate, mediante
correspondéncia expedida com aviso de
recebimento — AR ou por qualquer meio
gque se possa comprovar, caso O
pagamento do resgate ndo seja efetuado
em até 15 (quinze) dias Uteis a partir da
data em que se tornou exigivel.

Art. 16. A sociedade de capitalizacdo
devera possuir procedimentos
operacionais que viabilizem, ao final do
prazo de vigéncia do titulo de
capitalizaggdo ou no momento da
solicitagdo do resgate antecipado, a
ciéncia ao(s) titular(es) sobre a
disponibilidade do valor de resgate,
mediante correspondéncia expedida com
aviso de recebimento — AR ou por
qualquer meio que se possa comprovar,
caso o pagamento do resgate nao seja
efetuado em até 40(quarenta) dias Uteis
a partir da data em que se tornou exigivel.
(FENACAP/APLICAP)

Compatibilizar com o prazo do
sorteio. (FENACAP/APLICAP)

Sugestdo parcialmente aceita. Houve alteracdo para 40
dias, porém nao Uteis, para que esteja compativel com
o art. 13 da Circular 569/2018.

Nova redacao:

Art. 16. A sociedade de capitalizagdo deverd possuir
procedimentos operacionais que viabilizem, ao final do
prazo de vigéncia do titulo de capitalizacdo, no seu

cancelamento ou no momento do seu resgate
antecipado, a ciéncia ao(s) titular(es) sobre a
disponibilidade do valor de resgate, mediante

correspondéncia expedida com aviso de recebimento —
AR ou por qualquer meio que se possa comprovar, caso
0 pagamento do resgate ndo seja efetuado em até 40

(quarenta) dias a partir da data em que se tornou
exigivel.

Paragrafo unico. Para os Titulos de
Capitalizagdo em que o pagamento da
contribuicdo ocorra por meio de débito
automadatico em conta, a sociedade de
capitalizacdo deve realizar, ao final do
prazo de sua vigéncia ou mediante
solicitacdo de resgate antecipado, o
depdsito automatico do correspondente
valor de resgate, salvo se verificada a

Paragrafo unico. Para os Titulos de
Capitalizacdo em que o pagamento da
contribuicdo ocorra por meio de débito
automadtico em conta, a sociedade de
capitalizacdo deve realizar, ao final do
prazo de sua vigéncia ou mediante
solicitacdo de resgate antecipado, o
depdsito automatico do correspondente
valor de resgate, salvo se verificada a

Considerando a exigéncia
regulatdria (Circular Susep 445)
do pedido de documentos para
resgates acima de RS 10.000,00
(dez mil reais), bem como
subscritor diferente do titular e a
possibilidade do titulo ter sido
dado em garantia de obrigacao
contratual, ndo ¢é possivel

Sugestao nado aceita.

Entendemos que podem haver outros casos além dos
previstos na redacdo sugerida, e a redacdo original é
mais abrangente.
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impossibilidade devidamente justificada
de efetivacdo de crédito em conta.

impossibilidade de cumprimento devido
a exigéncia regulatdria ou se o titulo tiver
sido dado em garantia de obrigagdo
contratual. (FENACAP/APLICAP)

estabelecer um resgate
automatico para a sociedade de
capitalizagado.
(FENACAP/APLICAP)

Art. 17. O pagamento do resgate devera
ser disponibilizado em até 5 (cinco) dias
Uteis apds o término da vigéncia ou apds
o cancelamento do titulo, ou ainda, apds
a solicitacdo por parte do titular, no caso
de resgate antecipado, observados as
normas em vigor e eventual prazo de
caréncia.

Art. 17. O pagamento do resgate devera
ser disponibilizado em até 15 (quinze)
dias corridos apds o término da vigéncia
do titulo, ou ainda, apds a solicitagao por
parte do titular, no caso de resgate

antecipado e apds o recebimento
completo das informacdGes e
documentacbes exigidas por lei e

eventual prazo de caréncia.

Art. 17. O pagamento do resgate devera
ser disponibilizado em até 15 (cinco) dias
uteis apds o término da vigéncia do titulo,
ou ainda, apds a solicitacao por parte do
titular, no caso de resgate antecipado,
observados as normas em vigor e
eventual prazo de caréncia. (APLICAP)

O prazo de 15 dias corridos seria
suficiente para operacionalizar e
efetivar o pagamento de resgate
apdés as  exigéncias legais
cumpridas.

Manter o prazo de 15 dias Uteis
devido o volume de pagamento
de resgate de algumas operacdes
(PF), principalmente as
relacionadas as modalidades
Tradicional, Garantia e Popular.
(APLICAP)

ACATAREMOS o texto proposto com 15 dias corridos,
atendendo solicitacdo do mercado na reunido realizada
em 03jul, com ajustes promovidos para que esteja
alinhado a outros normativos que preveem dispositivo
semelhante.

Inclusdo de inciso XVIII do art 22 com documentacdo

completa necessaria para pagamento da
premiacdo/resgate.

Nova Redacao:

Art. 17. O pagamento do resgate devera ser

disponibilizado em até 15 (quinze) dias corridos,
contados a partir da entrega da documentacdo
completa, apdés o término da vigéncia ou apds o
cancelamento do titulo, ou ainda, apds a solicitacao por
parte do titular, no caso de resgate antecipado,
observados as normas em vigor e eventual prazo de
caréncia.

§19. O valor do resgate deverd ser
acrescido de juros moratérios previstos
nas Condi¢des Gerais do titulo, caso a
sociedade de capitalizagdo ndo cumpra o
prazo especificado no caput, ressalvados
0s casos em que nado forem atendidas as
disposicdes do artigo 72 deste anexo.

§22 Os juros moratérios supracitados ndo
poderdo ser inferiores a 1% a.m.

Sugerimos o alinhamento com o art. 10, §2¢9.
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§29 Os juros moratérios supracitados ndo poderao ser
inferiores a taxa que estiver em vigor para a mora do
pagamento de impostos devidos a Fazenda Nacional.

Paragrafo novo (sem correspondente)

§ 32 O prazo previsto no caput devera ser
contado apos a entrega da
documentacdo exigida e sua contagem
deverd ser suspensa caso algum
documento precise ser substituido pelo
titular. (FENAPAES/APAE MG/APLICAP/
APLUB/ FEAPAES-RS)

Esclarecer o critério de contagem
do prazo para pagamento do
prémio. (FENAPAES/APAE MG/
APLICAP / APLUB/ FEAPAES-RS)

Sugestdo ndo aceita, haja vista a modificacdo ja
promovida no art. 17 acima.

TITULO V - DAS QUOTAS DE
CAPITALIZACAO
Art. 18. Os percentuais relativos as

contribuicdes a serem utilizados para
constituicdo da provisdo matematica
para capitalizaggo - quota de
capitalizacdo — deverdo obedecer aos
seguintes critérios:

| - nos titulos de Pagamento Unico (PU), o
percentual da quota de capitalizacdo
devera ser, no minimo, 50 % (cinquenta
por cento) do valor da contribuicdo na
modalidade popular e 70 % (setenta por
cento) do valor da contribuicdo nas
modalidades tradicional, compra
programada e instrumento de garantia,
qgualquer que seja o prazo de vigéncia do
titulo; e

Tendo em vista que o art. 34, §42, da Circular Susep n2
569/2018 ndo prevé a modalidade compra-programada
como PU, retiramos a mencgao a esta modalidade neste
inciso:

Nova redacgao:

| - nos titulos de Pagamento Unico (PU), o percentual da
quota de capitalizagdo devera ser, no minimo, 50 %
(cinquenta por cento) do valor da contribuicdo na
modalidade popular e 70 % (setenta por cento) do valor
da contribuicdo nas modalidades tradicional,—cempra

pregramada e instrumento de garantia, qualquer que
seja o prazo de vigéncia do titulo; e

Il - nos titulos de Pagamentos Mensais
(PM) ou de Pagamentos Periddicos (PP),
o percentual da quota de capitalizacado
devera ser, no minimo, 50% (cinquenta
por cento) do valor de cada contribuicdo,
nos primeiros seis meses de vigéncia, e

Nos titulos de Pagamentos Mensais (PM)
ou de Pagamentos Periddicos (PP), em
que haja a realizacdo de sorteios, o
percentual destinado a formacdo da
provisdo matematica para resgate devera
ser, no minimo, 10% (dez por cento) do

O mercado de capitalizacdo
funciona basicamente através de

distribuidores que sdo
remunerados pela
disponibilizacdo do produto em
seus balcdes. Esses balcdes

Tema amplamente debatido com a equipe nas reunides
realizadas em 09/ago/18, periodos da manh3d e da
tarde, e parcialmente aceito, conforme segue.

Este inciso, que definia para os titulos de pagamentos
mensais (PM) ou de pagamentos periddicos (PP) o
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70% (setenta por cento), a partir do
sétimo més de vigéncia, sendo que a
média aritmética do percentual da quota
de  capitalizaggo de todas as
contribuicOes, até o final da vigéncia do
titulo, devera corresponder a, no minimo,
70% (setenta por cento), qualquer que
seja o prazo de vigéncia do titulo;

valor de cada pagamento, nos primeiros
trés meses de vigéncia, e 70% (setenta
por cento), a partir do quarto més de
vigéncia, sendo que a média aritmética
do percentual de capitalizagao de todos
0s pagamentos, até o final da vigéncia do
titulo, devera corresponder a, no minimo,
70% (setenta por cento), qualquer que
seja o prazo de vigéncia do titulo;
(FENACAP/APLICAP/APLUB)

possuem forga e estrutura
operacional que suportam a
oferta do produto e sua forga de
vendas deve ser remunerada por
esse servico. Isso independe de

ser bancos ou seguradoras
independentes.

O mercado de capitalizacdo
atualmente ja concorre com

outros produtos sejam Vida ou de
Previdéncia, por exemplo, que
possuem remuneragao bastante
atrativa.

A remuneracdo da Capitalizacdo

provém do carregamento
operacional do produto,
principalmente das primeiras

parcelas. Em média, o mercado
pratica de 70% a 100% da
primeira parcela, sendo
recorrente nas demais onde ha
possibilidade do carregamento
operacional maior.

Caso passe a ser praticado os
percentuais propostos nessa
Consulta Publica, tornard o
produto de capitalizacdo muito
menos atrativo para o}
distribuidor, retraindo o mercado
e certamente dizimando algumas
Sociedades de Capitalizagao.
(FENACAP/APLICAP/APLUB)
Além disso, com a nova
modalidade Filantropia
Premidvel PU, n3do haverd a
possibilidade da distor¢do do uso
de produtos PM e PP, que ndo

percentual de quota de capitalizagdo de, no minimo,
50% do valor de cada contribuicdo nos primeiros seis
meses de vigéncia, e de 70% a partir do sétimo més,
sendo que a média aritmética do percentual da quota
de capitalizacdo de todas as contribuicGes, até o final
da vigéncia do titulo, deveria ser de 70%, teve como
intuito corrigir o desvirtuamento apontado no item
3.7.5.2.8 do Parecer Eletrénico
SUSEP/DICON/CGCOM/COSET N2 46/2017 (Sei
0163723), disposto a seguir:

"Titulos com caracteristicas de PU sendo comercializados
como PM - O que ocorre é que as sociedades se aproveitaram
de uma brecha normativa para vender titulos de PM que
possuiam caracteristicas de PU de forma consciente
e deliberada. Lembramos que, de acordo com a Circular
SUSEP 365/2008, para os titulos PM em que haja a
realizagdo de sorteios, o percentual destinado a formag¢do da
provisdo matemdtica para resgate deverd ser, no minimo,
10% (dez por cento) do valor de cada pagamento, nos
primeiros trés meses de vigéncia, e 70% (setenta por cento),
a partir do quarto més de vigéncia, sendo que a média
aritmética do percentual de capitalizagdo de todos os
pagamentos, até o final da vigéncia do titulo, devera
corresponder a, no minimo, 70% (setenta por cento),
qualquer que seja o prazo de vigéncia do titulo.

Assim, algumas Sociedades de CapitalizagGo estruturam
produtos que destinam, no primeiro més (ou nos 3 primeiros
meses) de vigéncia, apenas 10% para a quota de
capitalizagdo e que destinam percentuais mais elevados nos
demais meses, perfazendo a média de 70%. Os titulos sGo
adquiridos pelo consumidor com foco em participagdo no
sorteio, que ocorre no primeiro més por meios proprios e
transmitido pela televisdo. Apds esse primeiro més, e
passada a “emog¢do” do sorteio, hd a sistemdtica
descontinuidade de pagamentos. Com isso, em vez de 70% da
quota de resgate, a entidade recebe 10%, desvirtuando o
principio bdsico do titulo, que é a formacdo de um capital
minimo para resgate.
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sejam com fins de acumulagao.
(FENACAP/APLICAP)

Como a cada semana é lancada uma nova série, o
consumidor tem estimulo de adquirir um novo titulo e volta e
acompanhar a veiculagdo do sorteio, acarretando que a
cessiondria fica sempre com o mdximo de 10% e a Sociedade
de Capitalizagdo com um alto valor de Carregamento,
chegando a mais de 40% do valor arrecadado. Esta situagdo
ocorre especialmente nos produtos utilizados pelas entidades
beneficentes/filantrépicas (titulos “migrados” apds a
suspensdo da comercializagdo da modalidade popular).”

Entretanto, tendo em vista os problemas operacionais
gue esta medida provocaria, conforme relatado pelo
mercado, em reunides realizadas em 09 de agosto de
2018, periodos da manha e da tarde, entre analistas
da Coset, a Sra. Coordenadora da Coset, o Sr.
Coordenador Geral da CGCOM e o Sr. Diretor da
DICON, foi definido que haveria a possibilidade de se
retornar com o texto constante da Circular Susep n2
365/2008, desde que fosse incluido um dispositivo
visando garantir que, no caso de cancelamento ou
resgate antecipado do titulo, o titular serd restituido
pelo maior valor entre a Provisdo Matematica para
Capitalizacdo e 50% (cinquenta por cento) do total das
contribuicoes efetuadas.

Desta forma, estard se garantindo que, mesmo que
haja a estruturacdo de titulos nos moldes
apresentados no Parecer Eletronico
SUSEP/DICON/CGCOM/COSET N246/2017, se o titulo
for cancelado, seja pela falta de pagamento ou
qgualquer outro motivo, a sociedade de capitalizacdo
garantird o maior valor entre a Provisdo Matematica
para Capitalizacdo e 50% (cinquenta por cento) do
total das contribuicées efetuadas. Assim, o titular
sempre terd direito a, no minimo, 50% do total de
contribuicoes feitas, independente do més de
cancelamento ou solicitacdo de resgate, havendo
desta forma um alinhamento com o que se havia
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proposto originalmente na minuta de Circular
disponibilizada em consulta publica, e coibindo a ma
pratica na comercializacdo de titulos PM com
caracteristicas de PU, conforme relatado.

Neste escopo, cabe ressaltar que para que seja
mantida a possibilidade de cota de capitalizacdo de,
no minimo, 10% dos valores das contribuigcdes nos
trés primeiros meses, sendo as subsequentes de, no
minimo, 70%, e com a média aritmética de 70%, é
indispensavel que a manutengdo do §32 do art. 14 do
Anexo |

Nova redacgao:

“Il - nos titulos de Pagamentos Mensais (PM) ou de
Pagamentos Periddicos (PP), o percentual da quota de
capitalizacdo deverad ser, no minimo, 10% (dez por
cento) do valor de cada contribuicdo, nos primeiros trés
meses de vigéncia, e 70% (setenta por cento), a partir
do quarto més de vigéncia, sendo que a média
aritmética do percentual da quota de capitalizacao de
todas as contribuicdes, até o final da vigéncia do titulo,
deverd corresponder a, no minimo, 70% (setenta por
cento), qualquer que seja o prazo de vigéncia do titulo;”

TiITULO VI - DA ATUALIZAGAO DE
VALORES

Art. 19. O critério de atualizacdo de
valores inerentes ao contrato
compreendera:

| - provisdo matemdtica  para
capitalizacdo;

Il - pagamentos de resgates e sorteios
realizados;

lll - prémios de sorteios nos casos de
titulo de Pagamento Unico (PU) com
sorteios apods o 122 (décimo segundo)
més de vigéncia; e
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IV - devolugdo do custeio dos sorteios
cuja realizagdo se der apds a liquidagao
antecipada do titulo sorteado.

Pardgrafo  Unico. Os Pagamentos
Periédicos (PP) ou Pagamentos Mensais
(PM) poderdo, facultativamente, ser
atualizados conforme disposto nas
Condicbes Gerais do Titulo de
Capitalizacdo e somente nos casos em
gue o prazo de pagamento for superior a
12 (doze) meses.

Art. 20. As CondicOes Gerais e a ficha de
cadastro deverdo, nos casos em que a
Taxa Referencial for utilizada como indice
de atualizacdo da provisdo matematica
para capitalizacdo, conter a seguinte
mensagem e em destaque: "O capital
formado neste titulo sera atualizado pela
Taxa Referencial (TR), conforme definido
na Lei 8177/1991.”

Art. 20. As CondicGes Gerais deverd, nos
casos em que a Taxa Referencial for
utilizada como indice de atualiza¢do da
provisdo matemadtica para capitalizacdo,
conter a seguinte mensagem e em
destaque: "O capital formado neste titulo
serd atualizado pela Taxa Referencial
(TR), conforme definido na Lei
8177/1991".

FENACAP/APLICAP

Reduzir a quantidade de
informacgdes obrigatdrias na ficha
de cadastro para que a
contratacdo seja simplificada e
evitando redundancia de
informacdes em diversos
documentos. A ficha de cadastro,
quando impressa, devera ficar
com a sociedade de capitalizagao,
portanto, ndo ha necessidade de
conter frases obrigatdrias que ja
constam em materiais
disponibilizados ao subscritos.
FENACAP/APLICAP

Sugestado aceita.

“Art. 20. As Condi¢des Gerais deverao, nos casos em
que a Taxa Referencial for utilizada como indice de
atualizacdo da provisdo matematica para capitalizacao,
conter a seguinte mensagem e em destaque: "O capital
formado neste titulo serd atualizado pela Taxa
Referencial (TR), conforme definido na Lei n2 8.177, de
1 de marco de 1991”.”

TITULO VIl — DAS CONTRIBUICOES

Art. 21. Fica facultada as sociedades de
capitalizacdo a comercializagdo de titulos
distintos com valores de contribui¢cdes
diferenciados, dentro da mesma série.

Art. 22. O valor minimo de cada
contribuicdo sera de RS 5,00 (cinco reais).

Excluir (FENACAP/APLICAP/APLUB)

Ndo hd motivo para determinar
um valor minimo. Além disso, em
virtude de novas tecnologias com
custos mais acessiveis, existe a
possibilidade de alguma
sociedade de  capitalizacao
desenvolver produtos com ticket
baixo, de outras modalidades que

Sugestao aceita.
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ou alterar para RS 1,00 (APLUB)

ndo incentivo e popular, o que
ndo seria possivel com essa
restricdo. Assim, com o intuito de
permitir a inovagdo e fomentar o
desenvolvimento de  novos
produtos, entendemos que o
nivel de contribuicdo minima
deve ser excluido/reduzido.
(FENACAP/APLICAP/APLUB)

ou ser RS 1,00 (APLUB)

Sugestdo ndo aceita, tendo em vista a exclusdo do
artigo.

Paragrafo unico. Ficam excluidos dos
valores minimos previstos no caput deste
artigo os titulos da modalidade incentivo.

Excluir (FENACAP)

Pardgrafo unico. Ficam excluidos dos
valores minimos previstos no caput deste
artigo os titulos da modalidade incentivo
e Filantropia Premidavel. (FENAPAES/APAE

MG/APLUB/ FEAPAES-RS)

Em funcdo da proposta anterior.
(FENACAP)

Ndo hd motivo para determinar
um valor minimo tdo elevado,
sendo que ha produtos com valor
a partir de dois reais no mercado.
Tais decisdes sao comerciais e
dependerdao de cada produto e
cada regido, nao havendo a
necessidade nem de uma
limitacdo, muitas vezes o
montante da operacdo é mais
importante que o valor individual
dos titulos. Em promocdes de
incentivo, por exemplo, o valor
dos titulos é em centavos, a fim
de fazer com que as promocgdes
possam ocorrer com a venda de
produtos de pequeno valor. Na
filantropia premiavel poderia se
usar da mesma ferramenta. Em
especial junto as doagdes através
do APAE energia, por exemplo.

Sugestao aceita.

Sugestdo ndo aceita, tendo em vista a exclusdo do
paragrafo Unico.
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(FENAPAES/APAE
FEAPAES-RS)

MG/APLUB/

O valor minimo inviabiliza alguns
produtos populares que focam na
utilizagdo do “troco” para fazer
doagdo e concorrer a prémios.
(APLUB)

Sugestdo ndo aceita, tendo em vista a exclusdo do
paragrafo Unico.

Art. 23. O periodo maximo de
comercializacdo ndo poderd passar a
metade do prazo de vigéncia da série.

Excluir (FENACAP/APLICAP)

Qual o objetivo deste artigo?
(FENAPAES/APAE MG/APLUB/ FEAPAES-
RS)

Excluir artigo. (APAE  MG/APLUB/
FEAPAES-RS)

O equilibrio ideal entre sorteios
pagos e cota de arrecadacdo se
dd quando garantimos a venda
completa da série. Em nosso
entendimento, este é o objetivo
que devemos buscar.

A limitacdo proposta no Art. 23,
pode interromper a venda de
uma série, e gerar menos sorteios
para os clientes, uma vez que os
numeros sorteados podem se
concentrar na parte nao vendida
da série. (FENACAP)

No caso da Modalidade
Incentivo.

No caso da Modalidade Incentivo
existem promog¢des comerciais
de longo periodo, havendo a
necessidade de alongar o prazo
do titulo apenas para se
enquadrar neste artigo, sendo
que na pratica o titulo
continuard sendo resgatado
apdés a caréncia de 2 meses.
(FENAPAES/APAE MG/
APLICAP/APLUB/ FEAPAES-RS)

Sugestao aceita.

Artigo excluido, conforme acima.

ANEXO II- DA ESTRUTURA DA NOTA
TECNICA DE CAPITALIZACAO
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Art. 12 A Nota Técnica Atuarial devera
manter perfeita relaggo com as
CondigOes Gerais e conter os seguintes
elementos minimos:

| - objetivo da Nota Técnica;

Il - definicgdo de todos os parametros e
variaveis utilizados;

Il - especificagdo dos periodos de
caréncia, de vigéncia, de comercializacao
e penalidades, quando couber;

IV - os percentuais de quota de
capitalizacdo, de carregamento, e de
sorteio;

V - taxa de juros da provisao de sorteio;

VI - especificagdo dos sorteios e sua
compatibilidade com o tamanho da série;

Excluir (APLICAP)

A  mudanca de estratégia
comercial, seja durante a fase de
concepcao do produto, seja
posteriormente ao langcamento
desse, podera alterar
significantemente as projecdes
de vendas dos titulos utilizadas
para demonstrar a
compatibilidade do sorteio com o
tamanho da série.

(APLICAP)

Sugestao nado aceita.

A compatibilidade dos sorteios se da com a
correspondéncia entre o tamanho da série e o espaco
amostral dos sorteios.

VII - critério matematico utilizado para o
estabelecimento do percentual das
contribuicdes referente ao custeio dos
sorteios;

VIII - limitacdo para premiacdo
instantanea ndo superior a 30% (trinta
por cento) do percentual que for adotado
pela sociedade de capitalizagdo para o
custeio de todos os sorteios do titulo;

Excluir (APLUB/APLICAP)

Exigir a existéncia de um prémio
futuro além dos prémios
instantaneos torna o produto
menos atrativo para o
consumidor (empresario) que
muitas vezes deseja fazer um
evento promocional que possua

Sugestao nao aceita.

A premiacdo instantanea ndo é a forma de distribuicdo
de sorteios caracteristica para titulos de capitalizacao.
A restricao imposta neste dispositivo tem como intuito
garantir que ndo haja um desvirtuamento do conceito
e das caracteristicas de capitalizacdo, se confundindo
com outros meios de distribuicdo de prémios.
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apenas a premiagao instantanea.
(APLUB /APLICAP)

IX - tamanho da série, taxa de juros de
capitalizacdo, indice de atualizacdo

X - deverd ser especificado que as
provisOes técnicas serdo constituidas de
acordo com a legislagdo em vigor;

Xl - valor minimo e maximo previsto para
a comercializacao do titulo; e

Xl - valor minimo e o maximo ou médio
ponderado, e neste Uultimo caso, a
distribuicdo de freqiiéncia dos valores
que serviram de base para o cdlculo do
valor médio ponderado, previsto para a
comercializacdo do titulo;
(FENACAP/APLICAP/APLUB)

O valor médio de uma frequéncia

esperada de ticketes também
reflete  a  capacidade de
subscricdo da sociedade de
capitalizacigo e melhora a
atratividade dos produtos com
valores de sorteios maiores,
aumentando a quantidade a ser
vendida. (FENACAP/APLICAP/
APLUB)

Sugestao nado aceita.

O valor maximo é necessario para o cdlculo da limitacao
do valor de sorteio previsto no art. 99.

XIl - assinatura do atuario, com seu
nimero de identificacdo profissional
perante o 6rgdao competente.

Art. 22 E obrigatéria a utilizacdo de taxa
de juros para a formulacdo do critério
matematico referente ao custeio dos
sorteios, devendo esta ser a mesma
utilizada para remuneragao do titulo.

Art. 22 E obrigatéria a utilizacdo de taxa
de juros para a formulacdo do critério
matemadtico referente ao custeio dos
sorteios, que devera ser especificado na
nota técnica atuarial. (FENACAP/
APLICAP/ APLUB)

Equiparar o juros da cota de
sorteio aos juros aplicado na
remuneragdo do titulo poderd
provocar um desequilibrio na

proporg¢ado das cotas,
aumentando o custo de
carregamento para o

consumidor. (FENACAP/ APLICAP
/APLUB)

Sugestao aceita.

Entretanto, optamos pela exclusdo do artigo, haja vista
que a redacdo proposta ja consta do inciso V do artigo
19,

Art. 32 Na Nota Técnica Atuarial devera
ser demonstrado o critério matematico
para a constituicdo da provisao de bonus,
guando previsto.
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Art. 42 Os sorteios deverdo ainda ser
definidos como muiltiplo da contribuigao
do titulo de capitalizagdo em atengdo ao
art. 21 do anexo I.

Paragrafo Unico. Em atengdo ao art. 92 do
anexo |, que trata do valor maximo do
somatdrio de todos os sorteios previstos,
por série e em cada més, serd utilizado o
valor maximo previsto para
comercializagdo do titulo.

Pardgrafo Unico. Em atengdo ao art. 99,
pardgrafo Unico, do anexo |, que trata do
valor maximo do somatdrio de todos os
sorteios previstos, por série e em cada
més, sera utilizado o valor maximo ou,
caso demonstrado na nota técnica
atuarial, o valor médio ponderado,
previsto para comercializa¢ao do titulo.
(FENACAP/APLICAP/APLUB)

O valor médio de uma frequéncia
esperada de ticketes também
reflete a  capacidade de
subscricdo da sociedade de
capitalizacdgo e melhora a
atratividade dos produtos com
valores de sorteios maiores,
aumentando a quantidade a ser
vendida. (FENACAP/APLICAP/
APLUB)

Sugestao nado aceita.

Em funcdo da justificativa apresentada no inciso XI do
art. 1°.

ANEXO Ill - DA PROPAGANDA E DO
MATERIAL DE COMERCIALIZACAO

Art. 12 Considerar-se-do, para efeito
desta norma as seguintes defini¢Ges:

Art. 1° Garantir a inclusdo das principais
informagdes do produto em todas as
pecas de comunicac¢do. S3o elas:

| — Razdo Social

Il — Processo administrativo Susep

IIl — a frase: é proibida a venda de titulos
de capitalizacdo para menores de 16 anos
IV — a frase: Antes de contratar, consulte
previamente as condicdes gerais.

IV — Canal Ouvidoria para reclamagoes.
(FENACAP/APLICAP)

Ndo se justifica incluir todas as
informacgdes presentes na CG nas
pecas de publicidade. As pecas de
comunica¢do tem o objetivo de
chamar a atenc¢do do cliente e
devem direciond-lo para mais
informacdes nos documentos
especificos.

Ao incluir muitas informacdes
como obrigatdrias, acabamos por
inibir as comunicacgdes e portanto
prejudicamos o cliente, que ndo
tera acesso a informacdo
nenhuma sobre o produto.
Estaremos levando o mercado a
nao se comunicar com OsS
clientes, dado a inviabilidade de
criar pegas publicitarias com esse
nivel de exigéncia.
(FENACAP/APLICAP)

Sugestao nao aceita.

Ndo se trata de obrigacdo de inclusdo nas CG e nas
pecas de publicidade, mas sim de definicbes e termos
utilizados no normativo.
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| — propaganda: toda forma de
divulgacdo, promogdo e/ou publicidade
interna ou externa, inclusive material de
comercializacdo, independentemente da
midia adotada na sua veicula¢do, com a
finalidade de estimular a aquisicao de um
produto, promover a atividade ou
promover a sociedade de capitalizacdo.

Excluir (FENACAP/APLICAP)

Deve constar como orientagdo
e/ou glossario no site da Susep.
(FENACAP)

Com a modificacdo do caput, ndo
se faz necessario o inciso.
(APLICAP)

Sugestao nado aceita.
Idem justificativa do caput.

Il - propaganda institucional: qualquer
propaganda que ndo se refere a um ou
mais produtos em si, mas sim a sociedade
de capitalizacdo ou a atividade a ela
relacionada.

Excluir (FENACAP/APLICAP)

Com a modificacdo do caput, ndo
se faz necessario o inciso.
(APLICAP)

Sugestao nado aceita.
Idem justificativa do caput.

Il - propaganda ndo institucional:
qualquer propaganda que se refere a
comercializacdo de um ou mais titulos de
capitalizagao.

Excluir (FENACAP/APLICAP)

Com a modifica¢do do caput, ndo
se faz necessario o inciso.
(APLICAP)

Sugestao nado aceita.
Idem justificativa do caput.

IV - midia impressa: abrange qualquer
coisa que possa ser impressa, como, por
exemplo, jornais, revistas, folhetos.

Excluir (FENACAP/APLICAP)

Com a modifica¢do do caput, ndo
se faz necessario o inciso.
(APLICAP)

Sugestao nado aceita.
Idem justificativa do caput.

V - midia auditiva: abrange as midias
veiculadas por radios, sons ambientes,
alto-falantes, etc.

Excluir (FENACAP/APLICAP)

Com a modificacdo do caput, ndo
se faz necessario o inciso.
(APLICAP)

Sugestao ndo aceita.
Idem justificativa do caput.

VI - midia audiovisual; abrange todas as
midias formadas por sons e imagens,
sejam veiculadas por meios tradicionais
(televisdo, cinema, etc.) ou ndo
tradicionais (internet, painéis interativos
e similares); e

Excluir (FENACAP/APLICAP)

Com a modificacdo do caput, ndo
se faz necessario o inciso.
(APLICAP)

Sugestao nado aceita.
Idem justificativa do caput.

VIl - midia eletrénica ou digital: abrange
todas as formas de veiculacdo de
contetdo pela Internet, através de e-
mails, celulares etc.

Excluir (FENACAP/APLICAP)

Com a modificacdo do caput, ndo
se faz necessario o inciso.
(APLICAP)

Sugestao nado aceita.
Idem justificativa do caput.

Paragrafo Unico. Quando uma mesma
midia se enquadrar em mais de uma
definicdo, todos os requisitos abrangidos
deverdo ser atendidos cumulativamente.

Excluir (FENACAP/APLICAP)

Com a modifica¢do do caput, ndo
se faz necessario o inciso.
(APLICAP)

Sugestao nado aceita.
Idem justificativa do caput.
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Art. 22 As seguintes informacgdes deverdo
ser prestadas de forma clara:

Excluir (FENACAP/APLICAP)

Simplificagdo visto que estd
contemplado na sugestdo do
Artigo 19. FENACAP

Ndo se justifica incluir todas as
informagdes presentes na CG nas
pecas de publicidade. As pecas de
comunicagdo tem o objetivo de
chamar a atencdo do cliente e
devem direciona-lo para mais
informagBes nos documentos
especificos.

Ao incluir muitas informacgdGes
como obrigatdrias, acabamos por
inibir as comunicagdes e portanto
prejudicamos o cliente, que ndo
tera acesso a informacdo
nenhuma sobre o produto.
Estaremos levando o mercado a
nao se comunicar com 0s
clientes, dado a inviabilidade de
criar pecas publicitarias com esse
nivel de exigéncia. (APLICAP)

Sugestdo ndo aceita, haja vista que ndo foi acatada
também a sugestdo do art. 192, sendo necessaria,
portanto, a manutencdo deste dispositivo.

| - razdo social da sociedade de

capitalizacao;

Excluir (FENACAP/APLICAP/APLUB)

Adicionado ao caput do art. 1¢
(APLICAP)

Sugestao nao aceita, haja vista que nao foi acatada
também a sugestdo do art. 12, sendo necessaria,
portanto, a manutencao deste dispositivo.

Il - informacdo de que: “Todo titulo de
capitalizacdo deve devolver ao menos
parte do valor pago pelo consumidor
devidamente capitalizado”.

Excluir (FENACAP/APLICAP/INVESTCAP/
APLUB/ FEAPAES-RS)

Esta frase ndo corresponde a
realidade nas modalidades de
Garantia e Filantropia, uma vez

que os resgates podem ser
cedidos a uma terceira pessoa,
que nao é o

consumidor/subscritor. Incluindo
esta frase em todas as midias
gerard duvidas ao consumidor
deste tipo de produto.
(FENAPAES/APAE MG/
INVESTCAP/APLUB/ FEAPAES-RS)

Sugestao aceita.
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A palavra devolver da a entender
que o proprio consumidor
recebera o resgate, o que pode
ndo ser verdade para todas as
situacOes, especialmente para a
modalidade filantropia
premidvel. Sem  contar que
estaria estimulando as pessoas a
nao doarem, dando a intender
gue elas tem que resgatar e nao
doar. (FENAPAES/APAE
MG/APLUB/ FEAPAES-RS)

Esta frase ndo corresponde a
realidade nas modalidades de
Garantia e Filantropia Premidvel,
uma vez que os resgates podem
ser cedidos a uma terceira
pessoa, que ndo é o consumidor/
subscritor.

N3o se justifica incluir todas as
informacdes presentes na CG nas
pecas de publicidade. As pegas de
comunicacdao tem o objetivo de
chamar a atencdo do cliente e
devem direciona-lo para mais
informagdes nos documentos
especificos.

Ao incluir muitas informacdes
como obrigatérias, acabamos por
inibir as comunicacdes e portanto
prejudicamos o cliente, que ndo
terd acesso a informacao
nenhuma sobre o produto.
Estaremos levando o mercado a
nao se comunicar com 0OS
clientes, dado a inviabilidade de
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criar pegas publicitarias com esse
nivel de exigéncia. (APLICAP)

Il - numero(s) do(s) processo(s)
administrativo(s) sob o(s) qual(is) ofs)
plano(s) foi(ram) aprovado(s) pela Susep;

Excluir (FENACAP/APLICAP)

Adicionado ao caput do art. 12
(APLICAP)

Sugestao nao aceita, haja vista que nao foi acatada
também a sugestdo do art. 12, sendo necessaria,
portanto, a manutencao deste dispositivo.

IV - informacdo do valor minimo em
moeda corrente que podera ser cedido,
com destaque para a opc¢do de cessao, na
hipdétese de indicacdo previamente
impressa, quando houver.

Excluir
FEAPAES-RS)

(FENACAP/APLICAP/APLUB/

IV — informacdo do percentual da
Contribuicdo que serd cedido na hipdtese
de indicacdo previamente impressa,
quando houver. (INVESTCAP)

Ndo se justifica incluir todas as
informacdes presentes na CG nas
pecas de publicidade. As pecas de
comunicacdo tem o objetivo de
chamar a atencdo do cliente e
devem direciond-lo para mais
informagdes nos documentos
especificos.

Ao incluir muitas informacdes
como obrigatérias, acabamos por
inibir as comunicacdes e portanto
prejudicamos o cliente, que ndo
tera acesso a informacdo
nenhuma sobre o produto.
Estaremos levando o mercado a
ndo se comunicar com OS
clientes, dado a inviabilidade de
criar pecas publicitarias com esse
nivel de exigéncia.

Além disso, o local mais aderente
a este artigo é dentro do Anexo
da Modalidade Filantropia, tendo
em vista que este texto se aplica

apenas a esta modalidade.
(APLICAP)
Existem diversos

Artigos/Paragrafos/Incisos

espalhados pela Circular que
tratam do mesmo assunto,
escritos de formas diferentes,

Sugestao aceita.

Sugestdo nao aceita, haja vista que o inciso foi excluido.
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mas que possuem O mesmo
objetivo:  dar destaque e
transparéncia nas CG’s, no Titulo
e no Material de Comercializacao
para a informacdo de que o
resgate do titulo é cedido a uma
instituicao, inclusive indicando o
percentual da contribuicdo.

Ocorre, porém, que em alguns
casos € necessario indicar o
percentual do Direito de Resgate,
em outros o Percentual da
Contribuicdo e em outros o Valor
Monetario. No nosso ponto de
vista isso irda confundir o

consumidor, gerando
questionamentos para a SUSEP e
para as empresas de

capitalizagdo.

Portanto, devemos padronizar
estes artigos, e nossa sugestao é
que fique apenas o Percentual da
Contribuicdo, pois é transparente
e de facil compreensdo aos
consumidores, ndo levando estes
a erros de interpretacgdo.
Diferente do percentual do
Direito de Resgate (100%), o qual
pode dar a entender que 100% do
valor do titulo é cedido a
Entidade. Ja a opc¢do de
informarmos o valor monetario
que esta sendo cedido trard
dificuldades para os produtos
que prevejam valores de titulos
diferentes (como os produtos de
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IV - informacdo do percentual da Cota de
Capitalizacdo que serd cedido na hipdtese
de indicagdo previamente impressa,
quando houver. (FENAPAES/APAE MG/
APLUB/FEAPAES-RS)

OU EXCLUIR. (FENAPAES/APAE MG
/APLUB/FEAPAES-RS)

Troco Premiado), ndo sendo
possivel prever isso em Materiais
Publicitarios destes produtos.
Além do mais, se estd
previamente impresso, ao
adquirir o titulo o subscritor esta
concordando em ceder o direito
de resgate, conforme o objetivo
da  modalidade Filantropia.
(INVESTCAP)

Os valores podem ser diferentes
de titulo para titulo, portanto
deve estar expresso em termos
percentuais. Além do mais, se
estd previamente impresso, ao
adquirir o titulo o subscritor esta
concordando em ceder o direito
de resgate.

O percentual e doacdo ja estara
destacado tanto nas Condicdes
Gerais quando no material
publicitario. (FENAPAES/APAE
MG/APLUB/FEAPAES-RS)

Sugestdo nao aceita, haja vista que o inciso foi excluido.

Inciso excluido, conforme acima.

V - prazo de vigéncia;

Excluir (FENACAP/APLICAP)

Idem a justificativa anterior.
(APLICAP)

Sugestao aceita.

VI - regras de caréncia, quando houver; Excluir (FENACAP/APLICAP) Idem a justificativa anterior. | Sugestdo aceita.
(APLICAP)

VIl - periodicidade ou data(s) exata(s) de | Excluir (FENACAP/APLICAP) Idem a justificativa anterior. | Sugestdo aceita.

pagamento das contribuicdes; (APLICAP)

VIl - percentuais das contribuigdes | Excluir (FENACAP/APLICAP) Idem a justificativa anterior. |Sugestdo aceita.

destinados a capitalizagao, ao (APLICAP)

carregamento e ao sorteio;

IX - informacdo de que: “O resgate é| Excluir (FENACAP/APLICAP) Idem a justificativa anterior. | Sugestdo aceita.

formado a partir das quotas de (APLICAP)

capitalizagao”;

Sugestdo nao aceita, haja vista que o inciso foi excluido.
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IX - informacdo de que: “Para entender
como o valor de resgate é formado
consulte as condicdes gerais”;
(INVESTCAP/APLUB)

A frase como esta ira gerar mais
confusdo para o consumidor.
(INVESTCAP/APLUB)

X - quantidade de sorteios previstos,
guando houver;

Excluir (FENACAP/APLICAP)

Idem a justificativa anterior.
(APLICAP)

Sugestao aceita.

Xl - critérios de atualizacdo de valores,
com a indicagdo do indice utilizado,
quando for o caso;

Excluir (FENACAP/APLICAP)

Idem a justificativa anterior.
(APLICAP)

Sugestao aceita.

XII - percentuais dos encargos, quando os
valores de sorteio forem divulgados
brutos de encargos;

Excluir (FENACAP/APLICAP)

XIl - percentuais dos encargos, visto que
os valores de sorteio devem ser
divulgados com o liquido que devera ser
recebido pelo contemplado; (FENAPAES/
APAE MG/APLUB/FEAPAES-RS)

Idem a
(APLICAP)

justificativa anterior.

Atende ao cédigo de defesa do
consumidor e permite que os
valores dos prémios sejam
divulgados de acordo com o que
a pessoa devera receber, ndo
frustrando ou criando falsas
esperancas. A lei do imposto na
nota , 12741/2012, regulamenta
tais informacdes na nota, assim,
entendemos que deva ser
colocada no titulo. (FENAPAES/
APAE MG/APLUB/FEAPAES-RS)

Sugestao aceita.

Sugestdo nao aceita, haja vista que o inciso foi excluido.

Xl - informacdo de que: “E proibida a
venda de Titulo de Capitalizacdo a
menores de dezesseis anos”; e

Excluir (FENACAP/APLICAP)

Adicionado ao caput do art. 12
(APLICAP)

Sugestao nao aceita, haja vista que nao foi acatada
também a sugestdo do art. 12, sendo necessaria,
portanto, a manutencao deste dispositivo.

XIV - nos casos em que se referenciem os
valores de resgate e/ou os prémios de
sorteio a eventual aquisicdo de bens e/ou
servicos, informacdo de que o valor de tal
bem e/ou servico é apenas referencial e o
titular receberd o pagamento devido em
dinheiro.

Excluir (FENACAP/APLICAP)

XIV - nos casos em que se referenciem os
valores de resgate e/ou os prémios de
sorteio a eventual aquisicdo de bens e/ou
servicos, informacdo de que o valor de tal
bem e/ou servico é apenas referencial e o
titular podera receber o pagamento

Idem a justificativa anterior.
(APLICAP)

Em alguns casos o titular podera
optar por ficar com o bem
divulgado, ao invés de receber o
prémio em dinheiro. (FENAPAES/
APAE MG/ FEAPAES-RS)

Sugestado aceita.
Renumerar inciso.
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devido em dinheiro, caso assim opte.
(FENAPAES/  APAE MG/INVESTCAP/
FEAPAES-RS)

E  comum em eventos
promocionais a Promotora
viabilizar a aquisicdo do bem ou
servico para o consumidor, fato
que sé favorece este, portanto
tirar esta opcdo do consumidor
nao parece razoavel.
(INVESTCAP)

Inclusdo dos incisos IV e V, em razdo da sugestdo
apresentada pela Fenseg no art. 12 acima:

Nova redacao:

IV - informacdo de que: “Antes de contratar, consulte
previamente as CondicOes Gerais”.

V - Canal de Ouvidoria para reclamacdes.

§ 12 Para a propaganda institucional
devem ser prestadas, no minimo, as
informacdes dos incisos I, Il e Xlll deste
artigo.

Excluir (FENACAP/APLICAP)

Idem a justificativa anterior.
(APLICAP)

Sugestao nao aceita. A exigéncia permanecerd para os
incisos equivalentes que foram mantidos.

Em razao das alteragdes feitas no caput do artigo, faz-
se necessaria a alteracdo deste paragrafo.

Nova redacgao:

§ 192 Para a propaganda institucional devem ser
prestadas, no minimo, as informacdes dos incisos | e lll
deste artigo.

§ 22 Para a propaganda ndo institucional
em midia impressa devem ser prestadas
as informacdes de todos os incisos deste
artigo.

Excluir (FENACAP/APLICAP)

Idem a justificativa anterior.

(APLICAP)

Sugestdo nao aceita, tendo em vista que a quantidade
de informacdes foi consideravelmente reduzida.
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§ 32 Para a propaganda ndo institucional
em midia diversa da midia impressa
devem ser prestadas, no minimo, as
informacgdes dos incisos I, II, I, 1V, Xl e
XIV deste artigo.

Excluir
(FENACAP/APLICAP/INVESTCAP/APLUB)

§ 32 Para a propaganda nao institucional
em midia diversa da midia impressa, com
excecdo da midia auditiva, devem ser
prestadas, no minimo, as informacdes
dos incisos 1, 1I, 1ll, IV, XIlIl e XIV deste
artigo. (APLUB/INVESTCAP)

Inviabiliza a inser¢dao em radio.
Ndo se justifica incluir todas as
informagdes presentes na CG nas
pecas de publicidade. As pecas de
comunica¢do tem o objetivo de
chamar a atengdo do cliente e
devem direciond-lo para mais
informagdes nos documentos
especificos.

Ao incluir muitas informacdes
como obrigatdrias, acabamos por
inibir as comunicagdes e portanto
prejudicamos o cliente, que ndo
tera acesso a informacdo
nenhuma sobre o produto.
Estaremos levando o mercado a
ndo se comunicar com 0s
clientes, dado a inviabilidade de
criar pegas publicitarias com esse
nivel de exigéncia. (APLICAP)

Inviabiliza a insercao em radio.
(APLUB/INVESTCAP)

Sugestdo ndo aceita. A exigéncia permanecera para os
incisos equivalentes que foram mantidos.

Sugestdo ndo aceita, tendo em vista que a quantidade
de informacdes foi reduzida a apenas trés.

Em razdo das alteragGes feitas no caput do artigo, faz-
se necessaria a alteracdo deste paragrafo.

Nova redagao:

§ 32 Para a propaganda nado institucional em midia
diversa da midia impressa devem ser prestadas, no
minimo, as informacdes dos incisos |, Il e lll deste artigo.

§42. Na publicidade das premiacdes,
somente poderd ser divulgado o
guantitativo de titulares contemplados,
excluindo daquele numero os prémios
apropriados  pelas sociedades de
capitalizacao;

Excluir (FENACAP/APLICAP/LIDERANCA/
APLUB)

Considerando o disposto no Art.
102, & 32 da Circular n.0
569/2018, bem como Art. 29,
item XllI, na presente minuta de
consulta publica n? 2, ndo ha
porque a divulgacdo do resultado
se dar na forma proposta. Por
outro lado, a divulgacdo dos
contemplados somente podera

Tema debatido com a equipe na reunido realizada em
09/ago/18, e parcialmente aceito pelo Sr. Coordenador
Geral da CGCOM e pelo Sr. Diretor da DICON.

Tendo em vista a impossibilidade de se operacionalizar
tal informacdo durante o sorteio, optamos por
estabelecer que tal esclarecimento seja feito em até 90
(noventa) dias no sitio da sociedade de capitalizacéo,
para que o consumidor tenha acesso a esta informacao.
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ocorrer apds o retorno de todos
os titulos ndo comercializados a
Sociedade de Capitalizagdo. O
gue podera levar mais de 30 dias,
considerando-se a distribuicdo
em todo o territério Nacional.
Essa demora sera prejudicial ao
consumidor e vai de encontro
com a transparéncia estabelecida
no Cdodigo de Defesa do
Consumidor. (FENACAP/
LIDERANCA)

Para que isso ocorra, seria
necessdario que todas as
empresas possuissem controles
de vendas em tempo real ou
atuassem em regides reduzidas,
o que infringiria o principio da
livre iniciativa. (LIDERANCA)

Se mantida a redac¢do do § 49, a
divulgacdo dos contemplados
somente poderd ocorrer apds o
retorno de todos os titulos ndo
comercializados a sociedade de
capitalizacdo, o que podera levar
mais de 30 dias, considerando-se
a distribuicdo em todo territério
nacional.

Essa demora serd prejudicial ao
consumidor e vai de encontro
com a transparéncia estabelecida
no codigo de defesa do
consumidor.
(APLICAP/INVESTCAP/APLUB)

§49 A sociedade de capitaliza¢do devera divulgar, no
prazo maximo de 90 (noventa) dias apds o sorteio, em
seu sitio na internet, o quantitativo de titulares
contemplados, excluindo daquele nimero os titulos
apropriados pelas sociedades de capitalizacdo.

Inclusdo de §52

§52. Para as promogdes comerciais
realizadas com titulos da modalidade

...A inclusdo deste artigo se faz
necessaria para trazer maior

Sugestdao nao aceita, tendo em vista que a quantidade
de informacdes foi consideravelmente reduzida.
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incentivo, o material publicitdrio desta
propaganda devera constar apenas as
informacdes dos incisos |, lll, XIl e XIV.
(APLUB/INVESTCAP)

segurang¢a quanto as promocgoes
comerciais que nao possuem o
objetivo de comercializar titulos
de capitalizagdo, apenas utiliza-
los para viabilizar um evento
promocional.
(APLUB/INVESTCAP)

Art. 32 E vedado em qualquer
propaganda, seja institucional ou nao
institucional, utilizar:

| - nome ou imagem da Susep, salvo
quando expressamente previsto neste
anexo;

Il - mengdo a outra empresa que nado a
sociedade de capitalizacdo, exceto a
instituicdo que conste previamente
indicada no documento especifico que
trata de cessdo de resgate, ou no caso de
titulos da modalidade incentivo, a
empresa promotora de evento;

Il - mengdo a outra empresa que nado a
sociedade de capitalizacdo, exceto a
instituicdo que conste previamente
indicada no documento especifico que
trata de cessdo de resgate, promotoras
de eventos e empresas parceiras.
(FENACAP)

Il - mengao a outra empresa que nao a
sociedade de capitalizagdo, exceto a
instituicado que conste previamente
indicada no documento especifico que
trata de cessao de resgate, ou no caso de

A sociedade de capitalizacdo
precisa divulgar aos
consumidores quais serdao os
locais de comercializacdo dos
titulos, bem como os locais onde
os sorteios serdo realizados, as
empresas promotoras, 0s
distribuidores  ou  terceiros
envolvidos na comercializa¢do do
produto, e neste contexto devera
fazer mengdo a outras empresas
que nao a sociedade de
capitalizacdo. (FENACAP/
APLICAP/APLUB)

...como por exemplo empresas
de TV onde o sorteio é realizado,
ou empresas do varejo onde o
titulo pode ser encontrado para
venda, etc. (APLUB)

A sociedade de capitalizacdo
precisa divulgar aos
consumidores quais serdao os
locais de comercializacdo dos
titulos, bem como os locais onde

Sugestdo ndo aceita, haja vista que foi promovida a
alteracdo solicitada abaixo que atende ao intuito do
pedido da Fenacap. Vide alteragao promovida abaixo.

Sugestdo aceita, com alteracdo da redacao para melhor
entendimento:

Il - mencdo a outra empresa que ndo a sociedade de
capitalizacdo, exceto a instituicdo que conste
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titulos da modalidade incentivo, a
empresa promotora de evento, ou,
ainda, para todas as modalidades, as
empresas que representem os locais de
comercializagdo dos titulos ou os locais
de realizagdo dos sorteios.(LIDERANCA)

EXCLUIR (APLUB/APLICAP/INVESTCAP)

os sorteios serao realizados e
neste contexto devera fazer
menc¢ao a outras empresas que
nao a sociedade de
capitalizagao. (LIDERANCA)

A sociedade de capitalizacao
precisa divulgar aos
consumidores quais serao o0s
locais de comercializagdo dos
titulos, bem como os locais onde
os sorteios serdao realizados, as
empresas promotoras, 0s
distribuidores ou terceiros
envolvidos na comercializacdo do
produto, e neste contexto deverd
fazer mengdo a outras empresas
que ndao a sociedade de
capitalizacao, como por exemplo
empresas de TV onde o sorteio é
realizado, ou empresas do varejo

previamente indicada no documento especifico que
trata de cessdo de resgate, as empresas que
representem os locais de comercializagdo dos titulos ou
os locais de realizagdo dos sorteios, ou no caso de
titulos da modalidade incentivo, a empresa promotora
de evento;

Sugestdo ndo aceita. Vide alteracdo promovida acima.

onde o titulo pode ser
encontrado para venda, etc.
INVESTCAP
Il - nome-fantasia ou qualquer outra| Excluir (APLICAP) Esclarecer a redacdo. Norma |Sugestdao ndo aceita. Esta restricao visa ndo induzir o

informacdo que induza a erro quanto a
direitos e/ou obrigacdes relacionadas ao
titulo; e

Il - nome-fantasia ou qualquer outra
informacgdo que induzam a erro quanto a
direitos e/ou obrigacdes relacionadas ao
titulo; e (INVESTCAP)

demasiadamente subjetiva causa
inseguranca juridica. (APLICAP)

Esclarecer a
(INVESTCAP)

redacdo.

consumidor ao erro.

IV - informagdes que contrariem o
previsto nas Condi¢cbes Gerais do titulo de
capitalizacdo ou na legislacdo vigente.
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Art. 42 As empresas de capitalizagdo
zelardo para que dentre as informagoes
prestadas por meio de promogdo e de
comercializacdo dos seus titulos sejam
claramente identificados, a respectiva
modalidade, as suas caracteristicas
essenciais, a periodicidade de
pagamento, a vinculagdo a contrato de
microsseguro e os direitos dos
consumidores, bem como a sua
aprovacgdo no ambito da Susep.

Art. 42 As empresas de capitalizacdo
zelardo para que dentre as informagoes
prestadas por meio de promogdo e de
comercializacdo dos seus titulos sejam
claramente identificados, a respectiva
modalidade, as suas caracteristicas
essenciais, a periodicidade de
pagamento, bem como a sua aprovagdo
no dmbito da Susep. (FENACAP/APLICAP/
INVESTCAP/APLUB)

A alteracdo se faz necessdria por
microsseguro estd vinculado a
modalidade incentivo e ndo a
comercializagdo de titulos de
capitalizagdo. Além disto, prever
que deverd ser informado os
direitos dos consumidores &
muito amplo e causa inseguranca
juridica. (FENACAP/APLICAP/
INVESTCAP/APLUB)

Sugestao aceita.

§1¢ Consideram-se caracteristicas
essenciais, para efeito do disposto neste
artigo, no minimo, as regras de caréncia e
resgate antecipado, além de informacées
sobre cessdao de direitos, periodicidade
dos sorteios e percentuais destinados a
capitalizacdo e ao sorteio.

§29 Toda e qualquer publicidade devera
apresentar em destaque o nome da
Sociedade de Capitalizacao.

§39 Para os titulos de capitalizacdo de
pagamentos peridodicos ou mensais,
deverdo ser destacadas as informacgoes
das contribuicdes que devem ser
realizadas pelo subscritor para
manutencao do titulo.

§49 O material publicitario dara destaque
a constituicdo de provisdo matematica de
resgate objeto do titulo de capitalizagdo

Excluir (FENACAP/APLICAP/APLUB
FEAPAES-RS))

Adequacdo a legislacdo das
reservas técnicas. FENACAP

Pardgrafo ndo esclarece que
informacdo a SUSEP deseja dar
destaque, além de todas as
outras informagdes que devem
ser destacadas. Também se deve
a adequacdo a legislacdo das
reservas técnicas. APLICAP

Sugestao aceita.
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Obs.: Pardgrafo confuso, que
informagdo é esta que a SUSEP
quer dar destaque? (FENAPAES/
APAE MG/APLUB FEAPAES-RS))

Art.52 Para titulos da modalidade
filantropia premidvel, na ficha de
cadastro e na divulgacdo da promogao
e/ou publicidade interna ou externa,
inclusive no material de comercializacao,
devera constar, em destaque, que o
consumidor estd adquirindo um titulo
cujo direito de resgate pode ser cedido a
entidade beneficente de assisténcia
social, certificada nos termos da
legislacdo vigente; cujo nome também
devera constar em destaque.

Excluir (FENACAP/APLUB)

Art.52 Para titulos da modalidade
filantropia premidvel, na ficha de
cadastro e na divulgacdo da promocgao
e/ou publicidade interna ou externa,
inclusive no material de comercializacao,
deverd constar, em destaque, que o
consumidor esta adquirindo um titulo
cujo direito de resgate é cedido a
entidade beneficente de assisténcia
social, certificada nos termos da
legislacdo vigente, cujo nome também
devera constar em destaque.
(FENAPAES/ APAE MG/APLUB/FEAPAES-
RS)

Art.52 Para titulos da modalidade
filantropia premiavel, a Sociedade de
Capitalizacdo deverd informar na ficha de

O produto foi criado para ceder a
reserva para Entidades
Beneficentes, facultar isso nos
parece incoerente. FENACAP

Segundo a Circular 569/18 a

Modalidade Filantropia
Premidvel é destinada ao
subscritor interessado em
contribuir com entidades
beneficentes de  assisténcia

social, certificadas nos termos da
legislagdo vigente, e participar de
sorteio(s). Sendo assim, a
possibilidade do subscritor nao
fazer a cessdo e nao praticar
filantropia desvirtua e inviabiliza
o produto. Ainda, torna
extremamente estranho que o
titulo filantropia premiavel tenha
a possibilidade de nao ser
filantrépico, de nao se fazer
filantropia. Hora, se o subscritor
ndo quer doar, ndo adquira este
tipo de titulo, ele pode se valer
das outras modalidades.
(FENAPAES/ APAE MG/APLUB/
FEAPAES-RS)

Segundo a Circular 569/18 a
Modalidade Filantropia
Premidvel é destinada ao

Sugestao nao aceita.

Apesar da modalidade filantropia ter sido criada com o
intuito de doar para entidades beneficentes, ndo pode
haver cessdo automatica do direito de resgate do titulo.

Sugestao nao aceita.
Vide justificativa anterior.

Sugestao nao aceita.
Vide justificativa anterior.
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cadastro e nos Materiais de Propaganda,
em destaque, que o consumidor estd
adquirindo um titulo em que estd
cedendo o direito de resgate a uma
entidade beneficente de assisténcia
social, certificada nos termos da
legislacdo vigente, cujo nome também
deverd constar em destaque. (APLICAP/
INVESTCAP)

subscritor interessado em
contribuir com entidades
beneficentes de  assisténcia

social, certificadas nos termos da
legislagdo vigente, e participar de
sorteio(s). Sendo assim, a
possibilidade do subscritor nao
fazer a cessdo e ndo praticar a
filantropia pode vir a ser
considerada um desvirtuamento.
Além disso, o Artigo original esta
incoerente comoart. 17., § 52, da
Circular 460/2012, o qual ndo foi
revogado por esta circular.
Ademais, ja hd nesta circular uma
definicdo de propaganda que
engloba todos os tipos de
propaganda inseridos no artigo
origina,, o que ndo ha
necessidade.
(APLICAP/INVESTCAP)

Paragrafo Unico. Caso os sorteios sejam
apresentados em midia audiovisual, a
informacdo de eventual indicagcdo de
instituicdo para cessdo de direito de
resgate, bem como o fato de esta cessao
nao ser obrigatdria, devera constar em
texto apresentado durante a transmissdo
e comunicado pelos apresentadores,
durante a realizagdo dos sorteios e nas
campanhas publicitarias.

Excluir

Pardgrafo Unico. Caso os sorteios sejam
apresentados em midia audiovisual, a
informacdo de eventual indicacdo de
instituicdo para cessao de direito de
resgate, deverd constar em texto
apresentado durante a transmissao e
comunicado pelos apresentadores,
durante a realizacdo dos sorteios e nas

O produto foi criado para ceder a
reserva para Entidades
Beneficentes, facultar isso nos
parece incoerente.

Idem caput. (FENAPAE/APAE MG
/APLUB)

Sugestao nao aceita.

Apesar da modalidade filantropia ter sido criada com o
intuito de doar para entidades beneficentes, ndo pode
haver cessdo automatica do direito de resgate do titulo.

Sugestao nao aceita.
Vide justificativa anterior.
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campanhas publicitarias. (FENAPAE/
APAE MG/APLUB/FEAPAES-RS)

Paragrafo Unico. Caso os sorteios sejam
apresentados em midia audiovisual, a
informacdo da cessdo de direito de
resgate a entidade beneficente de
assisténcia social deverd constar em
texto apresentado durante a transmissdo
e comunicado pelos apresentadores
durante a realizagdo dos sorteios e nas
campanhas  publicitarias.  (APLICAP/
INVESTCAP)

Idem caput (APLICAP/INVESTCAP
/FEAPAES-RS)

Sugestao nao aceita.
Vide justificativa anterior.

ANEXO IV -
TRADICIONAL

DA MODALIDADE

Art. 12 A ficha de cadastro devera conter,
em destaque, a seguinte mensagem:
“Este titulo podera restituir valor inferior
ao total dos pagamentos efetuados, caso
o resgate seja realizado antes do término
do prazo de vigéncia. A contratacdo deste
titulo é apropriada, principalmente, na
hipdtese de o subscritor planejar realizar
todos os pagamentos e permanecer até o
final da vigéncia."

Art. 12 As Condi¢cdes Gerais deverdo
conter, em destaque, a seguinte
mensagem: “Este titulo poderd restituir
valor inferior ao total dos pagamentos
efetuados, caso o resgate seja realizado
antes do término do prazo de vigéncia. A
contratacdo deste titulo é apropriada,
principalmente, na hipotese de o
subscritor planejar realizar todos os
pagamentos e permanecer até o final da
vigéncia." (FENACAP/APLICAP/APLUB)

Aficha de cadastro ja faz mencao
as Condicdes Gerais, que é o
documento que descreve o
funcionamento completo do
produto. (FENACAP)

E mais apropriado inserir a
mensagem nas Condi¢des Gerais
jd que a ficha de cadastro, se
fisica, retornara para a sociedade
de capitalizacao.
(APLICAP/APLUB)

Sugestao nado aceita.

Entendemos ser mais efetivo que esta informacdo
esteja em destaque na ficha de cadastro, pois, no
momento da aquisicdo do titulo, o consumidor tera
uma informagdo importante relativa ao titulo que esta
adquirindo. Além disso, levamos em consideragcao que
podem haver casos em que o consumidor ndo recebe
as CondigOes Gerais no momento da assinatura da ficha
de cadastro, conforme previsto no art. 42, §22 do Anexo
I, e que, apesar destas estarem a disposicdo do
subscritor, conforme previsto no art. 52, ha a
possibilidade de que esta nao seja lida.

Art. 22 Ao final do prazo de vigéncia, a
provisdo matematica para resgate deverd
corresponder, no minimo, ao valor total
dos pagamentos efetuados pelo
subscritor, desde que todos os
pagamentos tenham sido realizados, nas
datas programadas.
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Pardagrafo Unico. Para efeito de calculo do
valor total a que se refere o caput deste
artigo, ndo deverdo ser computadas a
atualizacdo monetdria da provisdo
matematica para resgate nem tampouco
a provisao de bonus.

Art. 32 Na Modalidade Tradicional, o
Titulo de Capitalizagdo poderda ser
estruturado na forma de Pagamentos
Periddicos (PP), Pagamentos Mensais
(PM) ou de Pagamento Unico (PU).

Art. 42 E facultada a previsdo de bénus ao
titular, devendo este ser constituido de

forma independente da  Provisdo
Matematica para Resgate.

ANEXO V - DA MODALIDADE
INSTRUMENTO DE GARANTIA

Art. 12 A ficha de cadastro devera conter,
em destaque, a seguinte mensagem:
“Este titulo deverd ser utilizado
exclusivamente para assegurar 0
cumprimento de obriga¢do assumida em
contrato principal pelo titular perante
terceiro”.

Art. 12 As Condi¢cdes Gerais deverdo
conter, em destaque, a seguinte
mensagem: “Este titulo deverd ser
utilizado exclusivamente para assegurar o
cumprimento de obriga¢do assumida em
contrato principal pelo titular perante
terceiro”. (FENACAP/APLICAP/APLUB)

Aficha de cadastro ja faz mencao
as Condicdes Gerais, que é o
documento que descreve o
funcionamento completo do
produto. (FENACAP)

E mais apropriado inserir a
mensagem nas Condi¢des Gerais
ja que a ficha de cadastro, se
fisica, retornara para a sociedade
de  capitalizacdo.  (APLICAP/
APLUB)

Sugestao nado aceita.

Entendemos ser mais efetivo que estd informacdo
esteja em destaque na ficha de cadastro, pois, no
momento da aquisicdo do titulo, o consumidor tera
uma informagdo importante relativa ao titulo que esta
adquirindo. Além disso, levamos em consideragao que
podem haver casos em que o consumidor ndo recebe
as Condic¢Oes Gerais no momento da assinatura da ficha
de cadastro, conforme previsto no art. 42, §22 do Anexo
I, e que, apesar destas estarem a disposicdo do
subscritor, conforme previsto no art. 52, ha a
possibilidade de que esta nao seja lida.

Art. 22 Na Modalidade Instrumento de
Garantia, a ficha de cadastro deve conter
o nome, CPF ou CNPJ do terceiro, a que se
destina a garantia e a descricdo da
garantia assumida no contrato principal.

Art. 22 Na Modalidade Instrumento de
Garantia, a ficha de cadastro deve conter
o nome, CPF ou CNPJ do terceiro, a que
se destina a garantia. (FENACAP/APLICAP
/APLUB)

O contrato principal ja prevé a
garantia. (FENACAP/APLICAP/
APLUB)

Nesta modalidade a ficha de
cadastro é uma proposta.
(FENACAP)

Sugestado aceita.
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Art. 32 Ao final do prazo de vigéncia, a
provisdo matematica para resgate deverd

corresponder, no minimo, a 95%
(noventa e cinco por cento) do valor total
dos pagamentos efetuados pelo
subscritor, desde que todos os

pagamentos tenham sido realizados, nas
datas programadas.

Pardgrafo Unico. Para efeito de calculo do
valor total a que se refere o caput deste
artigo, ndo deverdo ser computadas a
atualizacdo monetdria da provisdo
matematica para resgate nem tampouco
a provisdo de bonus.

Art. 42 Na Modalidade Instrumento de
Garantia, o Titulo de Capitalizacdo podera
ser estruturado na forma de Pagamentos
Periddicos (PP), Pagamentos Mensais
(PM) ou de Pagamento Unico (PU).

Art. 52 E facultada a previsdo de bonus ao
titular, devendo este ser constituido de
forma independente da  Provisdo
Matematica para Resgate.

ANEXO VI — DA MODALIDADE COMPRA-
PROGRAMADA

Art. 12 A ficha de cadastro devera conter,
em destaque, a seguinte mensagem:
"Este titulo de capitalizacdo podera
restituir valor inferior ao total dos
pagamentos efetuados, caso o resgate
seja realizado antes do término do prazo
de vigéncia.”

Art. 12 As Condi¢cdes Gerais deverao
conter, em destaque, a seguinte
mensagem: "Este titulo de capitalizacdo
podera restituir valor inferior ao total dos
pagamentos efetuados, caso o resgate
seja realizado antes do término do prazo
de vigéncia”. (FENACAP/APLICAP/
APLUB)

A ficha de cadastro ja faz mencao
as Condi¢des Gerais, que é o
documento que descreve o
funcionamento completo do
produto. (FENACAP)

E mais apropriado inserir a
mensagem nas Condi¢des Gerais
jd que a ficha de cadastro, se
fisica, retornara para a sociedade
de  capitalizacdo.  (APLICAP/
APLUB)

Sugestao nao aceita.

Entendemos ser mais efetivo que esta informacdo
esteja em destaque na ficha de cadastro, pois, no
momento da aquisicdo do titulo, o consumidor tera
uma informacgdo importante relativa ao titulo que esta
adquirindo. Além disso, levamos em consideracao que
podem haver casos em que o consumidor ndo recebe
as Condic¢Oes Gerais no momento da assinatura da ficha
de cadastro, conforme previsto no art. 42, §22 do Anexo
I, e que, apesar destas estarem a disposicio do
subscritor, conforme previsto no art. 52, hd a
possibilidade de que esta ndo seja lida.
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Art. 22 Ao final do prazo de vigéncia, a
provisdo matematica para resgate devera
corresponder, no minimo, ao valor total
dos pagamentos efetuados pelo
subscritor, desde que todos os
pagamentos tenham sido realizados, nas
datas programadas.

Paragrafo Unico. Para efeito de calculo do
valor total a que se refere o caput deste
artigo, ndo deverdo ser computadas a
atualizacdo monetdria da provisdo
matematica para resgate nem tampouco
a provisdo de bonus.

Art. 32 E facultada a previsdo de bénus ao
titular, devendo este ser constituido de
forma independente da  Provisdo
Matematica para Resgate.

Art. 49 Podera ser utilizado outro indice
de atualizacdo, diferente do citado em
regulacdo vigente, para a atualizacdo da
provisdo matematica para resgate,
mediante aprovacgdo prévia da SUSEP,
desde que a sociedade de capitalizacao
comprove a existéncia de contrato
firmado com fornecedores que garantam
a atualizacdo dos pregos dos bens ou
servicos pelo referido indice.

ANEXO VIl - DA MODALIDADE POPULAR

Art. 12 Na Modalidade Popular, a ficha de
cadastro devera conter, em destaque, a
seguinte  mensagem: "Este titulo
restituira ao final de sua vigéncia valor
inferior ao total dos pagamentos
efetuados. A contratacdo deste titulo é
apropriada principalmente na hipdtese
de o consumidor estar interessado em
capitalizar parte da contribuicdo e

A ficha de cadastro ja faz mencao
as Condi¢des Gerais, que é o
documento que descreve o
funcionamento completo do
produto. (FENACAP)

Sugestdo parcialmente aceita. Entendemos que, neste
caso, seria aplicavel que a informacdo conste das
Condigdes Gerais, pois o subscritor tera um prazo de 15
dias apds a aquisicdo do titulo para preencher a ficha
de cadastro.

Nova redacao:
Art. 12 Na Modalidade Popular, as Condicdes Gerais
deverdao conter, em destaque, a seguinte mensagem:
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participar dos sorteios. Consulte a tabela
para observar a evolugdo do percentual
de resgate, de acordo com os meses de
vigéncia do titulo."

Excluir o final do pardagrafo, para os

titulos em que ndo haja resgate
antecipado por solicitacio do Titular:
Consulte a tabela para observar a
evolucao do percentual de resgate, de
acordo com os meses de vigéncia do
titulo. (LIDERANCA)

Art. 12 Na Modalidade Popular, as
CondicOes Gerais deverdao conter, em
destaque, a seguinte mensagem: "Este
titulo restituird ao final de sua vigéncia
valor inferior ao total dos pagamentos
efetuados. A contratacdo deste titulo é
apropriada principalmente na hipdtese
de o consumidor estar interessado em
participar dos sorteios. Consulte a tabela
para observar a evolucdao do percentual
de resgate, de acordo com os meses de
vigéncia do titulo." (APLICAP/APLUB)

Pode causar confusdo ao Titular,
que somente podera solicitar o
resgate de seu titulo apdés o
término do prazo de vigéncia
(LIDERANCA)

E mais apropriado inserir a
mensagem nas Condi¢des Gerais
jd que a ficha de cadastro, se
fisica, retornara para a sociedade
de capitalizacdo. Adequacao da
frase ao objetivo principal do
produto, que é a participacdo nos
sorteios. (APLICAP/APLUB)

"Este titulo restituird ao final de sua vigéncia valor
inferior ao total dos pagamentos efetuados. A
contratagdo deste titulo é apropriada principalmente
na hipétese de o consumidor estar interessado em
capitalizar parte da contribuicdo e participar dos
sorteios. Consulte a tabela para observar a evolugdo do
percentual de resgate, de acordo com os meses de
vigéncia do titulo."

Art. 22 A quota de sorteio devera
corresponder a, no minimo, 5% (cinco por
cento) da contribuicado.

Art. 32 O resgate antecipado da provisdo
matemadtica para capitalizacdo devera
corresponder a, no minimo, 50%
(cinquenta por cento) do valor do
pagamento Unico, independentemente
de aplicagdao de penalidade.
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Incluir novo artigo

A taxa de juros efetiva mensal utilizada
para remunera¢do do titulo e/ou a
equivalente anual devera corresponder
a, no minimo, 0,08% (zero virgula zero
oito por cento) e devera constar da Nota
Técnica Atuarial e das Condigdes Gerais
do Titulo de Capitalizagdo. (LIDERANCA)

A adogdao de um indice minimo
frente ao atual cenario
econdmico Brasileiro, colocara
em risco o mercado de titulo de
capitalizacdo da modalidade
popular, incentivo e filantréopico,
caso haja redugdo da taxa basica
de juros.

A mudanga na taxa de juros de
0,08% para 0,35% onerara
sobremaneira as sociedades de
capitalizagdo que comercializam
titulos sem a obrigatoriedade de
devolugdo de 100% do valor
pago.

Os titulos das modalidades
popular, incentivo e filantrépico,
por definicdo, ndo tem foco na
formagcdo de poupanca ou
acumulagcdo de recursos, sendo
que a taxa de juros adotada
atualmente nestes segmentos
nao é um problema para os
consumidores, visto a auséncia
de reclamacgdes perante a SUSEP
e os orgios de defesa do
consumidor.

Por outro lado, essa majoragao
tera grande impacto nos custos
das sociedades de capitalizagdo,
que deverdao aumentar os riscos
de suas aplicagbes para obter
rendimentos compativeis com a
taxa ora exigida. (LIDERANCA)

Sugestdo nao aceita, pois ndo foi acatada a mudanca no
art. 12 do Anexo I. Vide as altera¢des promovidas no
referido artigo.
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Art. 42 As Condigdes Gerais do Titulo de
Capitalizagdo da modalidade popular, a
serem submetidas a aprova¢ao da Susep,
deverdo trazer em destaque a
denomina¢do do produto, devendo tal
informagdao ser Unica, constando
explicitamente do material encaminhado
guando do pedido de aprovacgdo a Susep.

§ 12 E vedada, em qualquer forma de
divulgacdo, promocdo e/ou publicidade
interna ou externa, inclusive material de
comercializacdo, independentemente da
midia adotada na sua veiculacdo, a
utilizacdo de nomenclatura, que de
alguma forma se vincule ao titulo de
capitalizacdo, diferente da denominacgao

Excluir (APLICAP)

J4 houve ampla manifestacdo a
SUSEP sobre a inviabilidade da
pretendida adogao da
denominagao do produto como o
nome desse, desconsiderando as
normas de propriedade
intelectual. (APLICAP)

Sugestdo ndo aceita. A redacdo em questdo esta
alinhada com o art. 41 da Circular SUSEP n2 569/18.

do produto.
§ 29 A aprovacdo de plano de|Excluir. (FENAPAE/APAE MG/APLICAP/ |Impede a programacdo de |Sugestdo ndo aceita. O dispositivo visa garantir que néo
capitalizagao contendo mesma | APLUB/FEAPAES-RS) edi¢Ges futuras. Os planos das |haja comercializacdo concomitante de 2 planos de

denominacdo de produto utilizada em
plano anteriormente aprovado impede a
comercializacdao deste plano anterior, a
partir da data da nova aprovacao.

edicGes seguintes precisam estar
aprovados antes do fim da
comercializacdo da edicao atual,
0 que nao seria permitido pela
redacdo original. (FENAPAE/APAE
MG/APLICAP/APLUB/FEAPAES-
RS)

capitalizagdo com a mesma denominacdo social.

Art. 52 Na Modalidade Popular, o Titulo
de Capitalizacdo podera ser estruturado
na forma de Pagamentos Periddicos (PP),
Pagamentos Mensais (PM) ou de
Pagamento Unico (PU).

ANEXO VIl - DA MODALIDADE
INCENTIVO
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Art. 12 Na Modalidade Incentivo, a ficha
de cadastro devera conter, em destaque,
a seguinte mensagem: "Esse titulo de
capitalizagdo estd vinculado a um evento
promocional de carater comercial e o
subscritor cederd gratuitamente o direito
de participar de sorteios”.

“Art. 12 Na Modalidade Incentivo, as
Condi¢des Gerais deverdo conter, em
destaque, a seguinte mensagem: "Os
titulos de capitalizagdo adquiridos
através deste contrato comercial estdo
vinculados a um evento promocional de
carater comercial e o subscritor cederd
gratuitamente o direito de participar de
sorteios”. (FENACAP/ APLICAP)

Excluir  (FENAPAES/APAE  MG/APLUB/
FEAPAES-RS)

Para a modalidade incentivo a
ficha de cadastro é substituida
pelo contrato. A comercializagdo
de titulos da modalidade
incentivo ndao é feita de forma
individual, sendo incompativel a

exigéncia de uma ficha de
cadastro para cada titulo.
(FENACAP)

E mais apropriado inserir a
mensagem nas Condi¢des Gerais
jd que a ficha de cadastro, se
fisica, retornara para a sociedade
de capitalizacdo. Além disso, para
a modalidade incentivo exigir
uma ficha de cadastro aumentard
a burocracia e ndo trard beneficio
para a SUSEP, consumidor ou
sociedade de capitalizacdo. A
comercializacdo de titulos da
modalidade incentivo ndo é feita
de forma individual, sendo
incompativel a exigéncia de uma
ficha de cadastro para cada titulo.
APLICAP

N3o ha ficha de cadastro nesta
Modalidade.  (FENAPAES/APAE
MG/APLUB/FEAPAES-RS)

Sugestao aceita.

Sugestdo ndo aceita em funcdo da modificacdo
promovida acima.

Art. 22 As CondicGes Gerais e a ficha de
cadastro deverao conter, em destaque, a
seguinte mensagem:

Art. 22 As Condicbes Gerais devera
conter, em destaque, a seguinte
mensagem:

(FENAPAES/APAE MG/APLICAP/APLUB/
FEAPAES-RS)

Para a modalidade incentivo a
ficha de cadastro é substituida
pelo contrato. A comercializagdo
de titulos da modalidade
incentivo ndo é feita de forma
individual, sendo incompativel a
exigéncia de wuma ficha de

Sugestao aceita.
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cadastro cada titulo.
(FENACAP)

Idem art. Anterior (APLICAP)

para

Para a modalidade incentivo
exigir uma ficha de cadastro
aumentara a burocracia e nao
trara beneficio para a SUSEP,
consumidor ou sociedade de
capitalizacdo. A comercializacdo
de titulos da modalidade
incentivo ndo é feita de forma
individual, sendo incompativel a

exigéncia de wuma ficha de
cadastro para cada titulo.
(APLUB)

"A  aprovacdo da SUSEP para a
comercializagcdo dos titulos de
capitalizacdo desta modalidade nao

desobriga ao cumprimento de outras
exigéncias legais para a realizacdo de
promogdes comerciais por empresas que
nao sejam por ela fiscalizadas."

"A aprovacdo da SUSEP para a
comercializagdo dos titulos de
capitalizacdo desta modalidade nao
desobriga ao cumprimento de outras
exigéncias legais."(FENAPAES/APAE MG
/APLUB/FEAPAES-RS)

A observacdo de “empresas que
nao sejam por ela reguladas em
nada acrescenta ao texto, soando
como uma tentativa de
amedrontar outras empresa que
ainda ndao aderiram as estas
praticas bem como parece um
regado direto as Filantrépicas por
nao serem reguladas pela SUSEP
em como aplicam suas receitas.
(FENAPAES/APAE  MG/APLUB/
FEAPAES-RS)

Sugestao nado aceita.

A alteracdo sugerida modifica o sentido da redagdo
original, que apenas ressalva algo que ja deveria ser
cumprido. Além, se trata de Anexo referente a
modalidade incentivo, ndo guardando qualquer relacao
com instituicdes filantrépicas.

Art. 32 O evento promocional de carater
comercial deve ser mencionado apartado
das Condicdes Gerais do Titulo de
Capitalizagdo, ndo sendo necessdrio o
encaminhamento a Susep.

Art. 32 O regulamento referente ao
evento promocional de carater comercial
deve ser mencionado apartado das
Condigdes Gerais do Titulo de
Capitalizacdo, ndo sendo necessario o
encaminhamento a Susep. (FENACAP/
APLICAP)

O regulamento da campanha é o
documento que da visibilidade ao
cliente da promocdo a qual se
refere. (FENACAP)

Esclarecer redacdo. (APLICAP)

Sugestao aceita.
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Art. 42 O contrato entre a Sociedade de
Capitalizagdo e a Empresa Promotora do
Evento (EPE), subscritora do titulo de
capitalizacdo, devera dispor claramente
sobre a cessdo facultativa e voluntdria
dos direitos de sorteio do titulo.

Art. 52 E vedada a atuagdo de sociedades
de capitalizagdo, seus dirigentes,
administradores, empregados, prepostos
ou representantes, na condicio de
promotora da atividade incentivada.

Art. 52 E vedada a atuacdo de sociedades
de capitalizagdo na condicdo de
promotora da atividade incentivada.
(FENACAP/ APLICAP/APLUB)

Conforme definicdo da prépria
SUSEP somente pessoas juridicas
podem ser promotoras, portanto,
ndo faz sentido a vedacgdo
apresentada. (FENACAP/
APLICAP/APLUB)

Também ja esta disposto em
norma especifica as pessoas
relacionadas e as condi¢Ges em
gue podem ou ndo ter negdcio
com a sociedade de capitalizagao.
APLICAP

Sugestdo parcialmente aceita. Ajuste a fim de que nao
esteja prevista a pessoa fisica.

Nova redacgao:

Art. 52 E vedada a atuacio de sociedades de
capitalizacdo e de empresas ou instituicdes do mesmo
grupo econdmico, incluidas as fundacbes das quais
sejam mantenedoras, bem como de qualquer entidade
de que esta sociedade ou qualquer de seus sdcios,
diretores, ou parentes destes até o terceiro grau, dela
participem de alguma forma em sua gestdo ou em seus
conselhos, na condicdo de promotora da atividade
incentivada.

Insercao de artigo, por iniciativa da Susep, prevendo a
forma que os titulos da modalidade incentivo podem
ser estruturados, pois ndo havia previsao.

Nova redacgao:

“Art. 62 Na Modalidade Incentivo, o Titulo de
Capitalizacdo podera ser estruturado na forma de
Pagamentos Peridédicos (PP), Pagamentos Mensais
(PM) ou de Pagamento Unico (PU).”

ANEXO IX- DA
FILANTROPIA PREMIAVEL

MODALIDADE

Art. 12 Na Modalidade Filantropia
Premidvel, a ficha de cadastro deverd
conter, em destaque, a seguinte
mensagem: “O valor de resgate deste
titulo poderad ser, caso haja expressa
solicitacdo do subscritor em documento

Art. 12 Na Modalidade Filantropia
Premiavel, as Condicbes Gerais e o
proprio Titulo deverdo conter, em
destaque, a seguinte mensagem: “Este
titulo tem por objetivo a cessao do valor
de resgate do consumidor para a

E mais apropriado inserir a
mensagem nas Condi¢des Gerais
e no Titulo, uma vez que a ficha
de cadastro nesta modalidade
serd mais simplificada, podendo
ser preenchida apos a

Sugestao nado aceita.

Primeiramente, destacamos que a ficha de cadastro
devera ser preenchida em momento anterior a
aquisicdo do titulo. Além disso, entendemos ser mais
efetivo que estd informacdo esteja em destaque na
ficha de cadastro, pois, no momento da aquisicao do
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especifico que trata da cessao,
integralmente revertido para a entidade
beneficente de assisténcia social indicada
na ficha de cadastro”.

entidade beneficente de assisténcia

social indicada no préprio titulo”.
FENACAP
Art. 12 Na Modalidade Filantropia

Premidvel, as Condi¢Ges Gerais deverdo
conter, em destaque, a seguinte
mensagem: “Este titulo tem por objetivo
a cessao do valor de resgate do
consumidor para a entidade beneficente
de assisténcia social indicada no préprio
titulo”. (APLICAP)

Art. 12 Na Modalidade Filantropia
Premiavel, a ficha de cadastro devera
conter, em destaque, a seguinte
mensagem: “O valor de resgate deste
titulo sera integralmente revertido para a
entidade beneficente de assisténcia
social indicada na ficha de cadastro.
(FENAPAES/ APAE MG/APLUB/FEAPAES-
RS)

Art. 12 Na Modalidade Filantropia
Premidvel, a ficha de cadastro deverd
conter, em destaque, a seguinte
mensagem: “Este titulo tem por objetivo
a cessao do valor de resgate do
consumidor para a entidade beneficente
de assisténcia social indicada no proprio
titulo”. (FENAPAES/ APAE MG/APLUB/
FEAPAES-RS)

comercializag3o. FENACAP/

(APLICAP)

Segundo a Circular 569/18 a
Modalidade Filantropia
Premidgvel é destinada ao

subscritor interessado em
contribuir com entidades
beneficentes de  assisténcia

sociais, certificadas nos termos
da legislacdo vigente, e participar
de sorteio(s). Sendo assim, a
possibilidade do subscritor ndo
fazer a cessdo e ndo praticar
filantropia desvirtua e inviabiliza
o produto.

A redacgdo original leva a crer que
o produto tem por objetivo o
resgate do valor por parte do
consumidor, sendo que existe a
alternativa de fazer a cessdo
desse direito para a Entidade. A
nova redacdo busca esclarecer
que o objetivo do produto é a
cessao de resgate para a
entidade, ressalvando que essa
ocorre de forma voluntaria.
(FENAPAES/APAE  MG/APLICAP
APLUB/FEAPAES-RS)

titulo, o consumidor terd uma informacgao importante
relativa ao titulo que estd adquirindo. Além disso,
levamos em consideracdo que podem haver casos em
gue o consumidor nao recebe as Condi¢cdes Gerais no
momento da assinatura da ficha de cadastro, conforme
previsto no art. 42, §22 do Anexo |, e que, apesar destas
estarem a disposicao do subscritor, conforme previsto
no art. 52, hd a possibilidade de que esta nao seja lida.
Entretanto, vislumbra-se a necessidade da palavra
integralmente para que nao haja equivoco quanto a
interpretacgao do dispositivo.

Sugestao nao aceita.
Vide justificativa acima.

Pardagrafo Unico. A faculdade de que trata
o caput, deverd ser exercida por meio de
anuéncia expressa e inequivoca do
subscritor em documento especifico, que
contenha, no minimo, as seguintes
informacdes:

Pardgrafo Unico. A cessdo de que trata o

caput deverd ser exercida por meio de
anuéncia expressa e inequivoca do
subscritor na ficha de cadastro, que
contenha, além do que foi previsto no
Art. 4° do Anexo |, as seguintes
informagdes: (FENACAP)

J4 existe uma identificagdao do
subscritor na ficha de cadastro,
ndo ha motivos para pedirmos
informacdes repetidas, basta que
na Ficha esteja claro a
informacdo da cessdao do direito
de resgate.

Sugestao nao aceita.

No art. 15, paragrafo unico, da Circular Susep n2
569/2018, resta claro que devera haver documento
especifico para esse fim.
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Pardgrafo Unico. A cessdo de que trata o
caput, deverd ser exercida por meio de
anuéncia expressa e inequivoca do
subscritor em termo especifico, que
contenha, no minimo, as seguintes
informacdes:  (FENAPAES/APAE MG
/APLUB/FEAPAES-RS)

Pardgrafo Unico. A faculdade de que trata
o caput, devera ser exercida por meio de
anuéncia expressa e inequivoca do
subscritor, que contenha, no minimo, as
seguintes informacgdes: (APLICAP)

Idem caput (FENAPAES/APAE MG
/APLUB/FEAPAES-RS)

A contratagao dessas
modalidades é, em geral, feita de
forma desburocratizada e agil, a
necessidade de mais um
documento torna o processo de
contratagdo moroso e tende a
confundir ao invés de esclarecer
as condicbes ao consumidor.
APLICAP

Sugestao nao aceita.
Vide justificativa acima.

Sugestao nao aceita.
Vide justificativa acima.

| - identificacdo do subscritor, com nome
ou razao social, CPF ou CNPJ;

Excluir. (FENACAP)

| —identificacdo do subscritor; (APLICAP)

Idem caput (FENACAP)

Sugestao nao aceita.

No art. 15, paragrafo unico, da Circular Susep n2
569/2018, resta claro que deverd haver documento
especifico para esse fim.

Sugestao aceita.

Il - identificacdo da entidade beneficente
de assisténcia social a quem sera cedido
o direito da provisdo de resgate do titulo;

Renumerar item (FENACAP)

Sugestdo ndo aceita, pois ndo foi excluido o inciso
anterior.

Il - nimero do Processo SUSEP ao qual o
plano se refere e numero do titulo;

Renumerar item (FENACAP)

Il — nimero do processo Susep ao qual o
plano se refere; e (APLICAP)

Idem caput (APLICAP)

Sugestdo ndo aceita, pois ndo foi excluido o inciso
anterior.

Sugestdo ndo aceita. O documento especifico que trata
da cessdo do direito de resgate deve mencionar
explicitamente qual o numero do titulo que estd sendo
cedido.
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IV - redagdo que disponha claramente
sobre a cessdo facultativa e voluntdria
dos direitos do titulo, se concretizando
por meio da anuéncia expressa e
inequivoca do subscritor; e

Il — redagdo que disponha claramente
sobre a cessdo voluntaria do(s) direito(s)
do titulo. (FENACAP)

IV - redacdo que disponha claramente
sobre a cessdo do direito de resgate do
titulo; (FENAPAES/APAE
MG/APLUB/(FENAPAES/APAE MG/
APLUB / FEAPAES-RS)

O produto foi criado para ceder a
reserva para Entidades
Beneficentes, facultar isso nos
parece incoerente.

Renumerar item e manter
redacdo da Circular 569/2018.
Idem caput. (FENAPAES/APAE
MG)

Idem caput (APLUB/ FEAPAES-RS)

Sugestao nao aceita.

Apesar da modalidade filantropia ter sido criada com o
intuito de doar para entidades beneficentes, nao pode
haver cessdo automatica do direito de resgate do titulo.
Sugestao nado aceita.

Vide justificativa acima.

V - percentual e valor monetario relativo
a parcela da contribuicdo a que se destina
a cessdo, com o mesmo destaque do
valor pago pelo titulo; e

Excluir (FENACAP/APLICAP)

V - percentual da cota de capitalizacdo a

Este item ndo esta previsto na
circular 569/18, além do mais
essa informacdo ja constard com
destaque na ficha de cadastro e
no proprio titulo, conforme art.
6° incluido neste anexo e no Art.
2° do Anexo [l
(FENACAP/APLICAP)

Idem caput (APLUB/ FEAPAES-RS)

Sugestao nado aceita.

O intuito deste inciso é deixar claro qual o valor pago
no titulo, e o percentual deste valor que serd doado
para a entidade filantrépica.

Sugestao nado aceita.

que se destina a cessdo; e Vide justificativa acima.
(FENAPAES/APAE MG/APLUB/ FEAPAES-
RS)

VI - assinatura do subscritor. Excluir FENACAP/APLICAP Ndo serd possivel coletar|Sugestdo ndo aceita.

VI - assinatura do subscritor
manifestacdo de concordancia.
(FENAPAES/APAE MG /APLUB/ FEAPAES-
RS)

ou

assinatura do subscritor nos
casos que a venda ndo for
presencial. Andlogo a Resolucdo
CNSP 283 de 2013 (Bilhete de
Seguro) FENACAP/APLICAP

Para vendas através de canais
digitais ndo ha possibilidade de
colher a assinatura do subscritor.
(FENAPAES/APAE MG /APLUB
FEAPAES-RS)

Tema debatido com a equipe na reunido realizada em
09/ago/18, e aceito pelo Sr. Coordenador Geral da
CGCOM e pelo Sr. Diretor da DICON.
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Art. 29 Na modalidade filantropia
premidvel, a sociedade de capitalizagdo é
a Unica e exclusiva responsdvel pelo
repasse dos valores referentes ao direito
de resgate para a entidade beneficente
de assisténcia social especificada no titulo
de capitalizagdo e  devidamente
certificada nos termos da legislacdo em
vigor.

Art. 32. Cada campanha filantrdpica deve
estar associada a uma entidade
beneficente que serd favorecida com os
recursos oriundos da cessdo de resgate
dos titulos de capitalizacdo.

Obs.: Ndo podera ter mais de uma
instituicao por campanha?
(FENAPAES/APAE MG /APLUB/ FEAPAES-
RS)

Este artigo pode gerar a
interpretagdo que as empresas
de capitalizacdo sé poderdo ter
uma entidade filantrépica para
favorecer e ainda ndo podendo
ter mais de uma campanha
espalhada pelo pais. No caso da
FENAPAES, possuimos
atualmente 23 campanhas com
nomes comerciais diferentes e
com 4 empresas de capitalizacao.
(FENAPAES/APAE MG /APLUB/
FEAPAES-RS)

Nao houve sugestao.
Esclarecemos que o artigo em questdo se refere a
campanha, e ndo ao titulo de capitalizacdo em si.

Paragrafo Unico. A entidade deve,
obrigatoriamente, estar constituidas h3,
pelo menos, 5 (cinco) anos, além de
possuir a Certificacdo de Entidades
Beneficentes de Assisténcia Social
(CEBAS), concedida pelo Governo
Federal.

Paradgrafo Unico. A entidade deve,
obrigatoriamente, estar constituidas h3,
pelo menos, 2 (dois) anos, além de
possuir a Certificacdo de Entidades
Beneficentes de Assisténcia Social
(CEBAS), concedida pelo Governo
Federal.

Pardgrafo Unico. A entidade deve,
obrigatoriamente, estar constituidas h3,
pelo menos, 2 (dois) anos.
(FENAPAES/APAE MG/APLUB/FEAPAES-
RS)

Existem entidades que atuam no
produto atual de Filantropia que
possuem menos de 5 anos e
seriam prejudicadas. (FENACAP)

Existem entidades que atuam no
produto atual de Filantropia que
possuem menos de 5 anos e
seriam prejudicadas. (leia -se
novas federacdes constituidas e
novas APAES) Qual a razdo para
as entidades terem  sido
constituidas hd mais de 5 anos?

Sugestao nao aceita.

O requisito de tempo de constituicdio é visto em
diversas normas, como na Lei 9790/99 (art. 12) ou
mesmo a Lei 13019 (art. 35-A). Para a presente
modalidade, foi definido o prazo de 5 anos, visando
assegurar a solidez da instituicdo filantropica a ser
indicada como cessionaria de recursos.

Sugestao nao aceita.
Vide justificativa acima.
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Excluir (APLICAP)

Sem contar que nem o cebas
exige tanto tempo.

A lei 13019/2014 artigo 84
b assim determina: As
organizacbes da sociedade civil
farao jus aos seguintes
beneficios, independentemente
de certificacdo: (Incluido
pela Lei n2 13.204, de 2015)

Il - distribuir ou prometer
distribuir prémios, mediante
sorteios, vale-brindes, concursos
ou operacgdes assemelhadas, com
o intuito de arrecadar recursos
adicionais destinados a sua
manutencgao ou
custeio. (Incluido pela Lei n®
13.204, de 2015).

Assim, a exigéncia do
CEBAS contraria a lei ordindria
federal. (FENAPAES/APAE MG/
APLUB/APAES-RS)

Ademais, o CEBAS ¢é
certificacdo que a entidade pode,
desde que assim deseje, manter
para obten¢ao de imunidade das
contribuicdes devidas para a
seguridade social (cota
empregador). (FENAPAES)

Existem entidades que atuam no
produto atual de Filantropia que

Sugestao nao aceita.
Vide justificativa acima.
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possuem menos de 5 anos e
seriam prejudicadas.

Ja é exigida a certificacdo e essas
entidades prestam contas aos
6rgdos competentes garantindo
que, se ndao atuarem com
seriedade, ndo terdo sua
certificacdo renovada.

Qual a razdo para as entidades
terem sido constituidas ha 5
anos? O que a existéncia ha 5
anos comprova ou garante?

Este artigo provoca um ambiente
de desigualdade ndo razoavel.
(APLICAP)

Art. 42 As Sociedades de Capitalizagdo
devem incluir, obrigatoriamente, em seus
contratos com as entidades filantrdpicas,
o compromisso da entidade utilizar o
valor arrecadado apenas em seus fins
estatutarios.

Art. 42 As Sociedades de Capitalizacdo
devem incluir, obrigatoriamente, em seus
contratos com as entidades filantrdpicas,
o compromisso da entidade utilizar o
valor arrecadado de acordo com seus
estatutos. (FENAPAES/APAE MG/APLUB/
FEAPAES-RS)

Uma leve alteragdo no texto em
vista da  possibilidade de
interpretagdo no sentido de
vedar a utilizacdo nas atividades
meio, ainda mais porque o
produto filantropia autoriza que
as entidades possam aplicar as
receitas nos produtos que é
beneficiaria. ANEXO 1ll - DA
PROPAGANDA E DO MATERIAL
DE COMERCIALIZAGCAO - Artigo
1° desta circular.
(FENAPAES/APAE  MG/APLUB/
FEAPAES-RS)

Sugestao nao aceita.

A cessdo de direito de resgate objetiva a arrecadagao
de recursos para os fins estatutdrios. Sendo assim,
entendemos ndo haver conflito na redacao.

Art. 52 A sociedade de capitalizagdo
deverd informar, em seu sitio na internet,
o valor total repassado, mensalmente,
para cada entidade beneficente de
assisténcia social, mantendo seu histérico
por um prazo de 5 (cinco) anos.
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Art. 62 Na Modalidade Filantropia
Premidvel, a Sociedade de Capitalizagdo
devera informar no préprio titulo de
capitalizagdo, bem como no material de
comercializacdo e nas condi¢Bes gerais,
em destaque, o percentual da
contribuicdo que esta sendo cedido pelo
subscritor a cessionaria.
FENACAP/INVESTCAP

Existem diversos
Artigos/Paragrafos/Incisos
espalhados pela Circular que
tratam do mesmo assunto,
escritos de formas diferentes,
mas que possuem O mesmo
objetivo: dar destaque e
transparéncia nas CG’s, no Titulo
e no Material de Comercializacao
para a informacdo de que o
resgate do titulo é cedido a uma
instituicdo, inclusive indicando o
percentual da contribuigdo.
Ocorre, porém, que em alguns
casos € necessario indicar o
percentual do Direito de Resgate,
em outros o Percentual da
Contribuicdo e em outros o Valor
Monetério. Isso ird confundir o
consumidor, gerando
questionamentos para a SUSEP e
para as empresas de
capitalizagdo.

Para uma padronizacao destes
artigos, indicamos que fique
apenas o  Percentual da
Contribuigdo, pois é transparente
e de facil compreensdo aos
consumidores, ndo levando estes
a erros de interpretacao.
Diferente do percentual do
Direito de Resgate (100%), o qual
pode dar a entender que 100% do
valor do titulo é cedido a
Entidade. Jd a opcdo de
informarmos o valor monetario

Sugestao nado aceita

A Cessdo de resgate ndo é mecanismo exclusivo da
modalidade filantropia premiavel. Desta forma, foi
mantido o art. 292, §32 (Anexo 1), com algumas
alteragdes pertinentes.
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que esta sendo cedido trard
dificuldades para os produtos
gue prevejam valores de titulos
diferentes (como os produtos de
Troco Premiado), ndo sendo
possivel prever isso em Materiais
Publicitarios destes produtos.
Além disso, o local mais aderente
a este artigo é dentro do Anexo
da Modalidade Filantropia, tendo
em vista que este texto se aplica
apenas a esta modalidade.

Conforme justificativa do Art. 2°
§32 do Anexo | desta Circular.
INVESTCAP

Com objetivo de evitar divergéncias entre as circulares da Susep, faz-se necessario alterar ou revogar artigos da circular 569/2018, para

que as operacoes de Capitalizacdao nao fiquem inviabilizadas.

Circular 569/2018 Sugestdo Justificativas ANALISE SUSEP
CAPITULO VI
DAS DISPOSICOES GERAIS
Art.. . 5d8. Cab((aj, exclus.lve;.merlte, a Necessidade de ajuste no texto para | Sugestdo n3o aceita.
sociedade e capitalizagdo a ‘s B ) )
responsabilidade pelo recolhimento das aue -os negocios entabulados co~m N&o podera haver ajuste de
P P terceiros contratados formalmente ndo t | hinot
contribuicBes. ' - abilzad vist g contas em qualquer hipotese, e
>€lam - inviabllizados, VIsto que dos | h35 apenas entre a Sociedade de
Pardgrafo  Unico. Qualquer valor Pardgrafo Unico. Qualquer valor valores das contribuicdes a serem Capitalizacdo e o subscritor,

referente ao pagamento das
contribuicGes devera ter sua origem

referente ao pagamento das
contribuicbes deverad ter sua origem
obrigatoriamente em recursos

recebidas pela sociedade de
capitalizagao, geralmente sao
deduzidos os valores pagos por estes, a

conforme solicitado.
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obrigatoriamente em recursos
desembolsados pelo subscritor,
devendo ser arrecadados

monetariamente pela sociedade de
capitalizacdo, considerado o disposto no
caputdo art. 62, sendo vedado qualquer

desembolsados pelo subscritor,
devendo ser arrecadados
monetariamente pela sociedade de
capitalizacdo, considerado o disposto no
art. 62, sendo vedado qualquer ajuste
de contas com o subscritor que reduzam

titulo de resgate ou premiagdes.
Portanto, restaria inviabilizado o
"recebimento liquido" pela sociedade
de capitalizacdo, ao passo que esta ndo
estd sendo integralmente os valores das
contribuicdes.

Além disso, entendemos que a
possibilidade de que o terceiro
contratado realize pagamentos
por conta e ordem da Sociedade
de Capitalizacdo estd previsto
pelo art. 62, desde que conste no

ajuste de contas com terceiros que | o efetivo ingresso dos recursos Todas as operacdes de entradas e contrato particular mencionado
reduzam o efetivo ingresso dos recursos | arrecadados. saidas de recursos. em eventual | €M  seu §1°. Todavia, ¢é
’ .

arrecadados. terceirizacdo de servicos contratados, | 'MPortante re~ssaltar que a
deverio estar  contabilizadas e | OPeracionalizacdo disto, deve
conciliadas  financeiramente  pelas Obse.rVNar atentamente  as
sociedades de capitalizacio, mantendo- | "®5tr1¢0€s quanto ao ajuste de
se toda a documentacio e contas previstos também no art.

. . - 2 ni 0

procedimentos a disposi¢cdao da Susep. 58, paragrafo Unico, e art. 59, §1¢.

Art. 59.Cabe, exclusivamente, a

sociedade de capitalizagao a

responsabilidade pelo pagamento do

prémio de sorteio e pelo pagamento do

resgate por qualquer meio legalmente

admitido e disponivel na cidade de

domicilio do titular.

. 0 i 30 n3 i
§1° Qualquer valor destinado ao §12 Qualquer valor destinado ao | Idem ao Art. 58 Sugestao ndo aceita.

pagamento do prémio de sorteio ou ao
pagamento do resgate deverd ter sua
origem obrigatoriamente em recursos
efetivamente  desembolsados pela
sociedade de capitalizac¢do, inclusive em
eventual terceirizagdo de servigos,
sendo vedada a pratica de ajuste de
contas.

pagamento do prémio de sorteio ou ao
pagamento do resgate deverd ter sua
origem obrigatoriamente em recursos
efetivamente  desembolsados pela
sociedade de capitalizacao, observado
ao disposto no art. 62, sendo vedada a
pratica de ajuste de contas com o
subscritor e/ou titular.

Vide justificativa do art. 58.
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Art. 62. A sociedade de capitalizacao
respondera pela prestacdo dos servigos
de oferta, divulgacdo, promocdo e/ou
publicidade interna ou externa,
inclusive material de comercializacdao de
planos de capitalizacdo, impressao de
titulos, coleta de dados cadastrais e de
documentagdo  dos  titulares e
subscritores, recolhimento das
contribuicbes, pagamento dos prémios
de sorteio e dos pedidos de resgate,
ainda que a prestacdo de algum destes
servicos seja exercida por terceiros.

Inserir

§52 E permitido que o terceiro
contratado receba e realize pagamentos
por conta e ordem da sociedade de
capitalizacdo, desde que previsto no
contrato particular disposto no §19.

Idem ao Art. 58

Sugestdao nado aceita.

Vide justificativa do art. 58.

Art. 66. Qualquer ato, omissivo ou
comissivo, que contrarie lei ou norma
infra legal e seja considerado ato nocivo
a politica de capitalizacdo pode sujeitar
a sociedade de capitalizacdo a cessagao
compulsdria das operagdes, nos termos
da legislacdo vigente.

Il - ndo ingresso efetivo da totalidade
dos recursos arrecadados com as
contribuicdes na  Sociedade de
Capitalizacao;

Il - ndo ingresso efetivo da totalidade
dos recursos arrecadados com as
contribuicGes na  Sociedade de
Capitalizacdo, devido a ajustes de
contas com subscritor e/ou titular,
conforme paragrafo 52 do Art. 62.

Idem ao Art. 58

Sugestdao nado aceita.

Vide justificativa do art. 58.
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