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« A SUSEP completou esta semana a divulgacdo dos dados das Resseguradoras Locais referentes ao ano de 2014. Nos
proximos dias saira a publicacdo completa do Terra Report. Nesta prévia estamos antecipando alguns destaques.

* Nos 12 meses findos em Dezembro de 2014:

» O volume de resseguro cedido pelas seguradoras brasileiras (bruto de comissao) foi de R$ 9,11 bilhdes, aumento de 10,3% em
relacdo aos R$ 8,26 bilhdes apresentados no mesmo periodo de 2013.

« 0O volume de resseguro (bruto de comissao) aceito pelas resseguradoras locais foi de R$ 6,5 bilhdo, um crescimento de 16,1%. A

sinistralidade ficou em 78% (88% do ano anterior) e o combined ratio encerrou 0 ano em 99% (103% em 2013).

+ O Resultado apds impostos foi de R$ 685 milhdes (R$ 602 milhdes do IRB) tendo sido de R$ 271 milhdes em 2013. Com estes
numeros, o ROE do conjunto de resseguradores locais em relacao ao patrimonio liquido no final do periodo foi de 11.5% (20.4%

para o IRB e 2.8% para o conjunto das demais resseguradoras locais).

Fluxo de resseguros no mercado brasileiro janeiro a dezembro de 2014 e 2013 (bruto de comissao, R$ mi)

2014 2013
Resseguradoras Resseguradoras
2.628 Estrangeiras 2.675 Estrangeiras
Cedentes 29% 5.432 Cedentes 32% 5.191
Brasileiras 9.113 ) Brasileiras 8.259
2.804 2.516
6.485 Resseguradoras 5.584 Resseguradoras
71% Locais 68% Locais
3.763 3.207
Cedentes T Cedentes
do Exterior 81 do Exterior 139

Fonte: Susep, Terra Brasis Resseguros
Valores em R$ milhdo, nimeros brutos de comissado de resseguros
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Comparativo Janeiro a Dezembro de 2014 e 2013

Prémio Emitido (PE) Res. Apés IR Market Share PE
2014 2013 AA/A 2014 2013 2014 2013
Total inicio de 5.599 4.862 15% 685 271 100% 100%
Total Novas Operacao 2.839 2.164 31% 83 -78 100% 100%
IRB 04/1939 2.759 2.697 2% 602 349 49,3% 55,5%
JM  05/2008 148 162 -9% 45 20 2,6% 5,2% 3,3% 7,5%
Munich  05/2008 302 371 -19% 25 -50 5,4% 10,6% 7,6% 17,1%
Mapfre 11/2008 244 239 2% 19 10 4,4% 8,6% 4,9% 11,0%
XL 12/2008 52 81 -36% 22 -12 0,9% 1,8% 1,7% 3,7%
ACE 11/2009 179 198 -9% 12 -2 3,2% 6,3% 4,1% 9,1%
Austral 01/2011 329 244 35% 19 5 59% 11,6% 5,0% 11,3%
AIG 04/2011 87 62 40% 6 -2 1,6% 3,1% 1,3% 2,9%
Zurich  01/2012 585 338 73% -9 -3 10,5% 20,6% 6,9% 15,6%
Markel 01/2012 14 48 -71% -5 -14 0,2% 0,5% 1,0% 2,2%
Swiss 06/2012 223 101 121% -38 -21 4,0% 7,9% 2,1% 4,7%
Terra Brasis 10/2012 60 18 241% 3 -3 1,1% 2,1% 0,4% 0,8%
Allianz  12/2012 455 254 79% -30 -17 8,1% 16,0% 5,2% 11,7%
BTG 02/2013 149 50 201% 21 10 2,7% 5,3% 1,0% 2,3%
Scor 08/2014 4 2 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
AXA 08/2014 7 -7 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Fonte: Susep, Terra Brasis Resseguros
Valores em R$ milhdo
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Resumo dos resultados e principais métricas das Resseguradoras Locais de Janeiro a Dezembro de 2014 e 2013

Consolidado das

Outras Resseguradoras

Resseguradoras Locais IRB Locais
2014/12 2013/12 2014/12 2013/12 2014/12 2013/12
Total de Ativos 21.625 18.978 12.638 12.157 8.987 6.820
Patrimonio Liquido 5.934 4.963 2.954 2.668 2.980 2.295
Resseguro Bruto 6.566 5.722 3.102 3.021 3.464 2.701
Prémio Emitido 5.599 4.862 2.759 2.697 2.839 2.164
Prémio Ganho 5.380 4.138 2.993 2.618 2.387 1.520
Loss Ratio: Sinistro /Prémio Ganho 78% 88% 75% 87% 81% 90%
Custo Aquisicdo/ Prémio Ganho 2% 3% 3% 3% 1% 2%
Despesa Adm+OQutros/ Prémio Ganho 12% 9% 11% 8% 12% 12%
Impostos/ Prémio Ganho 0% 0% -2% -2% 3% 4%
Resultado Retrocessao/ Prémio Ganho 7% 2% 4% -4% 11% 13%
Combined Ratio 99% 103% 91% 92% 109% 1229%
Resultado da Operacao de Resseguro 56 -129 271 203 -214 -332
Resultado Financeiro e Patrimonial 1.061 654 674 423 387 231
IR+Contr.Social+-Part. Lucro -432 -257 -343 -280 -89 24
Lucro Liquido no Periodo 685 271 602 349 83 -78

Fonte: Susep, Terra Brasis Resseguros
Valores em R$ milhdo
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Principais indices das Resseguradoras Locais de Janeiro a Dezembro de 2014 e 2013

Janeiro a inicio de Ress. Prémio Prémio RSub RInv RBru
Dezembro 2014 Operacio Bruto % Com__Emitido Ganho %S %B 90D % DA %T 9%ER %RR %CR RSub /PL RInv /PL RBru RLiq /PL ROE PL _ %SLV
Total 6.566 14,7% 5.599 5.380 78%| 2% 3% 8% 0% 14%| 7% 99% 56 1% 1.061 18% 1.117 685 18,8% 11,5% 5.934 90%
Total Novas 3.464 18,0% 2.839 2.387 81%| 1% 3% 9% 4% 17%| 11%; 109% -214 -7% 387 13% 173 83 5,8% 2,8% 2.980 86%
IRB 04/1939 3.102 11,1% 2.759 2.993 75%| 3% 3% 8% -2% 12%o| 4% 91%! 271 9% 674 23% 944 602 32,0% 20,4% 2.954 95%
JM  05/2008 228 35,1% 148 133 29% 0% 13% 9% 3% 26% 40%| 95% 7 1% 69 10% 76 45 11,3% 6,7% 675 297%
Munich  05/2008 315 4,2% 302 285 81%| 4% 2% 14% 4% 25% -1%)| 105% -13 -4% 60 20% 47 25 15,5% 8,2% 302 96%
Mapfre 11/2008 284 14,3% 244 246 56%| 1% 1% 3% 4% 9% 36%, 100% - -0% 30 22% 29 19  22,2% 14,7% 132 46%
XL 12/2008 60 12,8% 52 70 71%%| 3% 0% 6% 6% 15%| 13%, 99% 1 0% 36 13% 36 22 13,7% 8,2% 264 442%
ACE 11/2009 244 26,5% 179 177 829%| -3% 0% 6% 5% 9% 15% 106% -10 -13% 24 30% 14 12 17,4% 14,3% 80 33%
Austral 01/2011 442 25,6% 329 297 72%%| 2% 11% 4% 3% 19%| 7% 99% 4 2% 25 11% 29 19 12,9% 8,2% 229 52%
AIG 04/2011 105 17,3% 87 63 67%| 0% 1% 12% 5% 18%| 18% 103% -2 -2% 10 12% 8 6 9,8% 7,1% 81 76%
Zurich 01/2012 726 19,3% 585 439 116%| 0% 0% 1% 3% 4% -12% 107% -32 -22% 25 17% -7 -9 -5,0% -6,1% 145 20%
Markel 01/2012 22 35,4% 14 28 91%| 4% 0% 38% 8% 49%| 8%, 149% -14 -17% 10 13% -3 -5 -4,2% -6,2% 81 374%
Swiss 06/2012 269 17,0% 223 162 100%| 4% 0% 15% 5% 24%%0 10%; 135% -56 -43% 18 14% -38 -38 -29,0% -29,1% 131 49%
Terra Brasis 10/2012 78 22,5% 60 35 68%| 4% 0% 27% 4% 35% 17% 120% -7 -7% 11 12% 4 3 4,4% 2,7% 99 128%
Allianz  12/2012 494 7,8% 455 428 84%%| 2% 1% 10% 4% 17%| 13%; 114% -62 -32% 12 6% -50 -30 -25,8% -15,8% 193 39%
BTG 02/2013 187 20,1% 149 24 9% 0% 5% 51% 6% 62% 75% 146% -11 -3% 46 12% 35 21 9,0% 5,5% 384 206%
Scor 08/2014 5 11,3% 4 68%| 0% 0% 990% 46%| 1037% -14%, 1092% -2 -2% 6 6% 4 2 3,7% 2,2% 102 2076%
AXA 08/2014 7 0,0% 7 211%o| 17% 0% 5219% 236%| 5471% -62%)| 5620% -16 -20% 4 5% -12 -7 -14,5% -8,8% 81 1166%
Janeiro a inicio de Ress. Prémio Prémio RSub RInv RBru
Dx 0 2013 Operagdo Bruto % Com Emitido Ganho %S % B /00D %0DA %T %ER %RR 9%CR RSub /PL RInv /PL RBru RLiq /PL ROE PL  %SLV
Total 5.722 3,7% 4.862 4.138 88%| 3% 2% 7% 0% 12%| 2%)| 103% -129 -3% 654 13% 525 271 10,6% 5,5% 4.963 87%
Total Novas 2.701 19,9% 2.164 1.520 90%| 2% 1% 11% 4% 18% 13% 122% -332 -14% 231 10% -101 -78 A -3,4% 2.295 85%
IRB 04/1939 3.021  -10,7% 2.697 2.618| 87% 3% 3% 5% -2%| 9% -4%| 92% 203 8% 423 16% 626 349  23,5% 13,1%  2.668 88%
JM 05/2008 242 33,2% 162 127 32%| 0% 10% 11% 3% 24%% 49%| 106% -7 -1% 41 6% 34 20 5,3% 3,1% 640 264%
Munich  05/2008 441 15,9% 371 351} 123% 4% 0% 11% 4% 18%| -6%)| 135% -124  -110% 46 40% -78 -50 -69,2% -44,5% 113 26%
Mapfre 11/2008 286 16,5% 239 259 67%| 1% 0% 3% 4% 8% 28% 102% -6 -5% 20 17% 14 10 11,8% 8,8% 119 41%
XL 12/2008 99 18,2% 81 85| 142%, 3% -3% 7% 4% 10%| 4%, 157% -48 -20% 29 12% -19 -12 -7,9% -4,7% 244 247%
ACE 11/2009 253 21,8% 198 179 80%| -1% 1% 3% 5% 7% 23% 110% -17 -14% 14 11% -3 -2 -2,5% -1,8% 122 48%
Austral 01/2011 323 24,4% 244 181 87%| 2% 1% 6% 3% 12%| 4%, 102% -4 -3% 11 8% 7 5 5,2% 3,4% 136 42%
AIG 04/2011 62 0,0% 62 38 66%| 22% 0% 20% 5% 47%o0| 7%)| 120% -7 -9% 5 7% -2 -2 -2,5% -2,4% 79 126%
Zurich 01/2012 437 22,7% 338 147 88%| 0% 0% 2% 4% 7% 17% 112% -18 -18% 14 14% -4 -3 -3,9% -2,5% 100 23%
Markel 01/2012 66 28,1% 48 19| 147%| 4% 0% 43% 8% 56% 6%)| 208% -21 -31% 7 11% -13 -14 -19,8% -21,4% 68 102%
Swiss 06/2012 123 17,5% 101 47| 76%| 5% 2% 53% 8% 68% 19%, 164% -30 -31% 10 10% -20 =21 -21,1% -21,5% 97 79%
Terra Brasis 10/2012 21 15,4% 18 8 92%| 10% 0% 118% 7%| 135%| 32%)| 259% -12 -13% 8 8% -4 -3 -4,3% -2,6% 96 459%
Allianz  12/2012 281 9,5% 254 76 99%| 3% 0% 47% 5% 55% -6%)| 149% -37 -32% 9 8% -28 -17  -23,9% -14,5% 117 42%
BTG 02/2013 67 26,5% 50 3 22%o| 0% 0% 7% 19%| 26% 72% 121%% -1 -0% 17 5% 16 10 4,5% 2,7% 363 538%
Total Novas : Total das Locais sem o IRB %DA : Despesas Administrativas RInv/PL : Resultado de Investimento anualizado/ Patrimdnio Liquido do fim do periodo
Ress. Bruto : Resseguro Bruto (R$) 90T : Impostos (Taxes) RBru : Resultado Bruto (RSub + RInv)
%% Com : Comissdo paga a cedentes 90ER : Total Despesas (Expense Ratio = %B + %0D + %DA) RLiq : Resultado Liquido (RBru menos IR, Contribuigdo Social, Participagdo Resultado)
Prémio Liquido : Prémio Liquido Emitido (R$) %0RR : Resultado de Retrocessdo PL : Patriménio Liquido do fim do Periodo
Prémio Ganho : Prémio Ganho (R$) 90CR : Combined Ratio (%S+%ER+%RR) RBru/PL : Resultado Bruto/Patriménio Liquido fim do Periodo
%% S : Sinistralidade RSub : Resultado de Subscrigéo ROE : Resultado Liquido/Patriménio Liquido fim do Periodo
%0 B : Corretagem (brokerage) RSub/PL : Resultado de Subscrigdo anualizado / Patrimdnio Liquido do fim do periodo 9%0SLV : Margem de Solvéncia, PL/Resseguro Bruto Anualizado
900D : Outras Despesas RInv : Resultado de Investimento, Patrimdnio e Ganhos Ndo Recorrentes

Fonte: Susep, Terra Brasis Resseguros

Valores em R$ milhdo
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Resultado das Resseguradoras Locais em 2014

2014 Janeiro a Dezembro de 2014 2014 2013
inicio de  Patriménio Ress. Prémio Prémio Resultado Resultado Resultado Resultado

Companhia Operacao Liquido Bruto Emitido Ganho Técnico Investimento Ant. Imposto Apos Imposto
IRB 04/1939 2.954 3.102 2.759 2.993 271 674 944 602 349

J MalucelliRe  05/2008 675 228 148 133 7 69 76 45 20
Munich Re  05/2008 302 315 302 285 -13 60 47 25 -50
Mapfre Re  11/2008 132 284 244 246 -0 30 29 19 10
XLRe 12/2008 264 60 52 70 1 36 36 22 -12

ACERe 11/2009 80 244 179 177 -10 24 14 12 -2
Austral Re  01/2011 229 442 329 297 4 25 29 19 5
AIGRe 04/2011 81 105 87 63 -2 10 8 6 -2

Zurich Re  01/2012 145 726 585 439 -32 25 -7 -9 -3
Markel Re  01/2012 81 22 14 28 -14 10 -3 -5 -14
Swiss Re  06/2012 131 269 223 162 -56 18 -38 -38 -21
Terra Brasis Re  10/2012 99 78 60 35 -7 11 4 3 -3
AGCS Re (Allianz) 12/2012 193 494 455 428 -62 12 -50 -30 -17
BTGRe 02/2013 384 187 149 24 -11 46 35 21 10

Scor 08/2014 102 5 4 0 -2 6 4 2 0

AXA 08/2014 81 7 7 0 -16 4 -12 -7 0
Total Locais 5.934 6.566 5.599 5.380 56 1.061 1.117 685 271
Total sem IRB 2.980 3.464 2.839 2.387 -214 387 173 83 -78

Fonte: Susep, Terra Brasis Resseguros
Valores em R$ milhdo



