GUIA PRATICO DE UTILIZACAD DA
INSTRUCAD PREVIC N° 23/2015

Precificacao de passivos




APRESENTACAC

Este Guia Pratico de Utilizacao da Instrucao Previc n° 23/2015 é uma
iniciativa da GAMA Consultores Associados, com o objetivo de esclarecer as
mudancas conceituais, operacionais e metodoldgicas decorrentes da
publicacao do referido normativo.

A Instrucao n° 23 compila as orientacées e procedimentos gerais
relacionados a escolha das hipoteses atuariais nas entidades fechadas de
previdéncia complementar, regulamentando a Resolucao CNPC n° 15/2014, que
alterou a Resolucao CGPC n° 18/2006. Considerando sua vigéncia facultativa
em 2015, e obrigatdria a partir de 1° de janeiro de 2016, e diante das diversas
alteracdes que esta nova norma acarreta no segmento de fundos de pensao,
faz-se necessario o seu profundo conhecimento. Este Guia se propde a auxiliar
o leitor neste desafio.

A leitura deste Guia é recomendada nao somente aos atuarios, que sao
os responsaveis pela execucao dos estudos previstos na Instrucao n° 23/2015,
mas também aos diversos atores envolvidos no processo de escolha das
hipoteses atuariais, tais como os membros da Diretoria Executiva, inclusive o
Administrador Responsavel pelo Plano de Beneficios - ARPB e o Administrador
Estatutario Tecnicamente Qualificado - AETQ; os membros dos Conselhos
Deliberativo e Fiscal; e os representantes dos patrocinadores que acompanham
os planos de beneficios.

Esperamos que este Guia venha a colaborar com as mais diversas
entidades fechadas de previdéncia complementar, para que este novo
normativo seja bem assimilado e que contribua para elevar o nivel de
governanca no segmento atuarial dos fundos de pensao.

Boa leitura!
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CONCEITOS IMPORTANTES E
ABRANGENCIA DA INSTRUCAC

1. Corriqueiramente chamado de teste de aderéncia ou estudo de aderén-
cia, a Instrucao Previc n° 23 passou a denominar tal procedimento de “estudo
técnico de adequacdo”, tendo em vista que nem todas as hipoteses atuariais
estdo sujeitas a verificacao de aderéncia, mas todas estao sujeitas a afericao
da adequacao.

2. O termo “adequacado” compreende dois outros conceitos apresenta-
dos pela Instrucao, quais sejam:

«“convergéncia”: que se refere a analise da hipotese de taxa real de
juros;

«“aderéncia”: que se refere a analise das demais hipdteses biométri
cas, demograficas, economicas e financeiras.

3. 0 estudo técnico de adequacao é exigido para os planos que, indepen-
dentemente de sua modalidade, possuam obrigacées registradas em provi-
sdo matematica de beneficio definido, inclusive para fundos previdenciais
que adotem hipotese atuarial na constituicao ou manutencao dos fundos previ-
denciais.

4, Em outras palavras, significa dizer que a necessidade de realizacao do
estudo técnico de adequacao nédo se da pela modalidade do plano, se de Bene-
ficio Definido, de Contribuicao Definida ou de Contribuicdao Variavel, mas sim
pela existéncia, ou ndao, de componente atuarial no plano de beneficios, seja
para o calculo de suas provisdoes matematicas, seja para o dimensionamento de
fundo previdencial.

5. Ha p0551b1hdade de um plano de beneficios ter hipétese atuarial apli-
cavel, porém estar desobrigado a realizar estudo técnico de adequacdo. E o
caso, por exemplo, dos planos de contribuicao definida “puros”, com todos
os beneficios estritamente vinculados ao saldo de contas, mas que oferecem a
opcao de beneficio por meio de recalculo atuarial anual. Nesses casos, embora
haja necessidade de o plano ter definida uma taxa de juros e uma tabua de
mortalidade, estas, por ndo trazerem impacto ao resultado atuarial do plano

™ 3



ou ao seu custeio, nao tém a obrigatoriedade de serem definidas seguindo o
tramite da Instrucao n® 23.

Dica: para saber se um plano possui obrigatoriedade de elaboracao de
estudo técnico de adequacao, verifique se a alteracao de alguma hipo-
tese atuarial acarretara modificacao no resultado atuarial (déficit /

superavit) ou no plano de custeio definido atuarialmente. Se a resposta
for “nao”, entdao o plano estara desobrigado a seguir os tramites da
Instrucao n° 23. Deve-se, porém, lembrar que estar “desobrigado” nao
significa estar “proibido”. Entao, se a EFPC entender conveniente,
podera seguir os tramites da Instrucdo, voluntariamente, em nome

6. Para os planos que estao obrigados a realizar estudos técnicos de ade-
quacao, a Instrucao n° 23 devera, necessariamente, ser observada a partir dos
estudos referentes as avaliacdes atuariais de encerramento de exercicio de
2016. Aaplicacao da Instrucao para as avaliacoes atuariais de encerramento do
exercicio de 2015 é facultativa.

7. Em caso de avaliacao atuarial especial procedida no decorrer do exer-
cicio de 2016, havendo necessidade de realizacao de novo estudo técnico de
adequacao, este também devera seguir a Instrugao n° 23. Para verificar se
sera necessario realizar novo estudo das hipoteses atuariais, importante avaliar
se o Ultimo elaborado esta valido e se supre, tecnicamente, as necessidades a
que a avaliacao atuarial especial se propoe.

8. Cada estudo técnico de adequacao tera validade geral maxima de trés
anos, exceto para a andlise de convergéncia da hipétese de taxa de juros
real, a qual tera validade especifica de um ano.

9. O estudo técnico de adequacao materializa-se por meio de um relaté-
rio, que devera ser elaborado pelo atuario legalmente responsavel pelo
plano de beneficios. Ou seja, o Membro do Instituto Brasileiro de Atuaria que
assina as avaliacoes atuariais deve ser o mesmo que se responsabilizou pelo
estudo técnico de adequacao do respectivo exercicio.

10. Caso a entidade decida pela solicitacao, a Previc, de utilizacdo de taxa
de juros fora do intervalo permitido pela legislacao, sugere-se a elaboracao
de dois relatérios: um para a aprovacao das hipéteses que nao dependem de
analise da Previc e outro para que seja remetido a Previc, que so tera efeito
apos a respectiva aprovacao governamental. Procedendo-se dessa forma, o
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aguardo da decisao da Previc nao obstara que a EFPC dé prosseguimento a
aprovacao das demais hipoteses atuariais.

11. Ambos os relatoérios (se realizado mais de um) deverao estar arquivados
na EFPC pelo prazo minimo de cinco anos, a disposicao dos participantes,
assistidos e patrocinador ou instituidor, desde que estes os requeiram. Quanto
a Previc, o relatorio referente as hipoteses que nao dependem de sua analise
deve, da mesma forma, permanecer arquivado na entidade e a disposicao, em
caso de requisicao. Ja o relatorio referente a solicitacao de utilizacao de taxa
de juros fora do intervalo permitido na legislacao deve ser remetido a Previc.
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VISAD GERAL DOS TEMPOS E MOVIMENTOS
PREVISTOS NA INSTRUCAC

12. Alnstrucao n° 23, além de definir diretrizes a serem adotadas nos estu-
dos técnicos de adequacao, também discorre acerca dos procedimentos a
serem seguidos para a definicao do conjunto de hipdteses atuariais a ser utili-
zado em um plano de beneficios.

13. A figura a seguir ilustra tais procedimentos, a serem seguidos pelos
diversos atores que tém participacao no processo de definicao das hipéteses
atuariais de um plano de beneficios:

{1y s (i

Emite posicionamento . S
g Decide quais hipéteses an
sobre as hipéteses que ‘devem ser estudadas Solicita os dados
devem ser estudadas

Fornece os dados cadastrais
e informacdes sobre o

passivo atuarial

Fornece as informacgées
relativas aos investimentos

VI
|X Manifesta-se sobre as
premissas que guardem
relagéo com suas atividades

Emite Parecer sobre o
estudo (VI VIS

Realiza os Estudos e
X recomenda as | Dados aptos Critica os dados g
o hipéteses ao Estudo
Indica as hipéteses a /
serem utilizadas
X1

L, B Atuério B Conselho Fiscal
Aprova as hipéteses a
serem utilizadas I ARPB Il Diretoria Executiva
B AETQ B Patrocinador/Instituidor

Hl Conselho Deliberativo

14. Cada etapa constante da ilustracao acima esta melhor explicada a
seguir, havendo correspondéncia entre o algarismo romano que esta descrito
em cada etapa do processo apresentado na figura e os itens descritos a seguir:

l. O processo de elaboracao do estudo técnico de adequacéao se inicia com
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a proposicao fundamentada, pelo atuario, das hipéteses que se sugere que
sejam estudadas. Necessariamente, a convergéncia da taxa de juros devera
ser aferida anualmente, conforme estabelece a Instrucao n° 23, exceto em
casos excepcionais em que a Previc tenha autorizado a dilacao da validade do
teste. No que diz respeito as demais hipoteses, cuja validade dos estudos sera
de até trés anos, caso tal validade nao esteja expirada, cabera ao atuario a
proposicao inicial sobre a realizacao, ou nao, do estudo de cada hipotese, face
a sua facultatividade e levando-se em consideracao as especificidades técnicas
de cada plano de beneficios. Para a escolha, podem ser consideradas situacoes
como:

«Se o plano tiver apresentado déficit na avaliacao anterior, que enseje
a elaboracao de Plano de Equacionamento no exercicio;

«Se o plano tiver passado, no ultimo ano, por estratégia previdencial
(cisao, fusao, migracao, incorporacao, saldamento, dentre outras) que
tenha alterado sua massa de participantes;

«Se o plano tiver previsao de passar, no exercicio seguinte, por estra-
tégia previdencial (cisao, fusao, migracao, incorporacao, saldamento,
retirada de patrocinio, dentre outras), cujas hipoteses sejam importan-
tes para a determinacao do direito dos participantes e assistidos;

«Se o estudo de aderéncia do ano anterior, por qualquer motivo, conti-
ver recomendagao expressa para que o teste seja realizado no exerci-
cio seguinte;

«Se tiver apresentado, no ultimo teste, probabilidade de nao rejeicao
baixa;

«Para hipotese de mortalidade geral, se o plano estiver utilizando a
tabua AT 83 (por ser este o minimo legal);

«Para hipotese de mortalidade geral, se o plano for passar, no exercicio,
por destinacao de superavit e utilize tabua inferior a AT 2000 suavizada
em 10%;

«Dentre outros critérios.

Il. Diante da manifestacao do atuario, devidamente embasada por crité-
rios técnicos, cabera ao Administrador Responsavel pelo Plano de Beneficios
- ARPB a deciséo final quanto as hipéteses que serdo efetivamente contem-
pladas no estudo de aderéncia, acolhendo, ou nado, a sugestao do atuario.
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Importante: conforme item 3 do anexo da Resolucao CGPC n° 18/2006,=

0 ARPB devera ser nomeado dentre os membros da Diretoria Executiva.
Por analogia ao AETQ, previsto no § 5° da Lei Complementar n° 109, tal
nomeacao deve ser informada a Previc.

1. Escolhido o conjunto de hipoteses que sera estudado, o atuario enviara
a entidade requisicao dos dados e informagdes necessarias para o desenvolvi-
mento do estudo técnico de adequacao, sendo importante observar as seguin-
tes definicoes:

«Data Base: 31 de dezembro do exercicio social anterior ao Ano de
Referéncia;

«Ano de Referéncia: ano de elaboracao do estudo;

«Data do Cadastro: data em que os dados cadastrais estao posiciona-
dos, nao podendo estar desfasados em mais de seis meses em relacao a
Data Base do estudo; e

«Data do Requerimento: até 31 de agosto do Ano de Referéncia, aplica-
vel, unicamente, aos planos que irao solicitar a utilizacao de taxa deju-
ros fora do limite previsto pela legislacao.

IV. O ARPB fornecera os dados cadastrais e demais informacées referen-
tes ao passivo atuarial, emitindo atestado de validacdo acerca dos dados e
informacoes de sua responsabilidade.

V. O Administrador Estatuario Tecnicamente Qualificado - AETQ validara
e fornecera as informagdes referentes aos investimentos, emitindo atestado
de validagdo acerca dos dados e informacdes de sua responsabilidade, bem
como emitindo relatério que descreva a metodologia de estimativas de
rentabilidades utilizadas e que fundamente as projecoes de indicadores adota-
dos, citando fontes e outros estudos que tenham subsidiado tais estimativas.

Importante: conforme § 5° da Lei Complementar n° 109/2001, o

AETQ devera ser nomeado dentre os membros da Diretoria Execu-
tiva e informado a Previc.
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VI. O patrocinador ou instituidor devera emitir manifestacao fundamen-
tada relativa as hipoteses econdmicas ou financeiras que guardem relacao
com suas atividades, manifestacao esta que sera utilizada como subsidio para
o estudo técnico de adequacao.

Dica: as hipoteses econémicas ou financeiras que guardam relacao com as
atividades do patrocinador mais comuns sao crescimento salarial e rotati-
vidade. Para a emissao de sua opinido, o patrocinador deve ter em mente
que:

A taxa de crescimento salarial a ser indicada deve ser real
(acima da inflacao), de longo prazo (e nao sé para o exerci-
cio seguinte) e aplicavel apenas aos participantes do plano
(e ndo a todos os empregados);

A taxa de rotatividade deve considerar a estimativa de
participantes que irao se desligar do patrocinador e, efeti-
vamente, sair do plano, optando pelo instituto do resgate ou
da portabilidade; trata-se de uma conceito de rotatividade
diferente do conceito classico utilizado em administracao
de recursos humanos.

A fundamentacao exigida na norma podera ser demonstrada, por exem-
plo, através de estudo especifico elaborado com hipoteses prospectivas
que representem as expectativas do patrocinador em relacao aos parame-
tros em questao.

VII. O atuario analisara as informacdes recebidas do ARPB, AETQ e
patrocinador/instituidor, verificando a consisténcia dessas e, em caso de
inconsisténcia, encaminhara a critica ao respectivo responsavel da EFPC, o
qual devera analisar e retificar ou ratificar a informacao (se for o caso, envol-
vendo o patrocinador/instituidor), até que se chegue a um conjunto de dados
aptos ao estudo de adequacao das hipdteses atuariais.

VIll.  Com base no conjunto de dados aptos a avalia¢ao, o atuario elaborara
o estudo técnico de adequacédo, podendo utilizar estudos complementares
para embasar a adocao das hipoteses. O estudo deve ser acompanhado de pare-
cer conclusivo do atuario acerca do conjunto de hipoteses mais adequado ao
plano.

IX. O Conselho Fiscal devera analisar o estudo técnico de adequacao, emi-
tindo parecer.



Importante: A norma usa a expressao “parecer”. Desse modo,’
entende-se que a ata da reuniao do Conselho nao é suficiente, devendo
ser elaborado documento (parecer) especifico para conclusao da anali-

se do estudo, para o qual, se assim julgar necessario, o Conselho Fiscal
podera se valer de assessoria técnica, realizando, por exemplo, audito-
rias ou reavaliacoes de segunda opiniao dos estudos de adequacao.

X.

De posse do estudo elaborado pelo atuario, a Diretoria Executiva ira

analisar os documentos, aprovando, ou nao, o referido estudo e sugerindo o
conjunto de hipoteses que julga ser mais adequado, acolhendo, ou nao, a
sugestao do atuario.

Importante: A Instrucao n° 23 estabelece que o estudo técnico, a ser
aprovado pela Diretoria Executiva, deve estar acompanhado de parecer
emitido pelo Conselho Fiscal (art. 5°, §1°). Isso sugere que a analise do
Conselho Fiscal seja prévia a analise da Diretoria Executiva. No entan-
to, por se tratar de questao interpretativa, cabera a entidade a defini-
cao sobre qual 6rgao deve avaliar o estudo primeiro, se o Conselho
Fiscal ou Diretoria Executiva.

XI.

Diante da recomendacao da Diretoria Executiva, o Conselho Deliberati-

vo devera apreciar o estudo técnico de adequacao e definir as hipoteses a
serem utilizadas na avaliacao atuarial, acolhendo, ou nao, a sugestao da Dire-
toria Executiva e do proprio atuario.

Importante: Diferentemente do Conselho Fiscal, no caso do Conselho ™
Deliberativo a ata de reuniao é suficiente para que sejam aprovados o
estudo técnico de adequacao, bem como o conjunto de hipdteses a ser

utilizado. Ao definir hipoteses diferentes das recomendadas pelo atua-
rio, a EFPC deve ter presente as razoes para tal, visto que a divergéncia
devera ser objeto de apresentacao, pela entidade e atuario, nas
Demonstracdes Atuariais (DA).
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ESTUDO TECNICO: REQUISITOS E
ESPECIFICACOES

15. A Instrucao em estudo estabelece a necessidade de que se descreva a
justificativa da metodologia utilizada para comprovar a adequacao das hipo-
teses atuariais.

16.  Ainda que nao obrigatéria, € de suma importancia a elaboracao, pelo
atuario responsavel pelo plano de beneficios, de documento técnico especifi-
co contemplando a metodologia utilizada para amparar a realizacao dos estu-
dos de aderéncia e convergéncia. Também é recomendavel que a EFPC entenda
e homologue a adocao dessas metodologias, evitando conflitos posteriores em
relacao aos resultados dos estudos.

17. Para a realizacao dos testes de aderéncia, é necessario que haja uma
massa suficientemente grande de participantes e assistidos, assim como
quantidade relevante de eventos ocorridos daqueles que se esta estudando.

Dica: Recomenda-se que as definicbes dos parametros de massa suficien-
temente grande e de quantidade relevante de eventos ocorridos, que

possibilitarao, ou nao, a execucao do estudo, constem do documento
técnico a que se refere o item 16 deste Guia. Estas definicoes deverao
guardar relacao com as metodologias aplicadas em cada caso.

18. Caso se conclua pela inviabilidade da realizacao do estudo de aderén-
cia de alguma das hipoteses para o plano de beneficios, pode-se verificar a
viabilidade de conjugar a massa do plano em estudo com outro(s) plano(s) de
beneficios com caracteristicas semelhantes.

19. Se, apos tentativa de adocao do procedimento citado no item anterior,
ndo for possivel a realizacdo do teste, deverao ser expostas as respectivas
justificativas no relatério que apresentara o estudo técnico de adequacao,
indicando a hipotese que se recomenda que seja adotada e a motivacao para
tal, para o que podem ser utilizados outros estudos.
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20. Para o estudo de adequacao das hipoteses atuariais que utilizam histori-
co de dados, deve-se adotar um periodo minimo de trés anos.

21. Cada hipotese deve ser avaliada de acordo com suas caracteristicas,
definindo-se, assim, o teste estatistico mais apropriado para verificar a ade-
quacao desta.

22. Para as hipoteses biométricas, é possivel utilizar um ou mais métodos,
de per se ou combinados, como:

«Exato de Fisher: utilizado, em pequenas amostras, para verificar se o
nimero de eventos gerados pela aplicacao das tabuas sobre os expostos
ao risco é estatisticamente equivalente ao nimero de eventos ocorridos
no plano;

+Kolmogorov-Smirnov: utilizado para testar a hipotese de que os even-
tos observados e os esperados pela tabua possuem distribuicao estatisti-
camente equivalente;

«Qui-quadrado: utilizado para verificar se o nUmero de eventos gerados
pela aplicacao das tabuas sobre os expostos ao risco € estatisticamente
equivalente ao nUmero de eventos ocorridos no plano;

+Viés de Tendéncia: utilizado para verificar a tendéncia de aumento ou
reducao dos desvios (diferenca entre valores observados e esperados)
ao longo do tempo;

eDentre outros métodos.

23. Para os testes biométricos, recomenda-se definir, além da metodologia
a ser utilizada, quais serao as tabuas que serao analisadas no estudo. Para
tanto, deve-se considerar que:

«Para as tabuas de mortalidade geral, devem ser selecionadas aquelas
que possuam expetativas de sobrevida igual ou superior a AT 83,
visando atender ao requisito estabelecido na Resolucao CGPC n°
18/2006. Recomenda-se que sejam testadas, além da tabua minima
legal, outros parametros previstos em normas, como a tabua AT 2000
suavizada em 10% (tabua minima para destinacao de superavit), bem
como outras de larga utiliza¢do no mercado nacional ou internacional;

«Dentre as hipoteses de morbidez e rotatividade, a construgao, pelo
atuario, de uma tabua com a experiéncia do plano ou da entidade
muitas vezes é a op¢ao mais adequada; &



«Por fim, as tabuas podem ser agravadas ou desagravadas (suavizadas),
com base nas definicbes do atuario, sendo que, neste caso, tais agrava-
mentos ou desagravamentos devem ser uniformes ao longo de todas as
idades.

24. Para a hipdtese de rotatividade, assim como para a hipotese de cresci-
mento salarial, é imprescindivel a manifestacao do patrocinador, vez que
estas guardam relacao direta com as suas atividades.

25. Para a hipotese de crescimento salarial, a manifestacao do patrocina-
dor devera ser utilizada como subsidio para a demonstracao da sua aderén-
cia. Nao se prevé qualquer manifestacdo do instituidor nesse sentido, visto
que nao ha influéncia direta entre as atividades do instituidor e desligamentos
ou crescimento salarial realizado pelos respectivos empregadores dos associa-
dos.

26. Além da manifestacdao do patrocinador, pode-se realizar estudos, com
as mais diversas técnicas, cabendo ao atuario a definicao da metodologia mais
adequada, sendo esta, preferencialmente, homologada pela EFPC. Para deter-
minar a taxa de crescimento salarial, adicionalmente a manifestacao do
patrocinador, pode-se utilizar Modelos de Regressao, Decomposicao de Salarios
e Idades, Analises Prospectiva das Remuneracoes com base no Plano de Cargos
e Salarios, dentre outros métodos.

27. Para a definicao da hipotese de rotatividade, além da manifestagdo do
patrocinador, pode-se realizar estudos adicionais. Para tanto, ha testes auxi-
liares que indicam qual a melhor alternativa entre (i) a construcao de um inter-
valo de confianca para a adocao de uma taxa unica para todo o grupo; ou (ii)
a construcao de uma tabua de rotatividade, particularizando a taxa de acordo
com a idade do participante. Um teste auxiliar que cumpre este propdsito € o
realizado pelo calculo do (n) Balizador.

28. Escolhida a melhor alternativa, dentre as duas acima elencadas, deve--
se realizar o estudo estatistico pertinente. O Teorema de Tchebycheff e o
Teste para Diferenca de Médias e Proporcdes, além das mesmas metodologias
utilizadas para os testes das hipoteses biométricas, descritas no item 22 deste
Guia, sao exemplos de testes que podem ser utilizados para verificar a aderén-
cia da taxa de rotatividade.

29. Relativamente a Composicao familiar, se a EFPC adota o cadastro real
dos participantes e assistidos, ndao ha que se falar em adocdao de hipétese
atuarial, visto que se trata de informacao cadastral. Caso se opte por nao utili-
zar o cadastro real, é possivel a adocao de uma Familia Padrao, indicando-se
o percentual de participantes com dependentes e as caracteristicas médias dos
dependentes, ou se utilizar uma hipotese de Encargo Médio de Pensao, usual-
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mente denominada de “Hx”. Em ambos os casos, a utilizacdo das hipéteses
deve ser precedida de estudos de aderéncia, por meio da metodologia esta-
tistica julgada mais adequada.

30. Para a hipotese da taxa de juros real anual, a entidade deve projetar
as rentabilidades anuais dos recursos garantidores, posicionados na Data Base
do estudo, considerando as caracteristicas individuais de volatilidade e
rentabilidade de cada ativo, o fluxo de desinvestimentos e investimentos,
bem como a evolucdo dos ativos até o ultimo ano do fluxo de caixa do passi-
vo.

Importante: O fluxo de caixa do passivo a ser utilizado deve ser aqueles
obtido na avaliacao atuarial de encerramento do exercicio do ano ante-

rior ao Ano de Referéncia do estudo de adequacao, disponibilizado a
PREVIC na forma prevista na Instrucao n° 19/2015.

31. A hipotese taxa de juros pode ser determinada por intermédio de dife-
rentes metodologias, desde que respeitados os ditames da Instrucao n° 23. O
calculo da Taxa Interna de Retorno - TIR, a partir das rentabilidades futuras
projetadas, correlacionando-as com o fluxo de caixa do plano, atende a tais
requisitos. A utilizacao da taxa resultante do calculo da TIR embute ao teste o
nivel de confianca de 50% (minimo permitido na legislacao).

32. Caso se queira utilizar taxa de juros com um nivel de confianca supe-
rior a 50%, deve-se atribuir, as rentabilidades futuras projetadas, um desvio-
padrao correspondente, calculado com base em metodologia previamente
definida. Assim, realizando-se uma aproximacao da distribuicao desta variavel
a uma Distribuicao Normal, sera possivel calcular diversas taxas de juros,
correlacionando-as com seus niveis de confianca.

33. A hipotese fator de capacidade ¢ influenciada fortemente pela inflacao
projetada, que deve ser informada pelo AETQ. A partir dessa projecao, junta-
mente com a taxa de juros escolhida para o plano (esta utilizada, apenas, para
calculo do valor presente dos fluxos de pagamentos mensais, possuindo menor
influéncia no calculo), mede-se a reducao do poder de compra dos salarios e
dos beneficios ao longo dos préximos 12 meses. Em razao da volatilidade dos
cenarios de inflacao, e pelo fato de esta hipdtese estar atrelada a taxa de juros
do plano, e considerando, ainda, a simplicidade de sua metodologia,
recomenda-se o recalculo anual do fator de capacidade, ainda que tal proce-
dimento nao seja obrigatorio.
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ESTUDO DE CONVERGENCIA DA
TAXA DE JURDS

34. 0 estudo de convergéncia da taxa de juros tem por objetivo identificar
se a composicao do patrimonio do plano projetara rentabilidade compativel
com o seu fluxo de obriga¢des, verificando, a partir da duracao do passivo,
se a taxa calculada se encontra dentro dos limites prescritos no anexo da
Resolu¢do CGPC n° 18/2006 e definidos por meio de Portaria da Previc, com
base na Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média - ETTJM.

35. Em carater obrigatoério, para todos os planos, independentemente da
solicitacao de utilizacdo de taxa de juros fora do intervalo da legislacao, o
estudo de convergéncia da taxa de juros devera contemplar as seguintes infor-
macoes:

a) Relatoério substanciado, emitido pelo atuario, que demonstre e
ateste a convergéncia da taxa de juros real anual;

b) Relatério com descricao da metodologia de estimativa de rentabi-
lidades projetadas e fundamentacao de indicadores utilizados, emitido
pelo AETQ, indicando fontes e outros estudos que tenham sido observa-
dos;

c) Planilhas eletrénicas, conforme modelo disponibilizado pela
Previc em seu site, para todo o prazo do estudo, ou seja, até o ultimo
ano do fluxo do passivo do plano, que demonstrem:

» Fluxo de contribui¢cées normais e extraordinarias previstas no
plano de custeio;

« Fluxo de pagamentos de beneficios programados e de risco;

» Fluxo de pagamentos de resgates e portabilidades;

= Rentabilidades anuais projetadas, por segmento de aplicacao,
de acordo com a metodologia definida no Relatorio emitido pelo

AETQ;

= Montante de divida contratada e os ativos de investimentos
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discriminados por segmento de aplicacdo, conforme estabeleci-
dos pelo Conselho Monetario Nacional - CMN, bem como a divisao
dos titulos publicos federais em “mantidos até o vencimento” e
“para negociacao”;

d) A duragao do passivo do plano.

36. Para os planos que demonstrarem que a taxa de juros real anual se situa
fora dos limites estabelecidos pela legislacao e cuja EFPC deseje que esta
taxa encontrada no estudo seja utilizada como hipdtese do plano, deve-se
submeter o estudo técnico a Previc, até a Data do Requerimento (31 de agosto
do ano de referéncia; excepcionalmente, em 2015, adotou-se como limite 30
de setembro). O dossié encaminhado a Previc deve conter, além das demais
informacoes elencadas anteriormente, as seguintes informacoes:

a) Planilhas eletrénicas, conforme modelo disponibilizado pela
Previc em seu site, para todo o prazo do estudo, ou seja, até o ultimo
ano do fluxo do passivo do plano, que demonstrem:

Fluxo de evolugcao do patrimonio de cobertura, com indicacao
de eventual patrimonio residual ao final da projecao;

Fluxo de saldos de cada um dos segmentos de aplicacdao que
compuserem o patrimoénio de cobertura;

Fluxo de investimentos e desinvestimentos para cada segmen-
to;

Fluxo de despesas e receitas de investimentos para cada
segmento;

Fluxo de recebimentos de parcelas relativas as dividas contrata-
das;

Fluxo de transferéncias para o Plano de Gestdao Administrativa
- PGA, oriundas de investimentos;

Fluxo de constituicdo e utilizacao de fundos previdenciais se
houver;

Fluxo de pagamentos de diferencas de beneficios decorrentes de
demandas judiciais;
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" Fluxo de receitas de qualquer natureza e de outros pagamentos a
cargo do plano de beneficios;

= Extrato dos titulos de renda fixa classificados contabilmente como
“mantidos até o vencimento”, contendo o rol de informacoes
previstas na Instrucao n° 23;

b) Duracdo dos titulos de renda fixa e dos ativos totais do plano e
respectivas memorias de calculo.

37. Comparativamente ao que era solicitado na Instrucéo Previc n° 1/2013,
revogada a partir de 1° de janeiro de 2016, houve a inclusdo da solicitacdo das
informagodes previstas a seguir, exclusivamente para os planos cuja EFPC deseja
solicitar a utilizacao de taxa de juros fora do intervalo previsto na legislacao:

= Fluxo de evolucao do patrimdnio de cobertura do plano;
= Fluxo de saldos de cada um dos segmentos de aplicacao;

= Extrato dos titulos de renda fixa classificados contabilmente como “man-
tidos até o vencimento”;

® Duracao dos titulos de renda fixa.

38. O estudo de convergéncia da taxa de juros deve ser acompanhado de
parecer conclusivo do atuario acerca do conjunto de hipoteses a ser utilizado e
de atestado de validacado, expedido pelo AETQ, em relacao as rentabilidades e
metodologias de projecao dos investimentos, além de atestado de validagéo,
emitido pelo ARPB, referente aos dados cadastrais de demais informacdes relati-
vas ao passivo.

39. Deve ser encaminhado, em conjunto com a documentacao enviada para
suportar o pedido de adocao de taxa de juros fora do intervalo estabelecido pela
legislacao, requerimento de autorizacdo prévia assinado pelo representante
legal da EFPC, bem como as atas de reunido da Diretoria Executiva, dos Conse-
lhos Deliberativo e Fiscal aprovando tal requerimento. Em relacao ao Conselho
Fiscal, exige-se, também, o parecer a que se refere o inciso IX do item 14
deste Guia.

40. O dossié a ser encaminhado a Previc para solicitacao de utilizacdo de
taxa de juros fora dos limites definidos pela legislacao devera ser entregue
nos seguintes formatos: [ 17



= Meio eletrénico através de midia digital: documentacao descrita nos
itens 35 e 36 deste Guia;

= Meio fisico: documentacao descrita nos itens 38 e 39 deste Guia.

41. Ao proceder ao estudo de convergéncia da taxa de juros, a entidade
devera basear-se, apenas, nas caracteristicas da parcela do patriménio do
plano que da cobertura aos beneficios estruturados na modalidade de bene-
ficio definido. No entanto, a norma permite que, se a entidade nao tiver segre-
gado os ativos para atender esse requisito, podera observar uma segregacao
hipotética, fracionando cada ativo do plano de acordo com a proporcao de
obrigacoes em beneficio definido e em contribuicao definida.

42. Protocolada a documentacao referente a adocao de taxa de juros fora
dos limites estabelecidos pela legislacao, e desde que nao sejam solicitadas
informacdes complementares que a Previc julgue necessarias, o deferimento,
ou nao, sera informado pela Previc no prazo maximo de trés meses.

43. Em caso de indeferimento, a entidade devera adotar uma taxa dentro
do intervalo estabelecido pela legislacdo. A Previc podera, a seu critério,
solicitar a elaboracao de um novo estudo.

44. Em caso de deferimento, a autorizacao valera somente para a avalia-

cao atuarial do Ano de Referéncia, exceto se, a critério da Previc, a autoriza-
cao seja estendida por até dois anos subsequentes ao Ano de Referéncia.
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0 PAPEL DE CADA INTEGRANTE DO
PROCESSO NA APLICACAD DA INSTRUCAO

Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado - AETQ

45. Fornecer e validar as informacdes necessarias ao estudo técnico de
adequacao relativas aos investimentos.

46. Elaborar ou se responsabilizar pelo relatério que descreva a
metodologia de projecbes de rentabilidades informadas ao atuario, o qual
deve, também, conter a fundamentacdao das projecdes dos indicadores
utilizados, citando fontes e outros estudos que tenham subsidiado tais
estimativas.

Administrador Responsavel pelo Plano de Beneficios - ARPB

47. Decidir, mediante proposicao do atuario, quais hipoteses atuariais
serdao contempladas no estudo técnico de adequacao.

48. Fornecer e validar os dados cadastrais e demais informacoes
referentes ao passivo atuarial, necessarias a elaboracao do estudo técnico de
adequacao.

Atuario

49. Sugerir, ao ARPB, a lista de hipoteses atuariais a serem contempladas
no estudo técnico de adequacao de cada exercicio.

50. Definir as metodologias a serem utilizadas no estudo técnico de
adequacao, registrando, preferencialmente, tais definicoes em documento
técnico especifico.

51. Realizar testes de consisténcia (criticas) nos dados e informacoes
encaminhados para o desenvolvimento do estudo técnico de adequacao.

52. Elaborar relatério que materialize o estudo técnico de adequacao,
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sugerindo, ao final, qual o conjunto de hipoteses a ser utilizado na avaliacao
atuarial.

53. Se for o caso de se solicitar a Previc utilizacao de taxa de juros fora dos
limites estabelecidos pela legislacao, elaborar relatério, que contera parecer
conclusivo, acerca da possibilidade de se adotar a taxa que esta sendo
solicitada.

Conselho Deliberativo

54. Aprovar, com registro em ata de reuniao, o estudo técnico de
adequacao, bem como o conjunto de hipéteses a ser utilizado na respectiva
avaliacao atuarial, mediante proposicao da Diretoria Executiva.

55. Aprovar, com registro em ata de reuniao, o requerimento de

autorizagdo para utilizacao de taxa de juros fora do limite, previamente ao
envio a Previc.

Conselho Fiscal

56. Emitir parecer acerca do estudo técnico de adequacao.

DLy

:'!‘:
Importante: O parecer do Conselho Fiscal mencionado pela Instrucao n°®
23/2015 é diferente da manifestacao citada pela Resolucao CGPC n°

13/2004. O parecer tem o objetivo de aprovar o estudo de adequacgao
das hipoteses, enquanto que a manifestacao do Conselho Fiscal objetiva
o acompanhamento (aderéncia) das hipoteses durante o exercicio.

57. Manifestar ciéncia, registrada em ata de reuniao, do requerimento de
autorizagdo para utilizacao de taxa de juros fora do limite, previamente ao
envio a Previc.

Diretoria Executiva

58. Opinar, sempre que possivel, acerca das metodologias a serem
aplicadas no estudo técnico de adequacao, as quais serao propostas pelo
atuario.

59. Solicitar a manifestacdo fundamentada do patrocinador acerca das
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hipdteses econdmicas e financeiras que guardem relacao com suas respectivas
atividades.

60. Homologar o estudo técnico de adequacdo, elaborado pelo atuario.
Quando se tratar de relatério referente ao estudo para subsidiar pedido de
utilizacdo de taxa de juros fora do intervalo previsto na legislacao, a
aprovacao deve ser, necessariamente, objeto de registro em ata de reuniao,
que sera remetida a Previc.

61. Elaborar e enviar a Previc, juntamente com os demais documentos
correspondentes, o requerimento de autorizacao para taxa de juros fora do
limite.

62. Indicar ao Conselho Deliberativo o conjunto de hipéteses que se
propoe que seja utilizado na avaliacao atuarial.

Patrocinador

63. Fornecer a EFPC manifestacdo, de forma fundamentada, acerca das
hipoteses que guardem relacdo com suas atividades, manifestacao esta que
sera utilizada como subsidio para a elaboracao do estudo técnico de
adequacao.

¢ 21



LOCALIZE NO GUIA OS ARTIGOS
DA INSTRUCAD

Esta secao se propbe a fazer correspondéncias entre cada dispositivo da
Instrucao n° 23 e este Guia, de modo a auxiliar o leitor na interpretacao da
norma em estudo.

Art. 1°: vide item 12;

Art. 2°: vide itens 3, 4 e 5;

Art. 3°, caput: vide itens 2 e 15 a 33;

Art. 3°, §1°: vide item 9;

Art. 3°, §2°: vide item 13, inciso IV e V;

Art. 3°, §3°: vide item 14, inciso VI;

Art. 3°, §4°: vide item 19;

Art. 3°, §5°: vide item 41;

Art. 3°, §8 6° ao 9°: vide itens 8 e 14, incisos | e Il;

Art. 4°: vide item 14, inciso I;

Art. 5°: vide item 14, incisos IX a XI;

Art. 6°: vide itens 14, 35 a 38;

Art. 7°: vide itens 14, 15, 16, 20 e 21;

Art. 8°: vide item 18 e 19;

Art. 9°: vide item 14, incisos Ill a VIII;
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Art.

Art.

Art.

Art.

Art.

Art.

Art.

Art.

Art.

Art.

Art.

Art.

10:
11:
12:
13:
14:
15:
16:
17:
18,
18,
19:

20:

vide item 11;

vide itens de 34 a 40;

vide itens 39, 55, 56, 57 e 61;
vide item 42;

dispositivo sem correspondéncia no Guia;
vide item 14, inciso lll;

vide item 42;

vide item 43;

§ 1°: vide item 44;

§ 2°: vide itens 14 e 44;

vide itens 6, 7 e 10;

dispositivo sem correspondéncia no Guia.
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