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|. INTRODUCAO

O presente Pronunciamento Técnico (Pronunciamento) destina-se a estabelecer os principios e

procedimentos especificos sobre melhores praticas para a mensuracdo dos riscos agregados,

com foco em modelos para apuracao do capital econdmico ou regulatdrio — este Gltimo no caso

de a Sociedade utilizar modelo préprio em substituicdo ao cdlculo padrdo regulatério - das

sociedades supervisionadas (Sociedades), bem como oferecer esclarecimento aos técnicos e

demais responsaveis pela gestao e governanga de riscos acerca da forma e abrangéncia dos

conceitos aqui utilizados.

[I. OBIETIVO

O objetivo principal deste Pronunciamento é fornecer a comunidade atuarial os melhores

procedimentos, critérios e principios a serem utilizados nos modelos de mensuragao do capital

econdmico ou regulatdrio — este ultimo no caso de a Sociedade utilizar modelo préprio em

substituicdo ao calculo padrao regulatdrio - de uma Sociedade.

[1l. ALCANCE E RESPONSABILIDADE

Este Pronunciamento terd seu alcance baseado nas normas e orientacdes emitidas pelos orgdos

reguladores e pelo Instituto Brasileiro de Atudria (IBA), e sera aplicavel as seguintes Sociedades:

Sociedades Seguradoras;

Entidades Abertas de Previdéncia Complementar;
Entidades de Capitalizacdo; e

Resseguradores Locais.

A escolha de metodologias é de exclusiva responsabilidade do atuario e, desta forma, nao

representa uma atribuicdo ou responsabilidade do Instituto Brasileiro de Atudria (IBA).

IV. DEFINICOES

5.

6.

Capital Econdmico — volume de capital que uma Sociedade necessita para manter-se solvente,

para um determinado periodo, dado o seu perfil e apetite de risco.

Capital Regulatério - volume de capital que o Regulador exige de uma Sociedade para manter-se
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solvente, para um determinado periodo, dado o seu perfil de risco.
7. Modelo Interno — sistema estocdastico de previsdo financeira construido para apoiar a tomada
de decisdao de gerenciamento de risco

8.  Fatores de risco - conjunto de varidveis que caracterizam o perfil de risco da Sociedade.
9.  Perfil de Risco — conjunto de riscos que a Sociedade estd exposta em um determinado periodo.

10.  Classes de Risco — agrupamentos dos riscos os quais a Sociedade esta exposta.

V. CONSIDERACOES GERAIS

11. A mensuracdo de riscos agregados deve contemplar as perdas ndo esperadas. Tais perdas
podem ser subdivididas em classes de risco como subscricdo, mercado, crédito, operacional,
entre outras.

12. Os modelos de riscos agregados devem ser construidos com metodologias apropriadas para
cada classe de risco.

13. Os resultados dos modelos devem refletir o perfil de risco da Sociedade e serem capazes de
auxiliar os seus processos de tomada de decisao.

14. O atuario deve entender se o modelo que estd sendo utilizado é apropriado aos tipos de
negdcios praticados pela Sociedade e se refletem o seu perfil de risco.

15. O atuario deve julgar se a estrutura do modelo utilizado é apropriada a complexidade dos riscos
e as circunstancias da Sociedade.

VI. DISTRIBUICOES E MEDIDAS DE RISCO

16. O atuario deve considerar na identificacdo e segmentacdo de cada classe de risco a ser
mensurado:
a) A exposicao;
b) A frequéncia ou a distribuicdo de probabilidade da ocorréncia do evento; e
c) Aseveridade ou a distribuicdo de probabilidade da magnitude do evento.

17. O comportamento de cada fator de risco deve ser avaliado pelo atuario, considerando:
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a) Premissas de distribuicGes de probabilidade; e
b) Medidas de riscos.

18. As medidas de mensuracao de riscos devem considerar:

a) Horizonte de tempo; e
b) Nivel de confianca, o qual deve estar alinhado a declaracdo de apetite ao risco da
Sociedade.

19.  Alguns tipos de medida de mensurac¢do de riscos podem ser aplicados, como:
a) Valor-em-Risco (VaR);
b) Tail VaR;e
c) Outras medidas necessarias ao modelo e que o atuario julgue como pertinentes.

VIl. CORRELACAO

20. O atuario deve considerar as estruturas de dependéncia entre as variaveis que caracterizam o
perfil de risco da Sociedade, como: classes de risco, unidades de negocio, regido geografica, etc.

VIIl. TESTES DE STRESS E ANALISE DE CENARIOS

21. O modelo deve ser avaliado usando testes de stress para estimar o impacto de um ou mais
eventos extremos em fatores ou parametros de riscos especificos.

22.  Os testes de stress e as andlises de cenarios devem ser realizados na medida que explicitam
possiveis situagcoes que comprometem a saude financeira da Sociedade, gerando insumos para
estratégias de mitigacdo, gerenciamento de riscos e tomada de decisao.

23.  Aescolha do cenario deve considerar um estado possivel do ambiente. Uma situacdo hipotética,
mas possivel, pode ser construida ajustando-se uma ou mais premissas utilizadas no modelo,
sendo definida conforme a necessidade da analise.

24.  Para as Sociedades que optarem por utilizar o modelo interno, os testes de estresse devem
estar integrados na estrutura de gestdo de riscos da Sociedade, para cada um dos riscos
previstos no modelo em questdo, e seguir os padrdes de governanga, controles e riscos
estabelecidos pela mesma.
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[X. VALIDACAO E CONSISTENCIA DO MODELO

25. A verificacdo da consisténcia do modelo deve ser realizada a fim de garantir o que o modelo
esteja aderente a realidade.

26. A validacdo do modelo deve ser feita por pessoa ou equipe independente da que o construiu,
considerando a capacidade técnica e suficiente independéncia necessaria para tanto.

27. O processo de validacdo deve ser realizado para todos os componentes compreendidos de uma
modelagem, desde os julgamentos de materialidade, premissas, hipdteses, metodologia,
parametros, conjuntos de cenarios utilizados pelo modelo e resultados obtidos.

28. O processo de validacdo do modelo deve ser orientado por meio de uma documentacdo que
descreva ao menos acerca do processo em si, sobre os responsaveis, o resultado da validagdo e
as limita¢des do processo de validacao.

X. GOVERNANCA DO MODELO

29. O atuario deve desenvolver um sistema de governanca dos modelos objetivando a manutencao
do modelo interno, garantindo que ele reflita o perfil de risco da Sociedade, prevenindo o erro

de modelagem, o erro de parametrizagdo ou a falta de atualizagdao de premissas e projecgdes.

30. Estes sistemas devem ser submetidos a revisdes periddicas que garantam a sua aplicabilidade

quando necessario.

31. A governanca deve abranger as politicas de validagdo da modelagem e qualidade estatistica, de
atribuicdo de ganhos e perdas, de dados, de documentacdo e de reporte dos resultados do
modelo, de forma a incentivar que a evolucdo da respectiva modelagem acompanhe a evolugdo
do perfil de risco da Sociedade, as diretrizes e politicas de alteracdo dos modelos dada a
necessidade, com a sua devida justificativa, assim como o plano de ac¢do para a referida
alteragcdo. Também é recomendavel a definicdo das diretrizes de validacdo independente do
modelo, seja por uma area interna ou externa a organizagao, e a avaliagao de possiveis conflitos
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de interesse entre o desenvolvimento do modelo e sua utilizagao pela alta gestao.

Xl. DOCUMENTACAO

32. O modelo de mensuracdo de riscos deve ter uma documentagdo que trata sobre:
a) Os principios em que os modelos sdo construidos;
b) Quais tipos de risco se deseja mensurar;
c) As linhas de negdcios capturadas e as que nao sdo;
d) As principais premissas e como elas foram definidas;
e) Elaboracdo sobre as técnicas utilizadas pela instituicdo para atender aos requisitos de
modelagem mais dificeis;
f) As proxys utilizadas;
g) Resultados, testes de stress e backtest;
h) Periodicidade para rodar o modelo; e
i) Limitacdes do modelo.

Xll. METODOS

33. Uma discussado detalhada sobre a metodologia e aplicabilidade das praticas de mensuracdo de
riscos esta além do escopo deste documento. A selecdo do método mais adequado de

estimativa do capital de risco é de responsabilidade do atuario.

34. No CPA de Orientacdo (CPAO) N2 XXX referente a Mensuracdo de Riscos sdo discutidas algumas

consideracdes sobre os procedimentos e metodologias para a mensuracao do capital de risco.

XIll. BIBLIOGRAFIA DE APOIO

35. A seguir estdo elencadas bibliografias de apoio a compreensdo do objetivo deste
Pronunciamento:
a) Solvéncia no Mercado de Seguros e Previdéncia — Funenseg;

b) Guidelines on the use of internal models - EIOPA-BoS-14/180;
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