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COMISSAO DE INVESTIMENTOS DA SUSEP (CIS)
ATA DA REUNIAO REALIZADA EM 05 DE SETEMBRO DE 2017

(INICI10O - 14:00h, TERMINO — 16:00h)

PARTICIPANTES:

Representantes da SUSEP:
Céssio Cabral Kelly (DISOL), Geraldo de Carvalho Baeta Neves Filho (CGMOP), Denis Barreira
Batista (COMAT), Mauricio Martins Martinez (COMAT) e André Batista Rodrigues (CGFIP)

Representante da SPE/MF:
Ernesto Serejo Costa

Representante da CVM:
lury Roberto Soares Santos

Representantes da FENAPREVI:
Marcelo Otavio Wagner e Rogério Januario Calabria

Representante da FENSEG:
Roberto Santiago Takatsu

Representante da FENACAP:

Representante da CNSEG:
Alexandre Leal e Leandro Mendonca Santos

Representante da FENABER:
Frederico Knapp e Hercules Pascarelli

Representante da AN-Re:
Alexandre Ludolf

Representantes da B3:
Regio Martins

Representantes do IBA:
Leonardo Camozzato e Marcelo Estécio Silvestre Gongalves
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1) Cobertura de provisées com FIEs

O representante da Fenaprevi informou que os assuntos relacionados na reunido da CIS de
junho/2017 ainda ndo tinham sido avaliados no GT de produtos da Fenaprevi e que levaria a
questdo a préxima reunido do referido GT. Os pontos em questdo sdo:

e Forma/momento de apuracdo da PVR em situacOes de resgate e portabilidade

e Necessidade de FIEs diferentes para a cobertura de provisdes relativas ao periodo de
diferimento e ao periodo de beneficio de produtos de previdéncia e seguros de vida.

e Cobertura de PMBAC (diferimento) no caso de déficit de rentabilidade do FIE em
relacdo as garantias minimas nos planos em que tal garantia ocorre.

e Cobertura por meio de FIEs da parcela de excedente financeiro que cabe a
supervisionada.

2) Revisdo do Titulo Il do Capitulo Il da Res CNSP 321/15

O Coordenador da COMAT informou que a minuta com os ajustes propostos pela COMAT
foi encaminhada aos representantes da CIS em 31/08/2017 para analise. A minuta que contém
apenas 0s assuntos de responsabilidade da COMAT conta com altera¢es nos seguintes topicos:

e Ajustes pontuais de adequagdo

e Isencdo da necessidade de cumprimento do requisito de liquidez do CR para empresas

que s6 operam com DPVAT e pré-operacionais.

e Alteracdo de regras do PRS de Liquidez

O representante da CNseg na CIS, entretanto, observou nao ter recebido a mencionada
minuta, no que foi acompanhado por outros representantes do mercado supervisionado. O
Coordenador da COMAT retificou a informacdo, concluindo que a mesma ainda néo fora liberada
devido a pequenos ajustes de tltima hora nos topicos “Isen¢do da necessidade de cumprimento do
requisito de liquidez do CR para empresas que s6 operam com DPVAT e pré-operacionais” e
“Alteracao de regras do PRS de Liquidez”.

Foi informado ainda que a CGMOP vem trabalhando para que a proposta de alteracdo da
Resolugdo CMN 321/2015, incluindo os assuntos listados acima e outros topicos (Ex.: limites de
retencdo discutidos na Comissdo Atuarial), seja posta em consulta publica até o final de 2017.

3) Cartilha de Investimentos

O Coordenador da COMAT informou que uma nova versdao da Cartilha foi publicada
incluindo uma corre¢ao na resposta da questdo 32 conforme j4 havia sido anunciado na reunido
anterior. A nova versdao da Cartilha também conta com a inclusdo, no Anexo I: Tabela de Ativos,
dos ativos Global Bonds, Euro Bonds e A-Bonds que ja se encontram disponiveis no FIP para
informacao dos dados mensais de investimentos das supervisionadas.
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O representante da FENAPREVI informou que existem duvidas no mercado e possiveis
orientagdes contraditorias da Susep quanto a possibilidade ou ndo de que sejam realizadas
operagdes de aluguel de ativos por parte das supervisionadas.

O Coordenador da COMAT informou que o posicionamento da SUSEP ¢ de que ativos
dados em garantia de provisdes técnicas ndo podem ser objeto de aluguel em fungdo das restrigdes
previstas na Resolugao CNSP 321/2015. No caso de FIEs e outros fundos dados em garantia de
provisdes técnicas a restricdo aplica-se as cotas dos fundos mas ndo a carteira de ativos dos
mesmos. Dessa forma, os Fundos de Investimento estdo habilitados a alugar os ativos que
compdem suas carteiras.

Para dar publicidade ao entendimento da Susep e encerrar quaisquer duvidas foi definido
que tal assunto sera abordado na Cartilha de Investimentos e para tanto o Coordenador da COMAT
solicitou ao representante da CNSEG que apresentasse uma proposta de redagao para ser avaliada
pela COMAT e posteriormente incluida na cartilha.

4) Investimentos em Moeda Estrangeira

O Coordenador da COMAT informou que as questdes relacionadas aos Investimentos em
Moeda Estrangeira foram priorizadas em dois projetos distintos no planejamento bianual da
CGMOP. Dessa forma acredita-se que sera possivel dar maior foco aos projetos para que sejam
identificadas e executadas as solugdes viaveis mais adequadas.

Os projetos tratam de forma separada das seguintes questdes:

e Implantagdo de modelo de vinculagao/bloqueio/reporte de ativos emitidos no exterior;
e Definir/implantar solu¢do para o problema da falta de oferta de contas CCMEs para
Resseguradores Admitidos.

Sobre a possibilidade de inclusdo de titulos governamentais de outros paises no rol de
ativos aceitos na Resolucdo CMN 4.444 foi informado pelo representante da SPE que o assunto
sO serd avaliado caso seja apresentado pelos representantes do mercado argumentos embasados
que sustentem tal inclusdo.

5) CMN 4.444/2015: Discussao sobre ajustes evolutivos

Foi informado que a andlise de uma solugdo para a questdo que envolve a limitagdo a
aplicacdo em fundos com previsdao de patrimonio negativo ficard sobrestada até¢ que a CNSEG
apresente uma proposta de alteragdo que garanta a restrigdo aos fundos com risco real de PL
negativo (ex.: FIPs) sem impactar possiveis investimentos em outros fundos cujo risco ¢ marginal
(ex.: fundos DI). Uma das propostas levantada foi a possibilidade de reducdo dos limites de
aplicagcdo em FIPs com a contrapartida de alteracao da redagao do art. 6° da Resolu¢ao CMN 4.444.
Outra opg¢do apontada foi a de exclusdo da possibilidade de aplicagdo em FIPs por parte de FIEs
previdenciarios, sendo mantida uma excegdo apenas para os participantes qualificados.

Foi informado que a ABVCAP pleiteia na CVM a alteragao das regras de FIPs para reduzir
os riscos dos mesmos.

No que diz respeito a mudanga do método de apuragdo de exposi¢do de derivativos, o
Coordenador da COMAT afirmou que a analise esta priorizada no plano de regulagdao da Susep e
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no planejamento bianual, com servidor destacado para o desenvolvimento do estudo e eventual
proposta de alteragdo normativa. Porém ressaltou que, mesmo com um eventual parecer positivo
pela alteracdo do método, a mudanca s6 serd viavel a partir do momento que a infraestrutura de
disponibiliza¢ao dos dados de margens para a Susep esteja implantada.

6) Plano de Regulacéo 2018

O Coordenador-Geral da CGMOP informou que a Susep esta trabalhando no plano de
regulacdo de 2018 e para tanto solicitou que os representantes do mercado levantassem questdes
que merecem ser priorizadas.

O representante da CNSEG apontou que um dos topicos que poderia ser considerado € a
desvinculagdo entre o modelo de regulagdo de investimentos das carteiras proprias das
supervisionadas e o modelo de regulacdo de investimentos dos FIEs previdencidrios, uma vez que
a busca por performance, caracteristica dos fundos previdenciarios, demanda um tipo de gestao de
portfolio diferente da gestao passiva das carteiras proprias das supervisionadas.



