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COMISSAO DE INVESTIMENTOS DA SUSEP (CIS)
ATA DA REUNIAO REALIZADA EM 01 DE JUNHO DE 2017

(INICI10O - 14:00h, TERMINO — 16:00h)

PARTICIPANTES:

Representantes da SUSEP:
Cassio Cabral Kelly (DISOL), Geraldo de Carvalho Baeta Neves Filho (CGMOP), Denis
Barreira Batista (COMAT) e Mauricio Martins Martinez (COMAT)

Representante da SPE/MF:
Ernesto Serejo Costa

Representante da CVM:
lury Roberto Soares Santos

Representantes da FENAPREVI:
Marcelo Otavio Wagner

Representante da FENSEG:
Roberto Santiago Takatsu e Vagner Guzella

Representante da FENACAP:
José Ricardo F Forni e Gustavo Rezende

Representante da CNSEG:
Alexandre Leal, Vinicius Marinho da Cruz e Leandro Mendonca dos Santos

Representante da FENABER:
Rodrigo Botti

Representante da AN-Re:
Alexandre Ludolf

Representantes da B3:
Regio Martins

Representantes do IBA:
Marcelo Estécio Silvestre Gongalves
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1) Cobertura de provisdes com FIEs

O Coordenador da COMAT informou que foram aprimorados 0s mecanismos de
acompanhamento da cobertura das provisdes dos planos de previdéncia e seguros de vida por
sobrevivéncia (planos do grupo P/V) que devem ser cobertos por Fundos de Investimento
Especialmente Constituidos (FIEs). Com isso foram identificados aspectos do uso dos FIEs que
merecem ser estudados para serem objeto de orientagcGes mais claras por parte da Susep.

Quatro pontos foram listados:

e Forma/momento de apuracdo da PVR em situacdes de resgate e portabilidade

¢ Necessidade de FIEs diferentes para a cobertura de provisdes relativas ao periodo de

diferimento e ao periodo de beneficio.

e Cobertura de PMBAC (diferimento) no caso de déficit de rentabilidade do FIE em

relacdo as garantias minimas nos planos em que tal garantia ocorre.

e Cobertura por meio de FIEs da parcela de excedente financeiro que cabe a

supervisionada

No que diz respeito especificamente a apuracdo da PVR de resgates ou portabilidades, o
Coordenador da COPRA mencionou que do ponto de vista pratico e operacional, em situacfes
usuais, seria mais apropriado que a constituicdo da PVR viesse a ocorrer somente no momento em
que os recursos do FIE fossem efetivamente resgatados para a liquidacéo da operacdo. Dessa forma
questionou qual seria a pratica de mercado. O representante da Fenaprevi informou que, embora
ndo tivesse como afirmar que todas as empresas agissem dessa forma, entendia que a maioria
efetuava a baixa da PMBAC e constitui¢do da PVR somente no momento do resgate dos recursos
do FIE, muito embora a norma mencione 0 momento do recebimento da solicitacdo de resgate ou
portabilidade.

O representante da Fenaprevi informou que levaria os assuntos listados ao GT de produtos
da Fenaprevi e que entraria em contato com o Coordenador da COMAT para tratarem de forma
mais aprofundada desses topicos.

2) Revisdo do Titulo Il do Capitulo 11 da Res CNSP 321/15

O Coordenador da COMAT informou que a minuta com os ajustes propostos pela COMAT
ja havia sido extraoficialmente aprovada internamente, mas que foram identificados novos pontos
de alteragdo para os quais o trabalho ainda estava em andamento, a saber:

¢ Isencéo da necessidade de cumprimento do requisito de liquidez do CR para empresas

que s6 operam com DPVAT e aquelas que ainda se encontram em situacdo pré-
operacional.

e Simplificacdo das regras do PRS de Liquidez;

A Susep ainda avalia se as altera¢fes que ja estdo definidas serdo feitas em um primeiro
momento deixando as outras para uma segunda etapa.

A préxima versao da Res CNSP 321 deverd contar ainda com outras alteragdes, fora do
ambito da Comissao de Investimentos e que ja vem sendo discutidas em outros foruns (Ex.: limites
de reten¢do discutidos na Comissdo Atuarial).
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3) Cartilha de Investimentos

O Coordenador da COMAT informou que uma nova versao da Cartilha foi publicada
incluindo os seguintes assuntos: 1) Cobertura de provisdes relacionadas planos de previdéncia e
seguros de pessoas que prevejam reversdao de resultado financeiro (questdes 32 e 33); 2)
Derivativos — exposi¢do (questdes 34 e 35).

Avisou que a questao 32 da cartilha devera sofrer uma alteragao relevante de entendimento,
uma vez que, apds discussdes internas com a area de produtos da SUSEP, concluiu-se que as
provisdes de reversao de resultados financeiros s6 devem seguir os limites de investimentos
previstos no inciso I do artigo 13 da Res CMN 4.444 no periodo de diferimento. Ja no periodo de
beneficio os limites a serem aplicados sdo os do inciso IV do artigo 13.

Também comunicou que os ativos Global Bonds (cod 6065), Euro Bonds (cod 6066) e A-
Bonds (cod 6067) ja tinham sido configurados no sistema FIP e que em breve seriam adicionados
a tabela que consta na cartilha, associados a alinea “a” do inciso I do artigo 11 da Res CMN
4.444/2015.

4) Investimentos em Moeda Estrangeira

Em reunido com a COMAT a Clearstream demonstrou receio com o baixo nivel de
investimentos que viriam a ser alocados no exterior pelo mercado de seguros, resseguros e
previdéncia aberta, o que reduz o interesse no desenvolvimento de uma solugdo direta com a
Clearing. Representantes da Clearstream propuseram que o processo de depdsito passasse pela B3
que ja possui conta na Clearstream mas demonstrou preocupacdo com o tempo para acerto da
infraestrutura, em fun¢ao do projeto de fusdo da B3.

Clearstream também informou que a nova regulamentacdo que limitaria as instituigdes
financeiras a possibilidade de manter contas em depositarias internacionais ndo afeta a abertura de
contas por seguradoras e resseguradores.

Foi sugerido que se entrasse em contato com a Pershing, empresa de custddia que possui
conta na DTC (clearing atuante no mercado norte americano), num modelo semelhante ao proposto
pela Clearstream. Ficou acordado que o representante da FENSEG verificaria a possibilidade de
agendamento de um call com os representantes da Pershing.

5) CMN 4.444/2015: Discussao sobre ajustes evolutivos

O Coordenador da COMAT informou que o material apresentado pelas CNSEG nao atingiu
o objetivo de dar embasamento a uma possivel alteracdo da Res CMN 4.444/2015 no que diz
respeito a reivindicagdo de alteracao do tratamento dado aos fundos de investimento que prevejam
em seu regulamento o risco de patrimonio negativo.

Dessa forma foi sugerido pela Susep que a CNSEG apresentasse, para avaliacao da Susep
e SPE, uma proposta de redagdo para o artigo que trata do PL negativo em fundos, que garantisse
a restricdo aos fundos com risco real de PL negativo (ex.: FIPs) sem impactar possiveis
investimentos em outros fundos cujo risco ¢ marginal (ex.: fundos DI).

Quanto a mudanca da forma de apuragdo da exposicao em derivativos, tanto SUSEP quanto
SPE se mostraram favoraveis a um aprofundamento dos estudos para a ado¢do da margem da B3
como parametro.
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A respeito da proposta de alteracdo do Art. 13, inciso I e Arts. 17 e 18 da Resolugdo, a
COMAT informou que tratava com a CGCON (Coordenagao Geral que assumiu parte das fungoes
da antiga CGPRO) e com a COPRA (provisdes) ajustes na redacdo originalmente acertada com a
CNSEG e Fenaprevi.

6) Atualizacédo dos Indicados para a CIS

A Federagoes e demais participantes da CIS atualizaram os indicados a Comissao, faltando
ainda algumas poucas pendéncias.

Foi informado que a AN-Re (Associacao Nacional das Resseguradoras Locais), passara a
compor a CIS.



