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COMISSAO DE INVESTIMENTOS DA SUSEP (CIS)
ATA DA REUNIAO REALIZADA EM 01 DE DEZEMBRO DE 2016

(INICI10O - 14:00h, TERMINO — 16:00h)

PARTICIPANTES:

Representantes da SUSEP:
Geraldo de Carvalho Baeta Neves Filho (CGMOP), Denis Barreira Batista (COMAT), Mauricio
Martins Martinez (COMAT) e Fabiano D’ Angelo de Donato (CGRAL)

Representante da SPE/MF:
Elton Menezes do Vale

Representantes da FENAPREVI:
Rogério Januario Calabria e Marcelo Otavio Wagner

Representante da FENSEG:
Roberto Santiago Takatsu

Representante da FENACAP:
Mario R Amigo, Geraldo S. Marinho e Gustavo Rezende Vieira

Representante da CNSEG:
Alexandre Leal

Representante da FENABER:
Rodrigo Botti

Representantes da ANBIMA:
Luiz Filipe De Cristofaro Avelino

Representantes da BM&FBovespa:
Regio Martins

Representantes do IBA:
Leonardo Camozzato e Marcelo Estécio Silvestre Gongalves
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1) Abertura

O representante da COMAT abriu a reunido dando conhecimento a todos os participantes
das alteracdes no comando da DISOL e da CGMOP, que foram assumidos pelos Srs. Cassio Kelly
e Geraldo Baeta, respectivamente.

2) Revisdo do Titulo Il do Capitulo 11 da Res CNSP 321/15

O Coordenador da COMAT enumerou 0s pontos de alteracdo na Res. CNSP 321/2016
identificados pela Coordenacéo.

No que diz respeito aos investimentos dos FIEs previdenciarios em ativos de emisséo da
seguradora/entidade ou ligadas foi levantada a possibilidade se retirar tal restricdo e substitui-las
por algum tipo de limite.

O representante da COMAT informou que as propostas poderiam ser levantadas, mas que
ndo acreditava no sucesso de uma proposta de alteracdo desse tipo.

Os representantes do mercado aproveitaram para questionar se 0s representantes da Susep
teriam algum conhecimento do andamento do processo de alteracdo das Circulares Susep 338 e
339. A representante da COMAT informou que ndo tinha noticias da evolucdo deste assunto que
fica no ambito da Diretoria de Conduta. Por outro lado, se comprometeu a detalhar o assunto ao
Coordenador-Geral da CGMOP e ao Diretor da DISOL para que eles pudessem levantar mais
informacdes junto a Diretoria de Conduta.

3) Cartilha de Investimentos

O coordenador da COMAT destacou que, conforme acordado na ultima reunido da CIS,
foram realizadas 4 reunides entre Susep e CNSeg com o intuito de incluir na Cartilha de
Investimentos os esclarecimentos sobre regras das normas de investimento que ainda geravam
davidas nos participantes do mercado supervisionado.

Como resultado das reunides a Cartilha foi incrementada com novas questoes (26 a 33) e
respectivas respostas. Sendo que as questdes 32 e 33 ainda ndo constavam da versdo da cartilha
disponivel no site da Susep, pois dependiam de pequenos ajustes que vinham sendo trabalhados.

Pontuou-se que, dentre os topicos levantados como prioritarios, apenas aquele relativo a
alavancagem com derivativos ainda nao tinha sido abordado na cartilha por ser mais complexo
que os demais. Ainda assim, o representante da COMAT destacou que teve uma reunido com
representantes da ANBIMA para tratar do assunto derivativos e que aguardava apenas uma posicao
da ANBIMA sobre uma questdo levantada na reunido para poder elaborar as reda¢des da pergunta
e resposta que serdo incluidas na Cartilha.

O representante da Fenseg indagou se existia algum motivo para a auséncia dos Globals e
Eurobonds (titulos do governo brasileiro emitidos no exterior) na lista de ativos que consta da
Cartilha. O Coordenador da COMAT informou que avaliaria a inclusdo destes ativos na lista.

4) Investimentos em Moeda Estrangeira
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Os representantes do mercado ressaltaram que as empresas Clearstream e Euroclear
dispdem dos ativos que interessam ao mercado e a principio atenderiam as exigéncias da Susep no
que diz respeito a geragdo de informagdes dos investimentos e da possibilidade de bloqueio dos
mesmos. Assim, cada supervisionada procuraria a Depositaria que melhor atendesse as suas
necessidades.

O representante da Fenseg comentou que entedia que a vinculagdo dos investimentos no
exterior ja estaria permitida, mesmo ndo havendo ainda uma estrutura para a vinculacdo via
Depositarias internacionais.

O representante da COMAT afirmou que num primeiro momento entendia ser possivel a
aceitagdo para fins de cobertura os ativos emitidos no exterior que nao estivessem depositados em
contas proprias para tal fim, desde que comprovados por meio da devida documentagdo. Porém,
se o volume desses investimentos se tornasse muito grande antes que a infraestrutura de vinculagao
estivesse pronta a Susep teria que tomar providéncia para limita-los. Assim, destacou que contava
com a atua¢do dos participantes do mercado junto as camaras depositarias, para que o modelo de
vinculacdo nos moldes definidos pela Susep seja implantado o quanto antes.

Foi observado também que existem ativos emitidos no exterior que sdo previstos na Res
CMN 4.444/2015, mas para os quais ndo ha a possibilidade de registro ou deposito nas cdmaras
depositarias, a exemplo dos 7ime Deposits.

5) Estudo para a inclusdo dos Treasury Bonds no Rol de Ativos Garantidores

Conforme havia sido acordado em reunides anteriores da CIS, a Fenaber encaminhou aos
participantes da CIS um estudo sobre medidas indicadas para que o Brasil se estabelega como polo
exportador de resseguros. Entre elas encontra-se a inclusdo dos Treasury Bonds na lista de ativos
aceitos para fins de cobertura de provisdes técnicas em moeda estrangeira.

O representante da CNSeg pontuou que a proibi¢do do investimento em Treasuries €
incoerente haja visto que a Res. CMN 4.444/2015 permite investimentos em ativos de emissao
privada no exterior, que em teoria apresentam risco superior aos titulos de emissao publica.

6) Ajustes da Res CMN 4.444/2015

O representante da COMAT apresentou uma lista com pontos da Res CMN 4.444 que
precisam ser corrigidos.

Além dos topicos de correcdo, dois pontos veem sendo fonte de questionamentos
frequentes e por isso a Susep entende que merecem ser discutidos de forma mais aprofundada para
que se tome uma decisdo definitiva sobre se sera mantida a redacao atual ou se seria apropriada
uma alteracdo da norma. Os pontos tratam de:

e Fundos com previsdo de patrimdnio liquido negativo

e Me¢étodo de apuracgdo da exposi¢ao de Derivativos.

O representante da COMAT solicitou aos representantes do mercado a elaboragdo de um
dossié com os argumentos a favor das alteracdes para que sirva de embasamento em uma discussao
que no entendimento da Susep deveria envolver Susep, SPE, CVM e possivelmente outros 6rgaos
que tenham interesse na norma (ANS, Previc, BCB, Tesouro).



S
% SUSEP

7) Agenda da Comissao Para 2017

A Susep propds como agenda para 2017 a conclusao dos assuntos que ja vém sendo tratados
na CIS.

Além disso levantou-se a possibilidade de incluir-se na agenda a permissdo para que as
supervisionadas aluguem acodes e titulos publicos.



