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1. INTRODUCAO

1.1. AREA RESPONSAVEL

* SUSEP/DISOL/CGMOP [cgmop.rj@susep.gov.br - tel: (21) 3233-4020 (4017)]
* SUSEP/DISOL/CGMOP/COMAT [comat.ri@susep.gov.br - tel: (21) 3233-4044]

1.2. BASE LEGAL

« RESOLUCAO CMN N° 4.444, de 13 de novembro de 2015
+ RESOLUGAO CNSP N° 321, de 15 de julho de 2015.
* CIRCULAR SUSEP N° 517, de 30 de julho de 2015.

1.3. ABRANGENCIA

» Sociedades seguradoras;

» Entidades abertas de previdéncia complementar;
» Sociedades de capitalizacéo;

» Resseguradores locais.

1.4. OBIJETIVO

O presente documento tem como objetivo elucidar algumas questbes que sdo mais
frequentemente levantadas pelos entes supervisionados pela Susep no curso de suas atividades
de gestéo, alocagéo e/ou vinculagdo de ativos.

Os esclarecimentos serdo apresentados na forma de perguntas e respostas.


mailto:cgmop.rj@susep.gov.br
mailto:comat.rj@susep.gov.br
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2. PERGUNTAS E RESPOSTAS

(Escopo da Resolucdo CMN n° 4.444/15)

1. A Resolugdo CMN n° 4.444/15 se aplica aos recursos livres?

Resposta: Ndo. A norma que versa sobre a aplicagdo de recursos livres é a Resolugdo CNSP
n° 321/15, notadamente no Capitulo Il do Titulo I (Dos Critérios para a Realizacdo de

Investimentos).

(Art. 3° da Resolucdo CMN n° 4.444/15)

2. Como o §4° do art. 3° se reporta ao § 2° do mesmo artigo, que, por sua vez, se refere as
acoes, titulos, valores mobiliarios ou qualquer obrigacdo de emissédo do préprio ente
regulado, bem como as de emissdo de partes relacionadas, podemos entender que serdo
considerados como ativos garantidores as cotas de fundos de investimento que contenham
em sua carteira acg0es, titulos, valores mobiliarios ou qualquer obrigacdo de emissdo do
proprio ente regulado, bem como de emisséo de partes relacionadas, quando integrantes
do indice de mercado de referéncia para a politica de investimentos do fundo, desde que

respeitada a proporgdo de participacdo de cada ativo na composi¢do do referido indice?

Resposta: Sim.

(Art. 6° da Resolucdo CMN n° 4.444/15)

3. O Art. 6° ndo permite a utilizacdo de fundos cujos regulamentos permitam a realizagéo de
operagfes que possam resultar em patriménio liquido negativo. Pode-se entender que essa
restricAo se aplica exclusivamente ao uso de derivativos em exposicdo tal que gere a

possibilidade de perda superior ao valor do patriménio liquido do fundo?

Resposta: Ndo. Todo o fundo de investimento cujo regulamento permita a realizagdo de

operagfes que possam resultar em patriménio liquido negativo serd4 desconsiderado.
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4. Portanto, pode-se investir em fundos que tenham em seu regulamento o descritivo da
possibilidade de resultar em patrimonio liquido negativo, mas que ndo permitam na sua
Politica de Investimentos alocar em derivativos com exposic¢ao tal que gere a possibilidade
de perda superior ao valor do patrimdnio liquido do fundo (essa alteracao viabilizaria a

aplicacdo em HPs e HEEs, por exemplo)?

Resposta: Ndo. Todo o fundo de investimento cujo regulamento permita a realizagdo de

operagfes que possam resultar em patriménio liquido negativo serd desconsiderado.

(Art. 8° da Resolugdo CMN n° 4.444/15)

5. A redacdo permite & entidade regulada ter exposicdo de 100% a crédito privado como,

por exemplo, na seguinte situagdo: 75% em debéntures e 25% em CDBs?

Resposta: Sim.

6. A norma define o limite de 25% a realizagdo de operacbes compromissadas por parte dos
FEs. Esta correta a interpretacdo de que as operagfes compromissadas com lastro em titulos
publicos, cuja contraparte seja instituicdo financeira, ndo consomem o limite de “obrigacdes

ou coobrigacdes de instituicdes financeiras”?

Resposta: Sim. Também fica esclarecido que as “opera¢des compromissadas” ndo consomem
o limite de 50% de “obrigacdes ou coobrigacdes de instituicdes financeiras” estabelecido
na alinea “a” do inciso Il desse artigo, tampouco o limite de 25% por emissor de “instituicao
financeira” estabelecido no inciso Il do artigo 14, salvo se o ativo lastro da operacéo

compromissada se tratar de ativo de obriga¢g6es ou coobrigacfes de instituicdes financeiras.

7. A alinea “d”, do inciso I, do Art. 8° permite a exposicéo, em até 100%, a “Fundos de indice
de Titulos Publicos”. A alinea “c”, do inciso lll, do Art. 8° limita a 50% a exposi¢ao a “Fundos
de indice de Renda Fixa” que apresentem prazo médio de repactuacgdo igual ou superior a
180 dias. Nao ha, entretanto, nenhuma mencéo, nessa alinea “c”, a risco de crédito privado,
podendo-se levar a conclusédo de que ha uma limitacdo para “Fundos de indice de Titulos
Publicos” com prazo médio de repactuacdo igual ou superior a 180 dias. Esta correto tal

entendimento?
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Resposta: “Fundos de indice de Titulos Publicos” devem observar o limite da alinea “d”, do
inciso |, do Art. 8°, que permite a alocacao em até 100%, independentemente do prazo de
repactuacdo que o mesmo detenha. Qualquer outro “Fundo de indice de Renda Fixa”, com

prazo médio de repactuagdo igual ou superior a 180 dias, que ndo seja composto

exclusivamente por Titulos Publicos, devera observar o limite da alinea “c”, do inciso lll, do

Art. 8°, que limita a exposi¢do a 50%.

8. Como se deve interpretar a ampliacdo do limite para 30% para o conjunto de ativos

elencados no § 4°, do inciso IV, do Art. 8°?

Resposta: A interpretacdo é que os ativos previstos no 8 4° do inciso IV podem, e somente

eles, ser utilizados para elevar o limite do somatério dos ativos elencados no inciso IV, de

25% para 30%.

Exemplos:

25% em cotas sénior de FIDC (ativo previsto na alinea “d” do inciso IV) € 5% em
debéntures emitidas por SPE constituida sob a forma de sociedade por a¢fes, aberta ou
fechada, para captar recursos com vistas a implementar projetos de investimentos na
area de infraestrutura, na forma prevista no art. 2° da Lei n° 12.431, de 24 de junho de
2011 (situag@o prevista no 84° do inciso IV);

5% em cotas sénior de FIDC (ativo previsto na alinea “d” do inciso IV) e 25% em
debéntures emitidas por SPE constituida sob a forma de sociedade por a¢fes, aberta ou
fechada, para captar recursos com vistas a implementar projetos de investimentos na
area de infraestrutura, na forma prevista no art. 2° da Lei n° 12.431, de 24 de junho de
2011 (situag@o prevista no 84° do inciso IV);

70% em debéntures de companhia aberta e 30% em debéntures emitidas por SPE
constituida sob a forma de sociedade por agdes, aberta ou fechada, para captar recursos
com vistas a implementar projetos de investimentos na area de infraestrutura, na forma
prevista no art. 2° da Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011 (situagdo prevista no 84°

do inciso IV).

(Art. 9° da Resolugdo CMN n° 4.444/15)

9. O critério de alocacdo por governanca estabelecido nas alineas “b” dos incisos la lll do art.

9° do regulamento anexo a Resolugdo CMN n° 4.444/15 deve ser atendido no ambito dos
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Fundos de Investimentos Especialmente Constituidos (FIES) de que trata o Capitulo IV,
independente da alocacédo direta em a¢des ou cotas de fundos de investimentos que venham

adquirir?

Resposta: Sim.

(Art. 11 da Resolugdo CMN n° 4.444/15)

10. Os fundos de investimentos podem ser entendidos como ativos finais para fins de

enquadramento aos limites de alocag¢do por Modalidade e Segmento?

Resposta: Sim, com excecdo dos HEs e dos HFEs, que devem seguir os limites de alocagéo

por Modalidade e Segmento, considerando a respectiva composi¢do da carteira dos fundos.

11. Conforme definido nos § 3° e § 4° do Art. 11, os ativos contidos nos incisos lll e IV s&o
considerados como garantidores, mesmo que ndo observem necessariamente 0s Critérios

dispostos nos Arts. 4° e 5°?

Resposta: Sim.

12. Visto que os titulos e valores mobiliarios representativos de divida corporativa de
empresas brasileiras de capital aberto podem ser emitidos e negociados no exterior, tanto
em moeda local (Reais) quanto em moeda estrangeira, entendemos que 0S MeSMOos,
independentemente da moeda de emissdo, serdo considerados no limite disposto no inciso
ll, do art. 11. Assim, entendemos que para as operacdes no exterior expressamente
previstas na norma (portanto ndo abarcadas pela Resolucdo n° 321, inciso VI, art. 91, por
enquadrar-se na alinea “a” deste mesmo artigo), ndo ha vedacgéo para a realizacao dessas,
seja na carteira do plano, seja no FIE, ou no AIFE

O entendimento esta correto?

Resposta: Ndo. O art. 11 da Resolugdo CMN 4.444/15 trata somente de ativos sujeitos a
variagdo cambial, conforme fica claro no titulo da subsecdo IV do Capitulo Illl. Portanto,
estdo vedadas as aplicagdes em titulos de valores mobiliarios representativos de divida
corporativa de empresas brasileiras de capital aberto emitidos e negociaveis no exterior,

mas denominados em moeda local (Reais).
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(Art. 12 da Resolucdo CMN n° 4.444/15)

13. O inciso Ill, do § 1°, do Art. 12, introduz o termo “aos investidores”. Este termo ndo esta
presente no inciso lll, do § 4°, do Art. 2°, da Instrucdo CVM 391, de 16 de julho de 2003,
gue dispde sobre a constituicdo, o funcionamento e a administracdo dos Fundos de
Investimento em Participagcbes. Entendemos que “os investidores” sao os proprios FIPs, e ndo
os cotistas do FP, uma vez que tais informacdes podem ser confidenciais. O entendimento

esta correto?

Resposta: Sim.

(Art. 13 da Resolugdo CMN n° 4.444/15)

14. Como deverdo ser conjugados os limites estabelecidos no art. 13 e aqueles constantes

dos arts. 8° a 12?

Resposta: O limite de alocagdo em cada grupo (cada inciso dos arts. 8° a 12) é dado pela
multiplicagdo do limite maximo previsto no inciso especifico dos artigos de 8° a 12 pelo
limite maximo previsto no art. 13, considerando a modalidade de investimento a qual o
ativo pertenca (Renda Fixa, Renda Variavel, etc) e o tipo de provisdo ou segmento, conforme

descrito em cada inciso do art. 13.

Exemplo 1
Limite para aplicacdo em CDBs em carteira propria para cobrir proviséo técnica de
seguradora em moeda nacional.
Classificacéo do ativo na Resolugdo CMN n° 4.444/15: Art. 8°, inciso Il, alinea “a”: Limite de
50%
Segmento da Provisdo na Resolugdo CMN n° 4.444/15: Art. 13, inciso IV, alinea “a”: Limite
de 100%

Limite maximo de aplicacao: 50% x 100% = 50% da Necessidade de Cobertura

Exemplo 2:
Limite para aplicacao em Acdes Nivel Il da Bovespa em carteira de HE Previdenciario
(PGBL)

Classificacéo do ativo na Resolugdo CMN n° 4.444/15: Art. 9°, inciso Il, alinea “a”: Limite de

75%
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Segmento da Proviséo na Resolugdo CMN n° 4.444/15: Art. 13, inciso |, alinea “b”: Limite de
70%

Limite méximo de aplicagdo: 75% x 70% = 52,5% da Necessidade de Cobertura

LIMITES Segmentos --> Art. 13, inciso | Art. 13, inciso II Art. 13, inciso Il Art. 13, inciso IV
Renda Fixa 100% 100% 100% 100%
Art. 82, inciso | 100% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Art. 82, inciso Il 75% 75,0% 75,0% 75,0% 75,0%
Art. 82, inciso Il 50% 50,0% 50,0% 50,0% 50,0%
Art. 82, inciso IV 25% 25,0% 25,0% 25,0% 25,0%
Renda Varidvel 70% 100% 49% 49%
Art. 92, inciso | 100% 70,0% 100,0% 49,0% 49,0%
Art. 92, inciso |l 75% 52,5% 75,0% 36,8% 36,8%
Art. 92, inciso Il 50% 35,0% 50,0% 24,5% 24.5%
é Art. 92, inciso IV 25% 17,5% 25,0% 12,3% 12,3%
_‘15 Iméveis 20% 40% 20% 20%
§ JArt. 10 100% 20,0% 40,0% 20,0% 20,0%
; JArt. 31* 8,0%
Invest. Suj. a Var. Cambial 10% 10% 100% 10%
Art. 11, inciso | 100% 10,0% 10,0% 100,0% 10,0%
Art. 11, inciso Il 75% 7,5% 7,5% 75,0% 7,5%
Art. 11, inciso Il 50% 5,0% 5,0% 50,0% 5,0%
Art. 11, inciso IV 25% 2,5% 2,5% 25,0% 2,5%
Outros 20% 40% 20% 20%
Art. 12, inciso | 100% 20,0% 40,0% 20,0% 20,0%
Art. 12, inciso Il 75% 15,0% 30,0% 15,0% 15,0%
Art. 12, inciso Il 25% 5,0% 10,0% 5,0% 5,0%

*Imoveis serdo aceitos até 02/11/2017 (inclusive), cf. Res. CMN 4.444/15 e respeitando os limites previstos no Art. 11 da Res. CMN 3.308/05.

(Art. 14 da Resolucdo CMN n° 4.444/15)

15. 0 §5° e 0 §6° do Art. 17 devem ser considerados em conjunto com o Art. 14, ou seja, 0S

limites serdo sempre observados no &mbito do HE?

Resposta: Sim.

16. Qual deve ser a base de célculo sobre a qual devem ser aplicados os limites previstos no
artigo 14 da Res. CMN 4.444/15?

Resposta: Os limites previstos no artigo 14 da Res. CMN 4.444/15 se aplicam sobre o valor
total do passivo a ser coberto (necessidade de cobertura) da companhia nos casos tratados
nos incisos Il e IV do Art. 13, ou do PL dos HEs nos casos de que tratam os incisos | e Il do

Art. 13.
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(Art. 16 da Resolucdo CMN n° 4.444/15)

17. O caput do Art. 16 descreve “Na aplicacdo de recursos de que trata este Regulamento,
deve ser o observado o limite de 25% de uma mesma classe ou série de titulos ou valores
mobiliarios”. Cotas de fundos de investimento, exceto os expressamente descritos no Art. 15,
mesmo que integrantes da definicdo de valores mobiliarios estariam excluidas da

observancia deste limite, por ndo se qualificarem como classe ou série?

Resposta: Sim.

18. 0O disposto no Capitulo IV do regulamento anexo a norma deve ser entendido em conjunto
com as disposicbes do Conselho Nacional de Seguros Privados - CNSP e da

Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP, acerca dos pertinentes planos?

Resposta: Sim.

19. Os recursos mencionados no art. 19 do regulamento anexo a norma podem, de acordo
com o dispositivo, ser aplicados em cotas de HEde que trata o art. 17, observado o disposto
no paragrafo Unico daquele artigo. Podemos entender que os 88 1°, 3° a 7° do art. 17 se

aplicam, também, ao art. 19?

Resposta: Sim. Porém é importante notar que o uso do HE nos termos do art. 19 ainda ndo

esta devidamente regulamentado pela Susep, 0 que impede a sua utilizagdo imediata.

(Arts. 20 e 21 da Resolucdo CMN n° 4.444/15)

20. O Art. 20 define: “Efacultado aos fundos de investimento especialmente constituidos de
gue tratam os arts. 17 a 19, a realizacdo de operacdes por meio de contratos derivativos”.
Pode-se entender que a expressdo “facultado” neste artigo ndo exclui a possibilidade de
0os entes regulados realizarem operagcbes com derivativos em outras estruturas de

investimentos que n&o somente nos HES?

Resposta: Sim, ou seja, ndo exclui a possibilidade de os entes regulados realizarem
operacdes com derivativos em outras estruturas de investimentos, desde que em

conformidade com as restricbes estabelecidas pelas normas em vigor.
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21.

22.

23.

O inciso 1do Art. 21 descreve que a atuacdo do HE “devera ser realizada exclusivamente
para protecdo da carteira, podendo, inclusive, realizar operacfes de sintese de posigdo do
mercado a vista”. Permitir “sintese de posicdo do mercado a vista” é poder realizar
operacdes de derivativos para posicionamento, observados os limites de alocacéo por ativo,
alocacdo por segmento e requisitos de diversificacdo de que trata a Resolucdo CMN n°

4.444/15. Tal entendimento esta correto?

Resposta: Sim.

O inciso Il do Art. 21 descreve que a atuacdo do HE “ndo pode gerar, a qualquer tempo,
exposicao superior a uma vez o respectivo patriménio liquido”. Podemos interpretar que a
determinacado é para nao alavancar, ou seja, realizar exposi¢cdes com derivativos que gerem

a possibilidade de perda superior ao valor do patriménio do HE?

Resposta: Sim.

O 84° do art. 21 define “A exposicéo resultante da utilizacdo de instrumentos derivativos
deve ser considerada para fins de enquadramento da carteira dos fundos de investimento
especialmente constituidos de que tratam os arts. 17 a 19, observados os requisitos dos
ativos, os limites de alocagdo por modalidade e segmento, os limites por emissor e
investimento e os prazos de que trata o presente Regulamento”. O prazo dos derivativos

deve ser considerado no computo dos prazos definidos no Capitulo VII?

Resposta: Nao.

(Art. 22 da Resolugdo CMN n° 4.444/15)

24.

Como obter a autorizagdo prévia da Susep para realizacdo das operacdes

compromissadas?

Resposta: A Carta de Livre Movimentacdo de Ativos emitida pela SUSEP torna atendido o

disposto neste Artigo.
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(Art. 24 da Resolugdo CMN n° 4.444/15)

25. Noart. 24 a norma prevé disposicdes aplicaveis aos investimentos realizados por AEs em
cotas de outros fundos. Emse tratando dos investimentos em fundos do art. 8°, inciso |, alineas
“c” e “d” (AFE exclusivo de titulos publicos federais e ETF de titulos puablicos), bem como as
aplicagdes em fundos nos termos do art. 8°, inciso lll, alineas “a” e “b” (obrigagfes de IFe
Fundos RF555), tais posicdes devem ser consolidadas para verificagdo do prazo médio.
Comparando a metodologia de consolidacdo dos investimentos do HE para fins de prazo
médio com a consolidacao para fins de verificacao de limites do cap lll, entendemos que:

* Ambas as metodologias consolidam (explodem) a posicdo que o HE investe em quaisquer
HFEs.

» Para prazo médio, Fundos RFabertos 555 e ETFs compostos por titulos de renda fixa sao
consolidados (explodidos), mas, para verificacdo de limites de investimento frente ao
Cap Ill as cotas mencionadas séo tratadas como cotas finais.

O entendimento esta correto?

Resposta: Sim.

(Incisos I e Il do Art. 86 da Resolugdo CNSP n° 321/15)

26. Dada a impossibilidade de se registrar os investimentos no exterior em contas individuais
mantidas junto a BM&FBOVESPA, CETIP e ao SELIC, tanto quanto em contas de custédia em
entidades autorizadas a prestar esse servico pelo BCB ou pela CVM, entendemos que o0s
investimentos autorizados pelos incisos Il e IV do art. 11 da Resolucdo CMN n° 4.444/15,
devem estar registrados em sistema de registro e depodsito centralizado em instituicbes
autorizadas por autoridade competente no pais onde é realizado o investimento. Esta

correto este entendimento?

Resposta: Sim.

(83° do Art. 11 da Resolugdo CMN n° 4.444/15)

27. Entendemos que a comprovacédo do registro e vinculo & SUSEP dos titulos de que tratam
os incisos lll e IV do artigo 11 da Resolucdo CMN n° 4.444/15 poderéo ser realizados via
carta enderecada a SUSEP até que uma forma eletrénica de comprovacado e bloqueio dos

titulos seja definida pela Autarquia. Esta correto este entendimento?

Resposta: Sim.
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(alinea *“a” do inciso VI do Art. 91 da Resolu¢cdo CNSP n° 321/15)

28. A previsdo da alinea “a”, do inciso VI, do art. 91, da Resolugdo CNSP n° 321/15 é
atendida pela Resolucdo CMN n° 4.444/15 e, portanto, as entidades supervisionadas estéo
autorizadas a investir seus ativos livres e garantidores no exterior. Estd correto este

entendimento?

Resposta: Sim, nos termos da Resolugdo CMN n° 4.444/15.

(Art. 15 da Resolugdo CMN n° 4.444/15)

29. Caso o investimento da supervisionada ultrapasse 25% do PL de um fundo estruturado

(FIDC, HI, HP e FMIEE), a parcela que ndo excede os 25% pode ser aceita?

Resposta: Nao. Quando uma supervisionada concentra em seu poder mais do que 25% do
PL de um fundo estruturado (FIDC, HI, HP, FMIEE), conforme o disposto no inciso | do art. 15 do
da Resolucdo CMN n° 4.444/15, tal investimento deixa de ser aceito para fins de garantia de
provisdes técnicas, isto €, a posicao detida pela supervisionada em cotas do fundo em questao é
completamente desconsiderada.

(Art. 23 da Resolugdo CMN n° 4.444/15)

30. Os Fundos Exclusivos das entidades supervisionadas, que n&o sejam aqueles definidos nos
arts. 17 e 18 da Resolucdo CMN n° 4.444/15, precisam cumprir com oS prazos previstos no

Capitulo VIl daquela Resolugéo?

Resposta: Os fundos que ndo se enquadram na descrigdo dos arts. 17 e 18 ndo estdo
obrigados a obedecer aos prazos médios minimos previstos no Capitulo VII.

31. Os prazos médios de que trata o art. 23 da Resolugdo CMN n° 4.444/15 devem ser
cumpridos por cada fundo especialmente constituido descrito nos arts. 17 e 18 da mesma
Resolucdo ou o enquadramento deve ser observado no conjunto de ativos de renda fixa

detidos pela entidade supervisionada?

Resposta: Os prazos médios devem ser calculados de forma consolidada para cada
supervisionada, considerando o conjunto de ativos de renda fixa alocados nas carteiras dos
citados HEs. Assim o cumprimento dos prazos é avaliado por entidade e ndo individualmente
pelos fundos de investimentos descritos nos arts. 17 e 18 da Resolugdo CMN n° 4.444/15.
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T O T o oo 00D DN

Anexo |: Tabela de Ativos

Ativos

LTN - Tesouro Prefixado

LFT - Tesouro Selic

NTN em Reais - Notas do Tesouro Nacional
TDA - Titulo da Divida Agréaria

CFT - Certificado Financeiro do Tesouro
CTN - Certificado do Tesouro Nacional

CDP - Certificado da Divida Publica
Créditos Securitizados pela STN

FIE Soberano - Fundo de Investimento Especialmente Constituido Soberano (Titulos Pablicos)

FICFIE Soberano - Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento
Especialmente Constituidos Soberanos (Titulos Publicos)

ETF Soberano - Fundo de indice de Titulos Publicos

Debénture emitidas por cias abertas
Notas Promissérias
LAM - Letras de Arrendamento Mercantil

Debéntures de infraestrutura relacionados a captagdo de recursos com vistas em
implementar projetos de investimento na area de infraestrutura cf. art. 2° da Lei 12.431/11,

¢/ garantia de tit. pabl. federais (>= 30%)

DPGE - Depésito a Prazo com Garantia Especial

CDB - Certificado de Dep6sito Bancério
RDB - Recibo de Dep6sito Bancario

LF - Letra Financeira

LH - Letra Hipotecaria

LCA - Letra de Crédito do Agronegécio
LCI - Letra de Crédito Imobiliario

LC - Letra de Cambio

LIG - Letra Imobiliaria Garantida

FI Renda Fixa - Fundo de Renda Fixa

FICFI Renda Fixa - Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Renda Fixa

u u
1040
1074
1139
4227
6036
6037
6038
1155

6039

6040

6041

6042
4502
6043

6048

5337
4111
4014
5336
1091
6045
4162
4138
6062
4406
4407
4410
4422
4423
4426

I Bemnome

(FIP-Sapiems)

LTN - Tesouro Prefixado

LFT - Tesouro Selic

NTN em Reais - Notas do Tesouro Nacional
TDA - Titulos da Divida Agréria

CFT - Certificado Financeiro do Tesouro
CTN - Certificado do Tesouro Nacional

CDP - Certificado da Divida Publica

Crédito Securitizado

FIE Soberano

FICFIE Soberano

ETF Soberano (Tit Publicos)

Debéntures emitidas por cias abertas
N. Promissérias de S/A p/ Oferta Puablica
LAM - Letra de Arrendamento Mercantil

Debénture SPE (projeto infraestrutura)

Depésito a Prazo com Garantia Especial
Certificado de Depésito Bancario
Recibo de Depésito Bancario

Letra Finaceira

Letras Hipotecérias

LCA - Letra de Crédito do Agronegdcio
LCI - Letras Crédito Imobiliario

Letras de Cambio

LIG - Letra Imobiliaria Garantida

Fundo de Invest. De Curto Prazo

Fundo de Invest. Referenciado - Renda Fixa
FI Renda Fixa - Fundo de Renda Fixa
FIC de Fundo de Invest. de Curto Prazo

FIC de Fundo de Invest. Referenc. - Renda Fixa

FICFI Renda Fixa

Descricao

titulos da Divida Publica Mobiliaria Federal interna

créditos securitizados pela Secretaria do Tesouro Nacional

cotas de fundos de investimento, constituidos sob a forma de condominio aberto, cujas
carteiras estejam representadas exclusivamente pelos titulos referidos nas alineas "a"
"b" deste inciso, dos quais as sociedades seguradoras, as sociedades de capitalizacdo, as
entidades abertas de previdéncia complementar ou os resseguradores locais sejam os
Unicos cotistas e as cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento
com tais caracteristicas, ressalvadas as disponibilidades de caixa permitidas pela
regulamentacdo em vigor (Fundo de Investimento Especialmente Constituido de Titulos
Publicos);

cotas de fundos de investimento admitidas a negociagdo no mercado secundario por
intermédio de bolsa de valores cujas carteiras de ativos financeiros visem refletir as
variagdes e rentabilidade de indice de renda fixa composto exclusivamente pelos titulos
referidos nas alineas "a" e "b" deste inciso, ressalvadas as disponibilidades de caixa
permitidas pela regulamentacdo em vigor (Fundo de indice de Titulos Publicos),
conforme regulamentacédo estabelecida pela Comissdo de Valores Mobiliarios

valores mobilidrios ou outros ativos financeiros de renda fixa emitidos por companhia
aberta cuja oferta publica tenha sido registrada na Comisséo de Valores Mobiliarios, ou
que tenha sido objeto de dispensa

debéntures de infraestrutura emitidas na forma disposta no art. 2° da Lei n° 12.431, de
24 de junho de 2011, por sociedade por a¢des, aberta ou fechada, cuja oferta publica
tenha sido registrada na Comissdo de Valores Mobilidrios, ou que tenha sido objeto de
dispensa, e que possuam garantia de titulos publicos federais que representem pelo
menos 30% (trinta por cento) do principal na data de vencimento dos compromissos
estipulados na escritura de emissdo, observadas as normas da Comisséo de Valores
Mobiliarios

obrigacdes ou coobrigagdes de instituicdes financeiras autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil

cotas de fundos de investimento, constituidos sob a forma de condominio aberto, cuja
carteira tenha como principal fator de risco a variacdo da taxa de juros doméstica, ou de
indice de precos ou ambos, ou cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento com tais caracteristicas (Fundos Renda Fixa), conforme regulamentacéo
estabelecida pela Comissdo de Valores Mobiliarios



Modalidade Artigo

Renda Fixa 8
Renda Fixa 8
Renda Fixa 8
Renda Fixa 8
Renda Fixa 8
Renda Fixa 8
Renda Fixa 8
Renda Fixa 8
Renda Fixa 8
Renda Fixa 8
Renda Fixa 8
Renda

. 9
Variavel
Renda

. 9
Variavel
Renda

. 9
Variavel
Renda

. 9
Variavel
Renda

. 9
Variavel
Renda

. 9
Variavel
Renda

. 9
Variavel

Inciso

Ativos

ETF Renda Fixa - Fundo de indice de Renda Fixa (PRC >= 180dias)

Debénture de SPE (aderente a Res CMN 4444 para fins de vinculagao)

CRI - Certificados de Recebiveis Imobilidrios

CRI relacionados a captacdo de recursos com vistas em implementar projetos de
investimento na area de infraestrutura cf. art. 2° da Lei 12.431/11 (Por enquanto n&o deve
CRA - Certificados de Recebiveis do Agronegdcio

Obrigacdes de organismos multilaterais

FIDC classe Sénior - Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios classe Sénior

FIDC classe Sénior relacionados a captacdo de recursos com vistas em implementar projetos
de investimento na &rea de infraestrutura cf. art. 2° da Lei 12.431/11 (Por enquanto ndo deve

ser usado - tem que a justar a norma)

FICFIDC classe Sénior - Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em
Direitos Creditérios classe Sénior

Outros TVMs de renda fixa ¢/ cobertura integral de seguro de crédito

Acdes listadas no segmento Novo Mercado da Bovespa

Bonus de subscricdo, recibos de subscricdo e certificados de depdsito de acdes listadas no
segmento Novo Mercado da Bovespa

Fundo de A¢des composto exclusivamente de agdes listadas no segmento Novo Mercado da

Bovespa

Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de A¢des composto exclusivamente de acdes
listadas no segmento Novo Mercado da Bovespa

Acdes listadas no segmento Nivel 2 da Bovespa

Bonus de subscricdo, recibos de subscricdo e certificados de depdsito de a¢des listadas no
segmento Nivel 2 da Bovespa

Fundo de A¢des composto exclusivamente de agdes listadas no segmento Nivel 2 da Bovespa

. )) M (Bemnome

6046

6047

6044

4618

6050

6049

6051

4741

6052

4752

6053

5005

5016

6005

6006

5049

5050

6007

FIP-Sapiems)

ETF Renda Fixa (PRC >= 180dias)

Debénture SPE (aceito para vinculagéo)

Debenture (art 2° da Lei 12.431/11)

CRI - Cert. de Recebiveis Imobiliarios
CRI (art 2° da Lei 12.431/11)

CRA - Cert de Recebiveis do Agronegdcio

Obrigacdes de organismos multilaterais

FIDC classe Sénior

FIDC Classe Sénior(art 2, Lei 12.431/11)

FICFIDC classe Sénior

Outros TVMs Renda Fixa ¢/ Cob Int de seg de créd

Acdes (NM)

Bonus,Rec,Cert Dep Acdo (NM)

Fl Agdes NM

FICFI Agdes NM

Acdes (N2)

Bonus,Rec,Cert Dep Agdo (N2)

FI Agdes N2

Descricao

cotas de fundos de investimento admitidas a negociagdo no mercado secundéario por
intermédio de bolsa de valores, na forma regulamentada pela Comissdo de Valores
Mobiliarios, cujas carteiras sejam compostas por ativos financeiros que busquem refletir
as variagdes e rentabilidade de indices de referéncia de renda fixa e que apresentem
prazo médio de repactuacdo igual ou superior a 180 (cento e oitenta) dias (Fundo de
indice de Renda Fixa)

valores mobiliarios ou outros ativos financeiros de renda fixa cuja oferta

publica tenha sido registrada na CVM, ou que tenha sido objeto de dispensa, emitidos
por SPE, constituida sob a forma de sociedade por acdes, excetuada a hipétese prevista
no inciso Il alinea "b", deste artigo

certificados de recebiveis de emissdo de companhias securitizadoras, na forma
regulamentada pela Comissdo de Valores Mobiliarios

obrigacdes de organizagdes financeiras internacionais das quais o Estado
brasileiro faga parte, admitidas a negocia¢do no Brasil

cotas de classe sénior de fundos de investimento em direitos creditdrios (FIDC) e as cotas
de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento em direitos creditérios
(FICFIDC)

titulos ou valores mobiliarios de renda fixa ndo relacionados no artigo 8°, desde que com
cobertura integral de seguro de crédito, observada a regulamentacéo especifica do
Conselho Nacional de Seguros Privados e da Superintendéncia de Seguros Privados

acdes de emissdo de companhias abertas, correspondentes bonus de subscri¢do, recibos
de subscricdo e certificados de depésito, admitidas a negociacdo em segmento especial,
instituido por bolsa de valores no Brasil, que assegure, por meio de vinculo contratual
entre a bolsa e o emissor, praticas diferenciadas de governanca corporativa,
contemplando, pelo menos, a obrigatoriedade de no minimo 25% (vinte e cinco por
cento) de acdes permanentemente em circulacdo (free float) e previsdo expressa no
estatuto social da companhia de que seu capital social seja dividido exclusivamente em
acoes ordinérias

cotas de fundos de investimento, constituidos sob a forma de condominio aberto, cuja
carteira seja composta exclusivamente pelas agdes admitidas na alinea "a",
correspondentes bonus ou recibos de subscricdo e de certificados de depdsitos de tais
acoes, e as cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento com
tais caracteristicas, conforme regulamentacdo estabelecida pela Comisséo de Valores
Mobiliarios

acdes de emissdo de companhias abertas que permitam a existéncia de a¢des ON e PN
(com direitos adicionais), correspondentes bdnus de subscri¢do, recibos de subscricéo e
certificados de depésito, admitidas a negociacdo em segmento especial, instituido por
bolsa de valores no Brasil, contemplando, previsdo expressa no estatuto social da
companhia de que o conselho de administracdo deve ser composto por no minimo cinco
membros, dos quais pelo menos 20% (vinte por cento) devem ser independentes com
mandato unificado de até dois anos, conforme critério estabelecido pela bolsa de valores

cotas de fundos de investimento, constituidos sob a forma de condominio aberto, cuja
carteira seja composta exclusivamente pelas agdes admitidas na alinea "a",
correspondentes bonus ou recibos de subscri¢do e de certificados de depdsitos de tais



Modalidade

Renda
Variavel

Renda
Variavel

Renda
Variavel

Renda
Variavel

Renda
Variavel

Renda
Variavel

Renda
Variavel

Renda
Variavel

Renda
Variavel
Renda
Variavel

Renda

Variavel

Renda
Variavel

Renda
Variavel

Renda
Variavel

Iméveis

Iméveis

Iméveis

Sujeitos a
Variacdo
Cambial

Artigo

10

10

Art31

11

Inciso

Alinea

Ativos

Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de A¢des composto exclusivamente de agdes
listadas no segmento Nivel 2 da Bovespa

Acdes listadas nos segmento Nivel 1, Bovespa Mais e Bovespa Mais Nivel 2 da Bovespa

Bonus de subscricdo, recibos de subscricdo e certificados de depdsito de acdes listadas nos
segmentos Nivel 1, Bovespa Mais e Bovespa Mais Nivel 2 da Bovespa

Fundo de A¢des composto exclusivamente de a¢des listadas nos segmento Nivel 1, Bovespa

Mais e Bovespa Mais Nivel 2 da Bovespa

Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de A¢des composto exclusivamente de agdes
listadas nos segmento Nivel 1, Bovespa Mais e Bovespa Mais Nivel 2 da Bovespa

ETF Renda Variavel - Fundo de indice de Renda Variavel

FI Referenciado em indice de A¢des

FICFI Referenciado em indice de A¢des

Acdes listadas nos segmento Tradicional/sem padrdo de governanca

Bonus de subscricdo, recibos de subscricdo e certificados de depdsito de acdes listadas nos
segmentos Tradicional/sem padrdo de governanca

Fundo de A¢des composto por acdes com qualquer padrdo de governanca

Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de A¢des composto por agdes com qualquer
padrdo de governanga

Debéntures com participacdo nos lucros (oferta de distribui¢cdo registrada na CVM)

Debéntures conversiveis ou permutaveis em acdes (oferta de distribuicdo registrada na
CVM)

FIl - Fundo de Investimento Imobiliario

FICFII - Fundo de Investimento em cotas de Fundos de Investimento Imobiliarios

Iméveis (Liquido de Depreciacdo)

Titulos Publicos sujeitos & variagdo cambial

6008
5182
5193

6009

6010

6011

6063

6064

5082

5093

5107

5108

5171

6012
3042
6002
3018

6013

Bemnome

(FIP-Sapiems)

FICFI Agcdes N2

Acdes (N1, MA, M2)

Bonus,Rec,Cert Dep Acdo (N1, MA, M2)

FI AgBes N1, MA, M2

FICFI Agdes N1, MA, M2

ETF Renda Variavel - Fundo de Indice RV

FI Referenciado em Indice de Acdes

FICFI Referenciado em Indice de A¢des

Acdes (s/ p governanc)

Bonus,Rec,Cert Dep Agdo (s/ p governang)

Fl A¢Bes - Fundo de Ac¢des

FICFI AgBes

Debenture ¢/ part lucro (oft regis CVM)

Debenture Conv/permut acdo(oft reg CVM)

Fundos de Invest Imobiliarios

FICFIl - Fl em Cotas de FI Imobiliario

Iméveis (Liquido de Depreciacdo)

NTN Moeda Estrangeira

Descricao

acoes, e as cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento com
tais caracteristicas, conforme regulamentacao estabelecida pela Comisséo de Valores
Mobiliarios

acdes de emissdo de companhias abertas cuja composi¢cdo do Conselho de
Administracdo possua um minimo de trés membros (conforme legislacdo), com mandato
unificado de até dois anos, admitidas & negociacdo em segmento especial, instituido por
bolsa de valores no Brasil e correspondentes bonus de subscri¢do, recibos de subscricdo
e certificados de depdsito

cotas de fundos de investimento, constituidos sob a forma de condominio aberto, cuja
carteira seja composta exclusivamente pelas agdes admitidas na alinea
correspondentes bonus ou recibos de subscri¢do e de certificados de depdsitos de tais
acodes, e as cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento com

",

tais caracteristicas, conforme regulamentacdo estabelecida pela Comisséo de Valores
Mobiliarios

cotas de fundos de investimento admitidas a negociagdo no mercado secundario

por intermédio de bolsa de valores cujas carteiras sejam compostas por ativos
financeiros que busquem refletir as variacdes e rentabilidade de indices de referéncia de
renda varidvel (Fundo deindice de Renda Variavel), conforme regulamentagéo
estabelecida pela Comissdo de Valores Mobiliarios

cotas de fundos de investimento, constituidos sob a forma de condominio aberto, cuja
carteira seja referenciada em indice composto por, no minimo, 50 (cinquenta) a¢des
divulgadopor bolsa de valores no Brasil, correspondentes bonus ou recibos de subscri¢do
e de certificados dedep6sitos de tais acdes, e as cotas de fundos de investimento em
cotas de fundos de investimento com tais caracteristicas (Fundo referenciado em indice
de acdes), conforme regulamentacao estabelecida pela Comissdo de Valores Mobiliarios

acdes sem percentual minimo em circulagéo (free float), correspondentes bonus de
subscrigéo, recibos de subscrigéo e certificados de depésito, admitidas a negociagdo em
bolsa de valores no Brasil

cotas de fundos de investimento, constituidos sob a forma de condominio aberto, cuja
carteira seja composta por a¢des admitidas & negociacdo em mercados organizados,
bénus ou recibos de subscricdo e de certificados de depdsitos de tais acdes, e as cotas de
fundos de investimento em cotas de fundos de investimento com tais caracteristicas,
conforme regulamentacdo estabelecida pela Comissdo de Valores Mobiliarios

debéntures com participagdo nos lucros, ou conversiveis em agdes ou
permutaveis em acgdes, cuja oferta de distribuicdo tenha sido previamente registrada na
Comissdo de Valores Mobiliarios, ou cujo registro tenha sido, por esta, dispensado

Cotas de fundos de investimento imobiliario (FIl) e cotas de fundos de investimento em
cotas de fundos de investimento com tais caracteristicas (FICFIl), conforme
regulamentacdo estabelecida pela Comissdo de Valores Mobiliarios

iméveis urbanos que ja estavam registrados como ativos garantidores na data de entrada
em vigor da Res CMN 4.444/2015

titulos da Divida Publica Mobilidria Federal cuja remuneragdo seja associada a variacdo
da cotacdo de moeda estrangeira



Modalidade

Sujeitos a
Variacdo
Cambial
Sujeitos a
Variacdo
Cambial

Sujeitos a
Variacdo
Cambial

Sujeitos a
Variagdo
Cambial

Sujeitos a
Variacdo
Cambial
Sujeitos a
Variacdo
Cambial
Sujeitos a
Variagdo
Cambial
Sujeitos a
Variacdo
Cambial
Sujeitos a
Variagdo
Cambial
Sujeitos a
Variacdo
Cambial
Sujeitos a
Variacdo
Cambial
Sujeitos a
Variagdo
Cambial

Sujeitos a
Variacdo
Cambial

Sujeitos a
Variacdo
Cambial
Sujeitos a
Variagdo
Cambial
Sujeitos a
Variagdo
Cambial
Sujeitos a
Variagao
Cambial
Sujeitos a
Variacdo
Cambial

Artigo

11

11

11

11

11

11

11

11

11

11

11

11

11

11

11

11

11

11

Inciso

Alinea

Ativos

FI Cambial - Fundo de Investimento Cambial

FICFI Cambial - Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Cambiais

FI Renda Fixa Divida Externa - Fundo de Investimento Renda Fixa Divida Externa

FICFI Renda Fixa Divida Externa - Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento Renda Fixa Divida Externa

FI Renda Fixa - Fundo de Renda Fixa - "Investimento no Exterior"

FICFI Renda Fixa - Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Renda Fixa - "Investimento

no Exterior"

FlI Agdes - Fundo de Acdes - "Investimento no Exterior”

FICFI Agdes - Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de A¢des - “Investimento no
Exterior"

FI Cambial - Fundo de Investimento Cambial - "Investimento no Exterior"

FICFI Cambial - Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Cambiais - "Investimento no
Exterior"

FI Multimercado - Fundo de Investimento Multimercado - "Investimento no Exterior"

FICFI Multimercado - Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento

Multimercado - "Investimento no Exterior"

ETF Investimento no Exterior - Fundo de indice em Investimento no Exterior

FI Multimercado - Fundo de Investimento Multimercado (que admita ativos ou derivativos
com risco cambial)

FICFI Multimercado - Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento
Multimercado (que admita ativos ou derivativos com risco cambial)

COE - Certificado de Operagdes Estruturadas (c/ Valor Nominal Protegido que possuam ativos

ou derivativos com risco cambial)

BDR Nivel | - Brazilian Depositary Receipts Nivel |

BDR Nivel | - Brazilian Depositary Receipts Nivel Il

mim

4408

4424

4457

4458

6014

6015

6016

6017

6018

6019

6020

6021

6022

6023

6024

6025

6026

6057

Bemnome
(FIP-Sapiems)

FI Cambial - Fundo de Invest Cambial

FICFI Cambial

FI Renda Fixa Divida Externa

FICFI Renda Fixa Divida Externa

FI Renda Fixa "Investimento no Exterior"

FICFI Renda Fixa "Invest no Exterior"

FI AgBes "Investimento no Exterior"

FICFI Agdes "Investimento no Exterior”

FI Cambial "Investimento no Exterior"

FICFI Cambial "Investimento no Exterior"

FI Multimercado “Invest no Exterior"

FICFI Mult "Investimento no Exterior"

ETF “Investimento no Exterior"

FI Multimercado com Risco Cambial

FICFI Multimercado com Risco Cambial

COE Valor Nominal Prot. ¢/ Risco Cambial

BDR Nivel |

BDR Nivel Il

Descricao

cotas de fundos de investimento, constituidos sob a forma de condominio aberto, cuja
carteira seja composta por pelo menos 80% (oitenta por cento) de ativos relacionados a
variacdo de precos de moeda estrangeira ou avariacdo do cupom cambial (Fundo de
Investimento Cambial) ou cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento com tais caracteristicas, conforme regulamentacdo estabelecida pela
Comissao de Valores Mobiliarios

cotas de fundos de investimento de renda fixa, constituidos sob a forma de condominio
aberto, que tenha 80% (oitenta por cento), no minimo, de seu patriménio liquido
representado por titulos representativos da divida externa de responsabilidade da Unido
ou cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento com tais
caracteristicas (Fundo de Renda Fixa Divida Externa), conforme regulamentacdo
estabelecida pela Comissdo de Valores Mobiliarios

cotas de fundos de investimento, constituidos sob a forma de condominio aberto, das
classes Renda Fixa, A¢des, Multimercado e Cambiais que incluam em sua denominacéo o
sufixo "Investimento no Exterior”, ou cotas de fundos de investimento em cotas de
fundos de investimento com tais caracteristicas, conforme regulamentacéo estabelecida
pela Comissdo de Valores Mobiliarios

cotas de fundos de investimento admitidas a negociagdo no mercado secundéario por
intermédio de bolsa de valores, no Brasil, cujas carteiras sejam compostas por ativos
financeiros que busquem refletir as variacdes de indices de referéncia em renda fixa ou
renda varidvel no exterior (Fundo de indice em Investimento no Exterior), desde que
registrados na Comissdo de Valores Mobiliarios

cotas de fundos de investimento classificados como Multimercado cuja politica de
investimento permita a compra de ativos ou derivativos com risco cambial, constituidos
sob aforma de condominio aberto, ou cotas de fundos de investimento em cotas de
fundos de investimento com tais caracteristicas (Fundos Multimercado), nas formas
regulamentadas pela Comissdo de Valores Mobiliarios

Certificados de Operagdes Estruturadas (COEs) com Valor Nominal Protegido
referenciados em taxas de cambio ou variagdo cambial

certificados de dep6sito de valores mobilidrios com lastro em acdes de emissdo de
companhia aberta ou assemelhada com sede no exterior - Brazilian Depositary Receipts
(BDR), negociados em bolsa de valores no Pais



Modalidade
Sujeitos a
Variagdo
Cambial
Sujeitos a
Variagdo
Cambial
Sujeitos a
Variacdo
Cambial
Sujeitos a
Variacdo
Cambial
Sujeitos a
Variacdo
Cambial

Outros

Outros
Outros

Outros

Outros

Outros

Outros

Outros

Artigo

11

11

11

11

11

12

12

12

12

12

12

12

12

Inciso

Ativos

BDR Nivel | - Brazilian Depositary Receipts Nivel Il

FI Acdes BDR Nivel | - Fundo de Investimento em Agdes BDR Nivel |

Corporate Bonds de empresas nacionais

Depésitos a prazo fixo por até seis meses

Certificados de depésito - Exterior

FI Multimercado - Fundo Multimercado

FICFI Multimercado - Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Multimercado
COE - Certificado de Operagdes Estruturadas (c/ Valor Nominal Protegido)

FIP - Fundo de Investimento em Participacdes

FICFIP - Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Participacdes

COE - Certificado de Operacdes Estruturadas (c/ Valor Nominal em Risco)

RCE - Certificado de Reducdes Certificadas de Emissdo ou de créditos de carbono do mercado

voluntério

FMIEE- Fundo Mutuo de Investimento em Empresas Emergentes

. )) M (Bemnome
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4409

4425
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5313
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FIP-Sapiems)

BDR Nivel lll

FI AgBes BDR N1

Corporate Bonds de Empresas Nacionais

Dep a Prazo Fixo por até 6 Meses no Ext

Certificados de Depdsito - Exterior

FI Multimercado - Fundo Multimercado

FICFI Multimercado

COE Valor Nominal Protegido

FIP - FI em Participagdes

FICFIP

COE Valor Nominal em Risco

RCE - Cert Red/Emis créd carb merc vol.

FMIEE- F. Mtuo de Inv em Emp Emergentes

Descricao

cotas dos fundos de investimento que possuam em seu nome a designacdo "Ac¢des - BDR
Nivel I, constituidos sob a forma de condominio aberto, conforme regulamentagéo
estabelecida pela Comissdo de Valores Mobiliarios

titulos e valores mobiliarios representativos

de divida corporativa de empresas brasileiras de capital aberto, emitidos e negociaveis
no exterior

depdsitos a prazo fixo por até seis meses, renovaveis

certificados de depdsitos

cotas de fundos de investimento classificados como Multimercado, constituidos sob a
forma de condominio aberto, ou cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento com tais caracteristicas (Fundos Multimercado), nas formas
regulamentadas pela Comissdo de Valores Mobiliarios

COE com Valor Nominal Protegido

cotas de Fundos de Investimento em Participacdes (FIP) e as cotas de fundos de
investimento em cotas de fundos de investimento com tais caracteristicas (FICFIP), nas
formas regulamentadas pela Comissdo de Valores Mobiliarios

COE com Valor Nominal em Risco

certificados de Reducdes Certificadas de Emissdo (RCE) ou de créditos de

carbono do mercado voluntério, admitidos & negociacdo em bolsa de valores,
mercadorias e futuros ou mercado de balcdo organizado, registrados ou depositados,
respectivamente, em entidade registradora ou depositério central, autorizados pelo
Banco Central do Brasil ou pela Comissdo de Valores Mobiliarios nas suas respectivas
4reas de competéncia, para desempenhar as referidas atividades

cotas de Fundos Mutuos de Investimento em Empresas Emergentes (FMIEE),
constituidos sob a forma de condominio fechado, ou cotas de fundos de investimento
em cotas de fundos de investimento com tais caracteristicas, nas formas regulamentadas
pela Comissdo de Valores Mobiliarios



