MINISTERIO DA FAZENDA
CONSELHO NACIONAL DE SEGUROS PRIVADOS

RESOLUCAO CNSP N2 XXX, DE 20XX.

Dispde sobre o capital minimo requerido para
autorizacao e funcionamento e sobre o plano de
regularizacdo de solvéncia das sociedades
seguradoras, das entidades abertas de
previdéncia complementar, das sociedades de
capitalizacéo e dos resseguradores locais.

A SUPERINTENDENCIA DE SEGUROS PRIVADOS — Susep, no uso da atribuicio que
Ihe confere o art. 26 do Regimento Interno aprovado pela Resolugdo CNSP N° 14, de 3 de dezembro de
1991, e considerando o que consta do Processo CNSP N° XXXXXX/20XX e Processo Susep N°
15414.002907/2012-61, torna publico que 0o CONSELHO NACIONAL DE SEGUROS PRIVADOS -
CNSP, em sessdo ordinaria realizada em XX de XXXXXXXX de 20XX, no uso da competéncia que lhe
foi atribuida pelo Decreto-Lei N° 73, de 21 de novembro de 1966, pelo Decreto-Lei N° 261, de 28 de
fevereiro de 1967, pela Lei Complementar N° 109, de 29 de maio de 2001, e pela da Lei Complementar N°
126, de 15 de janeiro de 2007,

RESOLVE: )
CAPITULO |
DAS DISPOSICOES INICIAIS

Art. 1° Dispor sobre as regras de definicdo do capital minimo requerido para autorizagdo e funcionamento e
sobre o plano de regularizacdo de solvéncia das sociedades seguradoras, das entidades abertas de
previdéncia complementar, das sociedades de capitalizagéo e dos resseguradores locais.

Art. 2° Considerar-se-d0, para efeitos desta Resolucéo:

| — capital base: montante fixo de capital que a sociedade supervisionada devera manter, a qualquer tempo,
conforme disposto nos anexos I, 11, 11l e IV desta Resolugéo;

I — capital de risco: montante variavel de capital que a sociedade supervisionada devera manter, a qualquer
tempo, para garantir os riscos inerentes a operagao, conforme disposto no anexo V desta Resolucéo;

Il — capital minimo requerido (CMR): capital total que a sociedade supervisionada deverd manter, a
qualquer tempo, para operar, sendo equivalente ao maior valor entre o capital base, definido nos anexos | a
IV e o capital de risco, definido no anexo V;

IV — EAPC: entidade(s) aberta(s) de previdéncia complementar;



V — patriménio liquido ajustado (PLA): patriménio liquido contabil, ajustado pelas adi¢des e exclusbes na
forma da regulamentacdo especifica;

VI - ativos liquidos: sdo todos os ativos aceitos pelo Conselho Monetario Nacional em até 100% (cem por
cento) na cobertura das provisdes técnicas;

VIl - insuficiéncia de liquidez em relacio ao CMR: situacdo caracterizada quando a sociedade
supervisionada apresentar montante de ativos liquidos inferior a 30% (trinta por cento) do CMR;

VIII - plano de regularizagdo de solvéncia (PRS): plano que deverd ser enviado a Susep pela sociedade
supervisionada, na forma estabelecida nesta resolucgéo, visando a recomposicao da situacdo de solvéncia,
quando a insuficiéncia do PLA em relacdo ao capital minimo requerido for de até 50% (cinquenta por
cento) ou quando a sociedade supervisionada apresentar insuficiéncia de liquidez em relagdo ao CMR;

IX - termo de compromisso de ajustamento de conduta (TCAC): termo firmado entre a Susep e as
sociedades supervisionadas, com vistas a adequar sua conduta a legislacdo pertinente e as diretrizes gerais
estabelecidas para o Sistema Nacional de Seguros Privados, segundo a forma prevista em legislacédo
especifica; e

X — sociedades supervisionadas: sociedades seguradoras, entidades abertas de previdéncia complementar,
sociedades de capitalizacdo e resseguradores locais.

CAPITULO Il
DAS EXIGENCIAS DO CAPITAL

Art. 3° As sociedades supervisionadas deverdo apresentar mensalmente, quando do fechamento dos
balancetes mensais, 0 PLA igual ou superior ao capital minimo requerido e liquidez em relagdo ao CMR.

Art. 4° Na hipétese de insuficiéncia de PLA em relacdo ao capital minimo requerido de até 50% (cinquenta
por cento) ou de insuficiéncia de liquidez em relacdo ao CMR, a sociedade supervisionada devera
apresentar PRS, na forma disposta nesta Resolucdo, propondo plano de a¢do que vise & recomposi¢do da
situacdo de solvéncia.

8 1° O PRS somente sera requerido se for apurada insuficiéncia por trés meses consecutivos ou,
especificamente, nos meses de junho e dezembro.

8 2° O agravamento da insuficiéncia de PLA para 0s patamares previstos nos artigos 5° e 6° desta
Resolucao sujeitara as sociedades supervisionadas a regime especial, nos termos da legislacdo vigente.

Art. 5° As sociedades supervisionadas sujeitar-se-ao a regime especial de direcdo-fiscal, conforme dispde a
legislacdo vigente, quando a insuficiéncia de PLA, em relacdo ao capital minimo requerido, for de 50%
(cinquenta por cento) a 70% (setenta por cento).

Art. 6° As sociedades supervisionadas sujeitar-se-d0 a liquidacdo extrajudicial, conforme dispde a
legislacdo vigente, quando a insuficiéncia de PLA, em relacdo ao capital minimo requerido, for superior a
70% (setenta por cento).

CAPITULO Il )
DA VINCULAGCAO DOS ATIVOS LIQUIDOS



Art. 7° Os ativos liquidos, conforme definidos nesta resolugcdo, deverdo estar registrados em conta
vinculada a Susep, na forma da legislacéo vigente.

CAPITULO IV i
DO PLANO DE REGULARIZACAO DE SOLVENCIA

Art. 8° As sociedades supervisionadas deverdo apresentar PRS a Susep no prazo maximo de 45 (quarenta e
cinco) dias a contar da data do recebimento do comunicado da Susep.

Paragrafo Unico. O PRS devera ser aprovado pela diretoria e, se houver, pelo conselho de administracao ou
conselho deliberativo da sociedade supervisionada.

Art. 9° O PRS devera conter prazos e metas bem definidos e indicacGes precisas sobre 0s procedimentos a
serem adotados com vistas ao saneamento da insuficiéncia, contemplando os seguintes elementos minimos:

| — identificacdo dos fatores que contribuiram para a insuficiéncia;

Il — identificacdo de eventuais problemas associados a ativos e passivos, crescimento do negdcio,
exposicdo extraordinaria a riscos, diversificagdo de produtos, resseguros, entre outros fatores que a
sociedade julgue relevantes; e

Il — propostas de agdes corretivas que a sociedade pretenda adotar.

8 1° O prazo maximo para o saneamento da insuficiéncia de PLA sera de 18 (dezoito) meses, contados a
partir do més subsequente a data do recebimento da comunicagdo prevista no caput do artigo 8° desta
Resolucao.

8§ 2° O prazo méximo para o saneamento da insuficiéncia de liquidez em relacdo ao CMR seré de 6 (seis)
meses, contados a partir do més subsequente a data do recebimento da comunicagéo prevista no caput do
artigo 8° desta Resolucao.

8 3° Na hipotese de situacdo econémica adversa no mercado supervisionado ou no financeiro, a Susep
podera estender os prazos de que tratam os paragrafos anteriores por até mais 9 (nove) meses e 3 (trés)
meses, respectivamente.

8 4° O PRS deverd, adicionalmente, atender a instru¢cbes complementares que sejam estabelecidas pela
Susep, em regulamentacéo especifica ou no comunicado previsto no caput do artigo 8° desta Resolugéo.

Art. 10 O PRS sujeitar-se-a a deliberacdo da Coordenacdo-Geral de Monitoramento de Solvéncia
(CGSOA) e Diretoria Técnica (DITEC) da Susep.

8 1° A deliberacdo de que trata o caput resultara em sua aprovacéo ou rejeicao, devendo ser notificada pela
CGSOA e, no caso de rejeicao, confirmada pelo Conselho Diretor da Susep.

8 2° Na hipotese de rejeicdo do plano, a Susep, adicionalmente, informara 0s motivos que ensejaram sua
decisdo, devendo a sociedade supervisionada, por uma unica vez, no prazo maximo de 45 (quarenta e
cinco) dias contados da data do recebimento da notificacdo, apresentar novo PRS.

8 3° As agbes propostas no PRS, desde que ndo impliguem em descumprimento de legislacdo ou
regulamentacéo vigente, deverdo ser adotadas pela sociedade supervisionada antes mesmo da manifestacdo
da Susep sobre a aprovacgéo ou rejei¢cdo do plano.



Art. 11 Durante a execugdo do PRS, de forma a subsidiar seu acompanhamento, as sociedades
supervisionadas ficam obrigadas a enviar a Susep, na periodicidade determinada, os relatorios que a
Autarquia julgue necessarios.

Paragrafo Gnico. Sempre que julgar necessario, a Susep podera solicitar a revisdo do PRS, a qual devera ser
aprovada pela CGSOA e Diretoria Técnica da Susep.

Art. 12. Em caso de nédo apresentacdo do PRS, seu ndo cumprimento ou sua rejeicdo pela segunda vez, a
sociedade supervisionada estard sujeita & aplicagdo do regime de direcdo fiscal caso apresente uma
insuficiéncia de PLA inferior a 50% (cinquenta por cento).

Paragrafo unico. Devera haver declaracdo expressa no PRS de que a diretoria e, se houver, o conselho de

administracdo ou o conselho deliberativo estdo cientes de que, nas hipdteses previstas no caput, a sociedade
supervisionada estara sujeita a regime especial.

CAPITULOV
DAS DISPOSICOES TRANSITORIAS
Art. 13. Até que o CNSP regule as regras de requerimento do capital de risco pertinentes aos riscos de
subscrigdo, mercado, credito e operacional, para todos os efeitos, o capital minimo requerido para 0s
resseguradores locais devera ser o maior valor entre:
| - capital base, definido no anexo IV;
Il - capital de risco, definido no anexo V;

111 - 20% (vinte por cento) do total de prémios retidos nos ultimos doze meses; ou

IV - 33% (trinta e trés por cento) da média anual do total dos sinistros retidos nos ultimos trinta e seis
meses.

Art. 14. O disposto no artigo 4° ndo sera aplicado em caso de insuficiéncia de PLA em relacdo ao capital
minimo requerido, apurada no exercicio de 2014, decorrente das seguintes situacdes:

| — acréscimo da parcela de capital relativa ao risco de mercado;

Il — acréscimo do capital base das EAPC’s organizadas sob a forma de sociedade andnima, conforme
estabelecido no Anexo I; ou

Il — acréscimo do capital base dos resseguradores locais, conforme estabelecido no Anexo 1V;

8 1° A insuficiéncia prevista no caput tera prazo para saneamento até dezembro de 2014, ndo ensejando
nesse periodo as san¢des e demais medidas administrativas previstas em caso de insuficiéncia de PLA.

8 2° A insuficiéncia de liquidez em relagdo ao CMR tera prazo para saneamento até dezembro de 2014, ndo
ensejando nesse periodo as sanc¢des e demais medidas administrativas previstas.

8 3° A insuficiéncia do depésito em moeda estrangeira dos resseguradores admitidos, conforme
estabelecido no artigo 19 desta Resolucdo, ter4 prazo para saneamento até dezembro de 2014, ndo
ensejando nesse periodo as sanc¢des e demais medidas administrativas previstas.

8 4° Néo tendo sido sanadas as insuficiéncias, devera ser aplicado o previsto no artigo 4° desta Resolucdo.



Art. 15. As sociedades supervisionadas que, na data de entrada em vigor desta Resolucgdo, estiverem
submetidas a PCS ou PRS, na forma estabelecida na legislacdo anteriormente vigente, deverdo manter o
prazo nele estipulado para o saneamento da insuficiéncia do PLA identificada no respectivo plano.

8 1° Nos casos previstos no caput, até o final do plano o capital minimo requerido considerado para o
acompanhamento das metas sera 0 maior valor entre o capital base e o capital de risco, que levara em conta
unicamente as parcelas relativas aos riscos de subscricdo de danos e de crédito.

8§ 2° Ainda nos casos previstos no caput, havendo descumprimento do plano por dois periodos consecutivos
ou agravamento das condicdes de insuficiéncia, a sociedade supervisionada sujeitar-se-a a regime especial.

CAPITULO VI
DAS DISPOSICOES FINAIS

Art. 16. O Conselho Diretor da Susep podera, alternativamente a instauracdo dos regimes especiais, na
forma estabelecida nesta Resolucéo, solicitar o envio & Susep de novo PRS ou de TCAC, em func¢éo da
analise da situacdo especifica da sociedade supervisionada.

Art. 17. Fica acrescentado paragrafo Gnico ao artigo 1° da Resolugdo CNSP N° 228, de 2010, contendo a
seguinte redacéo:

“Parégrafo Unico. Esta Resolu¢do ndo se aplica as operacfes do seguro obrigatorio de danos pessoais
causados por veiculos automotores de vias terrestres, ou por sua carga, a pessoas transportadas ou nao
(DPVAT).”

Art. 18. Fica alterado o artigo 4° da Resolugdo CNSP N° 280, de 2013, que passa a vigorar com a seguinte
redacéo:

“Art. 4° As parcelas do capital de risco de subscricéo definidas nos anexos I, Il e VII, cujo célculo depende
de dados historicos de operacfes da supervisionada, serdo apuradas somente com base em valores
efetivamente realizados.

Paragrafo Unico. No caso de sociedades constituidas a partir de processo de ciséo ou de sociedades
recém-autorizadas que recebam carteiras transferidas por outras sociedades, serdo considerados 0s
historicos das operacdes recebidas na forma regulamentada pela Susep.”

Art. 19. Fica alterado o inciso VI do artigo 8° da Resolucdo CNSP n° 168, de 2007, que passa a vigorar
com a seguinte redagéo:

“VI — para garantia de suas operacdes no Pais, possua conta em moeda estrangeira no Brasil, vinculada a
SUSEP, em banco autorizado a operar em cambio no Pais, com saldo minimo constituido em espécie,
facultada a aplicacdo em ativos financeiros, observadas as diretrizes fixadas pelo CMN, sem prejuizo do
disposto no artigo 24, de US$ 10.000.000,00 (dez milhGes de ddlares dos Estados Unidos), ou equivalente
em outra moeda estrangeira de livre conversibilidade;”

Art. 20. Ficam revogados o artigo 5° da Resolugdo CNSP N° 188, de 2008 e as Resolugdes CNSP N° 282,
de 2013 e CNSP N° 177, de 2007.

Art. 21. Esta Resolucgédo entra em vigor em 1° de janeiro de 2014.

Rio de Janeiro, de de Z27277.



LUCIANO PORTAL SANTANNA
Superintendente da Superintendéncia de Seguros Privados



ANEXO |
CAPITAL BASE - Entidades Abertas de Previdéncia Complementar

Art. 1° Para as EAPC organizadas sob a forma de sociedade an6nima, o capital base sera constituido pelo
somatorio da parcela fixa correspondente a autorizacdo para operar em previdéncia complementar aberta
com a parcela varidvel para operacdo em cada uma das regides do pais, listadas no quadro constante deste
artigo.

§ 1° A parcela fixa do capital base corresponde a R$ 1.200.000,00 (um milh&o e duzentos mil reais).

8 2° A parcela variavel do capital base sera determinada de acordo com a regido em que a EAPC tenha sido
autorizada a operar, conforme quadro a seguir:

Regido Estados Parcela Variavel (em Reais)
1 AM, PA, AC, RR, AP, RO 120.000,00
2 Pl, MA, CE 120.000,00
3 PE, RN, PB, AL 180.000,00
4 SE, BA 180.000,00
5 GO, DF, TO, MT, MS 600.000,00
6 RJ, ES, MG 2.800.000,00
7 SP 8.800.000,00
8 PR, SC, RS 1.000.000,00

Quadro da Parcela Variavel por Regido

§ 3° O capital base para operar em todo pais corresponde a R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de
reais).

Art. 2° O capital base para as EAPC sem fins lucrativos sera igual a zero.



ANEXO I
CAPITAL BASE - Sociedades Seguradoras

Art. 1° Para as sociedades seguradoras, o capital base serd constituido pelo somatério da parcela fixa
correspondente a autorizacdo para operar em seguros com as parcelas variaveis, em funcdo da operacdo em
cada uma das regides do pais listadas no quadro constante deste artigo.

8§ 1° A parcela fixa do capital base corresponde a de R$ 1.200.000,00 (um milh&o e duzentos mil reais).

8 2° A parcela varidvel do capital base serd determinada de acordo com a regido em que a sociedade
seguradora tenha sido autorizada a operar, conforme quadro a seguir:

Regiao Estados Parcela Variavel (em Reais)
1 AM, PA, AC, RR, AP, RO 120.000,00
2 PI, MA, CE 120.000,00
3 PE, RN, PB, AL 180.000,00
4 SE, BA 180.000,00
5) GO, DF, TO, MT, MS 600.000,00
6 RJ, ES, MG 2.800.000,00
7 SP 8.800.000,00
8 PR, SC, RS 1.000.000,00

Quadro da Parcela Variavel por Regiédo

§ 3° O capital base para operar em todo pais corresponde a R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de
reais).



ANEXO I
CAPITAL BASE - Sociedades de Capitalizacdo

Art. 1° Para as sociedades de capitalizacdo, o capital base sera constituido pelo somatério da parcela fixa
correspondente a autorizacdo para operar em capitalizagdo com as parcelas varidveis, em fungdo da
operacdo em cada uma das regides do pais, listadas no quadro constante deste anexo.

8§ 1° A parcela fixa do capital base corresponde a R$ 1.800.000,00 (um milhdo e oitocentos mil reais).

§ 2° A parcela variavel do capital base sera determinada de acordo com a regido em que a sociedade de
capitalizacdo tenha sido autorizada a operar, conforme quadro, a seguir:

Regiao Estados Parcela Variavel (em Reais)
1 AM, PA, AC, RR, AP, RO 180.000,00
2 PI, MA, CE 180.000,00
3 PE, RN, PB, AL 270.000,00
4 SE, BA 270.000,00
5) GO, DF, TO, MT, MS 900.000,00
6 RJ, ES, MG 2.700.000,00
7 SP 3.600.000,00
8 PR, SC, RS 900.000,00

Quadro da Parcela Variavel por Regiédo

§ 3° O capital base para operar em todo pais corresponde a R$ 10.800.000,00 (dez milhdes e
oitocentos mil reais).



ANEXO IV
CAPITAL BASE - Resseguradores Locais

Art. 1° Para os resseguradores locais, o capital base que deverd ser mantido, a qualquer tempo,
corresponde a R$ 86.000.000,00 (oitenta e seis milhdes de reais).



_ ANEXOV
COMPOSIGAO DO CAPITAL DE RISCO

Art. 1° O capital de risco para as sociedades e entidades supervisionadas serad constituido de acordo com a
férmula a seguir:

CR = JZZF‘U x CR; x CR;
]

8§ 1° Considerar-se-ao, para efeitos deste anexo, os conceitos abaixo:

+ CRoper

| - CR — capital de risco, na forma definida nesta Resolucéo.

Il - CRie CRj— parcelas do capital baseadas nos riscos “i” e “j”, respectivamente.

Il - pi,j - elemento da linha “i* e coluna “j* da matriz de correlagdo constante do § 3° deste artigo.

IV — CRoper — parcela do capital de risco baseada no risco operacional, definido em regulagéo especifica.
8§ 2° No célculo do capital de risco, CRi e CRj serdo substituidos por:

| — CRsubs — parcela do capital de risco baseada no risco de subscri¢do, definido em regulacédo especifica

Il - CRered — parcela do capital de risco baseada no risco de crédito, definido em regulagéo especifica.

Il — CRyerc — parcela do capital de risco baseada no risco de mercado, a ser definido em regulagéo
especifica.

8 3° A matriz de correlagdo utilizada para célculo do capital de risco serd determinada de acordo com o
Quadro I:

j CRsubs CRcred CRmerc
CRsubs 1,00 0,50 0,25
CR¢red 0,50 1,00 0,25
CRmerc 0,25 0,25 1,00

Quadro I - Matriz de Correlacdo para Célculo do CR

Art 2° As sociedades supervisionadas poderdo encaminhar metodologia propria para apuracao das parcelas
do capital de risco, a partir da entrada em vigor desta norma, desde que sejam observados os seguintes
requisitos minimos:

| - todas as parcelas do capital de risco devem estar integralizadas;

Il - o nivel de confianca adotado ndo podera ser inferior a 99%; e

I11 - a metodologia devera abranger todas as parcelas do capital de risco e suas correlagdes.



8 1° Enquanto a Susep ndo tiver regulamentado o calculo da parcela do capital de risco baseada no risco de
mercado, é permitido que as sociedades supervisionadas encaminhem metodologia prdpria exclusivamente
para apuracdo da parcela do capital de risco baseada no risco de mercado, desde que sejam utilizados 0s
fatores definidos no artigo 1° deste anexo.

§ 2° A Susep podera, a qualquer tempo, estabelecer requisitos adicionais a serem observados pelas
sociedades supervisionadas na elaboracéo de metodologias proprias.

8 3° Com excegdo do disposto no § 1°, as sociedades supervisionadas que venham a apresentar metodologia
prépria somente poderdo utiliza-la para fins de apuracdo do requerimento de capital apds sua autorizacao
pela Susep.

Art. 3° Em dezembro de 2014, todas as sociedades supervisionadas que ndo disponham de metodologia
propria autorizada pela Susep deverdo apurar a parcela de capital baseada no risco de mercado em
regulacdo especifica.

Paragrafo Unico. A sociedade supervisionada que tenha usufruido da faculdade prevista no 8§1° do art. 2°
devera utilizar a regulacdo especifica que vier a ser estabelecida, caso sua metodologia resulte em valor
inferior de capital baseado no risco de mercado, sem prejuizo do disposto no caput do art. 2° e seus incisos.
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