CONJUNTURA cnseo

de Seguros Gerais, Previdéncia Privada e
Vida, Satde Suplementar e Capitalizacdo

CNseg

ANO2 | N29 | JULHO/2019







C O N.J U N | U I '\I \ Confedera;-ioNacnor\aldasfmpresasg
de Seguros Gerais, Previdéncia Privada e

Vida, Satude Suplementar e Capitalizacdo

ANO 2 | N29 | JULHO/2019

CONJUNTURA
CNseg

Dados Susep de maio de 2019
Dados ANS de dezembro de 2018

OCNseg

Confederagdao Nacional das Empresas
de Seguros Gerais, Previdéncia Privada e
Vida, Saude Suplementar e Capitalizagdo



CONJUNTURA
CNseg

Sumario

PAY o] =11 =] 01 - (o= o TN OSSP 3
Editorial ..o 6
Economia Brasileira........cccoceoeveveecnceinenennecenene 8
Mercado Segurador........ocvvvveveieeieinineereereeree e 15
RESUMO EStatiStiCO....oreerererreere e, 19

GlOSSATIO ittt ettt e et aeeeraaee e 24

nal das esas
de Seguros Previdéncia Privada e
Vida, Satude Suplementar e Capitalizacdo

Empr

ANO2 | N29 | JULHO/2019



CONJUNTURA
CNseg

APRESENTAGAO

Apresentacao

A CNseg

A Confederagdo das Seguradoras - CNseg é uma
associacdo civil, com atuagdo em todo o territério
nacional, que relne as Federagdes que representam as
empresas integrantes dos segmentos de Seguros,
Previdéncia Privada Complementar Aberta e Vida, Saude

Suplementar e Capitalizagdo.

A CNseg tem a missdo de congregar as liderancas das
associadas, elaborar o planejamento estratégico do setor,
colaborar para o aperfeicoamento da regulagdo
governamental, coordenar agdes institucionais de
debates, divulgacdo e educagdo

securitdria e representar as associadas junto a

OCNseg

Confederagdo Nacional das Empresas
de Seguros Gerais, Previdéncia Privada e
Vida, Satide Suplementar e Capitalizacio

ANO2 | N29 | JULHO/2019

autoridades publicas e a entidades nacionais e

internacionais do mercado de seguros.

A Conjuntura CNseg é uma analise mensal do estado dos
segmentos de Seguros de Danos e Responsabilidades,
Coberturas de Pessoas, Saude Suplementar e
Capitalizagdo, com o objetivo de examinar aspectos
econdémicos, politicos e sociais que podem exercer
influéncia sobre o mercado segurador brasileiro. Em
meses de referéncia de fechamento de trimestre, esta
publicagdo reune também os Destaques dos Segmentos,
a atualizagdo das Projec¢des de Arrecadacdo, os Boxes
Informativos Estatistico , Juridico e Regulatério e o

acompanhamento da Produgdo Académica em Seguros.
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EDITORIAL

Editorial

Marcio Seréa de Araujo Coriolano,
presidente da CNseg

A arrecadacdao do més de maio de 2019, sem
Saude e sem DPVAT, cresceu 16,1% sobre o
mesmo més de 2018. Esse 6timo desempenho
serviu para elevar a arrecadag¢do acumulada no
ano até maio para 7,1%, comparativamente a
igual periodo do ano passado. E reverteu a
tendéncia do comportamento anualizado do
mercado, evidenciada pela série de 12 meses
moveis, que até abril mostrava crescimento de
0,1% - uma virtual estabilidade -, e com a
inclusdo do més de maio subiu para 1,5%. E um
nuimero importante, porque se aproxima do
obtido nos dois primeiros meses do ano, apos
quatro meses de 2018 em que o setor
apresentou taxas de desempenho negativas.

Considerando todos os ramos, exceto Saude,
as receitas do setor segurador alcancaram R$
104,8 bilhoes até maio. Como este caderno de
Conjuntura CNseg vem observando, o
crescimento do setor segurador é desigual,
com os seus segmentos e ramos respondendo
de forma diversa a conjuntura econémica e a
preferéncia dos clientes de seguros. Nesses
cinco meses do ano, considerando as suas
contribui¢cées ponderadas para a arrecadagao
global, o ramo de seguros patrimoniais (do
segmento de seguros de danos e
responsabilidades) vem liderando o
crescimento, com 15,7%, enquanto os Planos
de Risco (do segmento Cobertura de Pessoas)
evolui com taxa de 15,4%. Ambos mostram,
historicamente, bastante resisténcia ao ciclo
baixo da economia. Agora, cabe também
destaque ao segmento de Titulos de
Capitalizagdao que, apos longa jornada de
construgao e adaptagao a novos normativos de
seus produtos - que gerou expectativas sobre
sua capacidade de penetragao setorial -,cresce
11,7% neste ano, mostrando que ha campo
para recuperar a penetragao junto ao seu
publico.

Desconsiderando o DPVAT, que tem
tarifa administrada pelo Governo, e a
Saude Suplementar, cujos ultimos
dados ainda sdo de margo, a
arrecadacdo global do setor de seguros,
no periodo de 12 meses compreendido
entre junho de 2018 e maio de 2019,
cresceu 1,5% em relacdo aos 12 meses
encerrados em maio de 2018.

O acompanhamento e o exame dessa
série de 12 meses sdo importantes
porque, a par dos movimentos mensais
do mercado segurador, influenciados
por particularidades microeconémicas,
permitem a inferéncia de tendéncias
maiores e aproximam os nimeros
obtidos de forma agregada aos
resultados semestrais divulgados pelas
Companbhias Associadas a CNseg.

Um exemplo desse acompanhamento
mensal e tendencial é que o més de
maio, com crescimento total de 16,1%
sobre o mesmo més do ano passado, foi
decisivo para a reversao de uma
tendéncia muito preliminar até abril,
que parecia colocar o setor segurador
em modo de espera. Ocorre que o
desempenho da arrecadagdo do setor
segurador em 2018 foi fraco, e entdo as
receitas obtidas neste ano de 2019
devem ser comparadas a cada um dos
meses antecedentes e ao seu conjunto,
de forma que sejam evitadas
conclusdes precipitadas.

Foi precisamente o que aconteceu no
més de maio de 2019, a base do
presente caderno de Conjuntura da
CNseg. Agora estamos comparando o
desempenho contra um més de maio
de 2018 que teve receita de

RS 19.403,5 milhdes, fraca, com uma
base menor daquela obtida em abril de
2018, de RS 20.857,2 milhdes. Ou seja,
as possibilidades de evolugdo da
arrecadacgdo até o final do ano
dependerdo crucialmente da obtencao
de resultados consistentemente
melhores a cada més.
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Seguindo esse principio de que quanto
maior a série, melhor a avaliacdo, a
comparagao dos primeiros cinco meses de
2019 com os mesmos de 2018 mostra: o
crescimento marginal do ramo de
Automoveis. O crescimento consistente do
ramo de seguros Patrimoniais, de Crédito
e Garantias, e Rural. O ramo de
Transportes igualmente mostra forca. Os
ramos de Planos de Risco em Cobertura de
Pessoas, seja Vida, seja Prestamista,
seguem em trajetdria consistente. Assim
como os Titulos de Capitaliza¢do. Ja os
Planos de Acumulagdo em Cobertura de
Pessoas ainda apresentam volatilidade,
propria de conjuntura econdmica marcada
ela mesma por volatilidade.

O gréfico ao final deste Editorial mostra o
desafio de crescimento em perspectiva
histérica. Figuram os grandes segmentos
dos seguros, com as suas contribui¢des
para a taxa de arrecadagdo total, ao longo
da série de taxas de evolugdo anualizadas.
Com ainclusdo de maio de 2019, o
crescimento nominal da arrecadacgéo foi de
1,5%. A melhor e consistente variagdo
positiva tem sido a do segmento de Danos
e Responsabilidades, com 7,6%, evoluindo
contra os 7,3% anteriores. Quanto ao
subsegmento de Cobertura de Pessoas —
Planos de Risco, a variacao foi de 11,3%,
melhorando também sobre os 10,5% do
periodo antecedente. O subsegmento de
Cobertura de Pessoas - Planos de
Acumulacdo (PGBL e VGBL) teve reduzida a
sua contribui¢do negativa, de 7,8% para
5,6%. O que explica a redugdo da variagdo
negativa do segmento agregado de
Cobertura de Pessoas — que soma os dois -,
de 3,2% para 1,3%. Cabe destacar o
segmento de Titulos de Capitalizagdo, com
crescimento nominal de 2,9%, bem
superior ao 1,9% antecedente.

Todo o mercado segurador esta na
expectativa dos resultados de junho,
fechando o semestre. Serd o conjunto
obtido até 13, coincidente com a publicacdo
das demonstracdes financeiras das
Companbhias, que pautara as novas
expectativas para o ano.



‘:’CN seg

Confederagdo Nacional das Empresas

C O N J U N T U R A ( : Nse de Seguros Gerais, Previdéncia Privada e
Vida, Saide Suplementar e Capitalizacdo

EDITORIAL ANO2 | N29 | JULHO/2019

Variacao Nominal da Arrecadacao - 12 meses moéveis
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Fonte: SES (SUSEP) Extraido em 01/07/2019
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Economia Brasileira

Analise Conjuntural

O primeiro semestre do ano vai chegando ao fim com a
consolidagdo de um cenario em que o crescimento da
economia foi consideravelmente mais baixo do que se
projetava anteriormente, por conta do andamento
erratico da reforma da Previdéncia, condigdo necessaria —
ainda que ndo suficiente — para a estabilizagdo da
economia e para a retomada da confianga dos agentes
econdmicos; da mudanca adversa no cenario externo,
com menor dinamismo da economia mundial; da lenta
recuperacao do emprego, que deteriora a confianca dos
consumidores e por fatores pontuais negativos, como o
rompimento da barragem de Brumadinho, que afetou
severamente a industria extrativa, além dos impactos da
crise econdmica na Argentina sobre a industria de
transformagao.

No entanto, é notavel que as expectativas para os
proximos meses se mantém razoavelmente positivas,
com grande parte dos agentes do mercado projetando
recuperacao do crescimento da economia na segunda
metade do ano. Apesar de todos os contratempos
politicos e dos esperados embates com grupos de
interesse, a reforma da Previdéncia caminha bem na
Camara dos Deputados, e analistas politicos acreditam
que ha chances de aprovagdo na Camara antes do
recesso parlamentar, que comeca em 18 de julho. Isso
trouxe animo ao mercado, refletido na valorizagdo das
acGes na Bolsa de Valores e na apreciacdo do Real frente
ao Ddlar. A base dos cenarios mais otimistas para o
segundo semestre e para o0 ano que vem é que o
montante aprovado na reforma deve estar relativamente
préximo ao do texto original, mesmo que uma parcela do
resultado seja baseada em aumento de tributos. As

1 Comité de Politica Monetaria do Banco Central do Brasil.
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perspectivas podem ser ainda favorecidas por eventuais
estimulos especificos ao consumo, como liberagdo de
recursos do FGTS e do PIS/Pasep, e da provavel redugéo
dos juros basicos pelo Banco Central. Pelo que se pode
inferir dos discursos das autoridades econémicas, tais
medidas, no entanto, sé deverdo ser implementadas apds
a aprovagdo da reforma da Previdéncia, apenas com o
objetivo de dar suporte adicional a recuperagdo
enquanto os efeitos do aumento da confianga ndo se
manifestarem.

No ultimo més, grande parte do debate econémico se
concentrou na politica monetaria e dividiu os
especialistas entre aqueles que acreditavam — pela alta
capacidade ociosa da economia, pelo elevado
desemprego e pela inflagdo baixa — ser necessaria uma
reducdo imediata da taxa basica de juros, a Selic, e
aqueles que acreditavam que uma reducdo so6 deveria
ocorrer apos sinalizagGes mais claras a respeito da
reforma da Previdéncia, aumentando a credibilidade da
politica monetaria — atributo fundamental no regime de
metas para inflagdo — em um cendrio, como mostra a
figura na préxima pagina, em que as redugdes na taxa de
juros real tém tido pouco efeito sobre o nivel de
atividade. No fim, o Copom?! manteve, em sua ultima
reunido, a Selic em 6,5% (patamar em que se encontra
desde margo de 2018). O comunicado divulgado logo
apds o anuncio da decisdo enfatizou a importancia das
reformas — especialmente a da Previdéncia — para
diminuicdo das incertezas, permitindo que a Selic seja
reduzida sem prejuizo a meta de inflagdo.
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JUROS REAIS EX-ANTE E IBC-BR
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jan/04 "
abr/04
jul/04
out/04
jan/05
abr/05
jul/05
out/05
jan/06
abr/06
jul/06
out/06
jan/07
abr/07
jul/07
out/07
jan/08
abr/08
jul/08
out/08
jan/09
abr/09
jul/09
out/09
jan/10
abr/10
jul/10
out/10
jan/11
abr/11
jul/11
out/11
jan/12

esmmm»\/ariagao Juros Reais Ex-Ante

Fonte: Banco Central do Brasil

“Uma eventual frustragdo das expectativas sobre a
continuidade das reformas e ajustes necessdrios na

economia brasileira pode afetar prémios de risco e elevar

a trajetdria da inflagdo”, diz trecho do comunicado. A ata
da reunido e o Relatério trimestral de inflagdo, divulgados

em sequéncia, mantiveram o mesmo tom, deixando claro

o elemento ausente para um corte imediato na taxa de
juros: avangos em reformas estruturais, principalmente
daquelas voltadas a melhoria das contas publicas. Isto é,
o Banco Central optou, mesmo em um cendrio de fraca
atividade e expectativas de inflagdo em queda — o que
até o més passado sé estava ocorrendo na inflagdo
esperada implicita nos titulos da divida publica —, por
esperar sinais concretos de que a dinamica fiscal
apresentard melhora a frente, ampliando a eficiéncia da
politica monetaria.

Os dados mais recentes de pesquisas conjunturais
continuam a exibir uma economia desaquecida. As

métricas interanuais, entretanto, devem sofrer influéncia

br/12

NN NSETETTLNIWNLLW WO W WO 000000000
A A A A A A A A A A A A A A A A A A A A A A A
S S s o= S s o= S s oS s o= s o= T =T
2302232302302 2302235 m
© O—=® o= ® O-—@® O—=® o= ® o=@ o=

r 14%

F 12%

F 10%

- 8%

- 6%

F 4%

F 2%

F 0%

F 2%

L 4%

- -6%

Variacdo da média mével trimestral do IBC-Br (T/T-4)

- -8%

@ |BC-Br (lag 6 meses)

positiva da base constrangida pela paralisagdo dos
caminhoneiros no ano passado, que ocorreu justamente
entre os meses de maio e junho. A Pesquisa Industrial
Mensal — Produgdo Fisica (PIM-PF), primeira a ser
divulgada pelo IBGE com referéncia em maio, atesta esse
diagndstico. Na variagdo contra o mesmo més do ano
passado, a producgdo industrial passou de queda de 3,9%
para expansdo de 7,2%. Na série livre de efeitos sazonais,
no entanto, a producdo das industrias de transformacdo
e extrativas apresentou retra¢do de 0,2% em maio em
relacdo a abril, depois de crescer 0,3% sobre margo. Com
esses resultados, nos cinco primeiros meses de 2019, o
setor industrial acumula queda de 0,7% em relagdo ao
mesmo periodo de 2018, resultado de variagGes de 1,2%
da Industria de transformacgéao e de -13,2% da IndUstria
extrativa, pela mesma métrica.
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Os nimeros do mercado de trabalho, como apontamos
na edigdo passada da Conjuntura CNseg, continuam a
revelar sinais mais claros de recuperagdo, embora o
desemprego permaneca alto e a renda real do trabalho
tenha voltado a apresentar queda (ainda que ndo
estatisticamente significativa). A ultima divulgagdo da
PNAD Continua, referente ao trimestre mével encerrado
em maio, mostrou que a taxa de desocupacdo da forga de
trabalho, de 12,3%, ficou estavel em relagdo ao trimestre
de dezembro de 2018 a fevereiro de 2019 (12,4%) e caiu
na comparag¢do com o mesmo trimestre de 2018 (12,7%).
A pesquisa confirmou ainda uma recuperagado mais forte
do trabalho formal, medido pelo nimero de pessoas
empregadas no setor privado com carteira assinada,
fazendo com que os nimeros dessa pesquisa
apresentassem niveis compativeis com aqueles do
CAGED, que ja mostrava um quadro mais favoravel ha

varios meses.

No entanto, outros indicadores mostram que o mercado
de trabalho brasileiro estd longe de se recuperar
totalmente dos efeitos da crise e, sob alguns aspectos,
continua a retroceder. Se, por um lado, a PNAD
finalmente apontou crescimento da populagao
empregada com carteira assinada, o nimero de
empregados sem carteira continua a crescer mais, assim
como o de trabalhadores por conta prépria. A populagdo
subutilizada e o nimero de pessoas desalentadas sdao
recordes. A recuperagdo do emprego tende a ser dificil,
ainda mais apds um longa e profunda recessdo como a
que abalou a economia brasileira, pois: indicadores como
a taxa de desocupacdo sofrem influéncia do efeito
alento/desalento, que faz com que a recuperacdo desse
indicador seja mais lenta; o desemprego de longa
duragdo, que é extremamente prejudicial por reduzir a
qualificagdo, atrasar a aquisicdo de habilidades e,
consequentemente, diminuir a produtividade dos
trabalhadores, é recorde; a Construcao civil, atividade
intensiva em trabalho — tanto qualificado quanto ndo
especializado — continua a sofrer mais que a média dos
demais setores e estd muito longe de se recuperar da
crise; a Industria, que também gera quantidade
expressiva de empregos, continua a enfrentar
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dificuldades que podem ser potencializadas por uma
reducdo do crescimento econémico no mundo,
especialmente em parceiros comerciais estratégicos, e o
setor publico, diante das dificuldades fiscais por que
passam governos da Unido, dos estados e municipios,

dificilmente contribuird com contratagdes.

Apesar da reconhecida competéncia da equipe
econémica montada pelo Governo, a contracdo da
economia no inicio deste ano, somada a turbulenta
relacdo entre o Executivo e o Legislativo, consumiu
parcela relevante de sua popularidade e praticamente
anulou o aumento da confianga de empresarios e
consumidores na economia apos as elei¢des. No entanto,
os indicadores de confianca empresarial comegam a dar
sinais de que interromperam a série de quedas dos
ultimos meses. O indice de Confian¢a Empresarial (ICE) da
FGV, por exemplo, avancou 0,6 ponto em junho em
relacdo a maio, na primeira alta mensal em cinco meses.

Ainflacdo, apds um inicio de ano com algumas surpresas,
continua a dar sinais de arrefecimento. O IPCA-15 de
junho apresentou variagdo de apenas 0,06%, abaixo das
expectativas do mercado e a taxa mais baixa para o més
desde 2006. No acumulado de 12 meses, a prévia da
inflagdo oficial arrefeceu de 4,93% em maio para 3,84%.
Alguns fatores explicam este comportamento: resultados
baixos para a inflagdo de alimentos; a economia
desaquecida, que mantém o hiato do produto? alto e a
demanda reprimida, inibindo aumentos de pregos ao
consumidor e a valorizagdo do cambio, fator relevante
pela possibilidade de repasse aos pregos em caso de uma
depreciagdo mais severa. Além disso, com a retirada dos
meses do ano passado em que a inflagdo esteve sujeita
aos efeitos da greve dos caminheiros, as métricas

anualizadas tendem a apresentar queda significativa.

2 Diferenca entre o produto (PIB) potencial da economia, aquele que n&o acelera a inflagdo, e o efetivo. 10
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Como salientamos em analises anteriores, em um
ambiente global mais incerto e instavel, um Brasil com
uma agenda consistente de reformas e préticas amigdveis
ao mercado — como um programa de privatizagoes e
concessoes, reforma tributaria, independéncia do Banco
Central, reducdo da burocracia e abertura comercial —
pode se tornar relativamente atrativo, impulsionando,
em um cenario otimista, a recupera¢do da economia
entre o final deste ano e o inicio do préximo. O animo do
mercado financeiro nos ultimos dias parece refletir esse
cenario, além do movimento global que favoreceu ativos
de paises emergentes, na esteira da linha mais dovish?
adotada pelas autoridades monetdrias das economias
centrais nas Ultimas semanas.

O cenario externo, entretanto, permanece desafiador e
mais dificil de prever. Apds um més de escalada na guerra
comercial entre EUA e China — que deve ter efeitos mais
fortes sobre o crescimento da economia mundial do que
se esperava anteriormente —, a reunido entre o
presidente americano Donald Trump e o chinés, Xi
Jinping, durante o encontro do G-20, no Japao, trouxe o
resultado esperado pelos mercados: a manutengdo das
tarifas que ja foram impostas, a suspensao das que
estavam para entrar em vigor e a continuidade das
conversas. Enquanto isso, a perspectiva de uma
desaceleragdo forte ou até mesmo uma recessao nas
maiores economias do mundo continua a favorecer
politicas monetarias mais expansionistas, corroborando a
gueda nos rendimentos mais longos das curvas de juros
das economias centrais. Entretanto, como exemplo da
dificuldade de prever o cenario externo na atual
conjuntura, a divulgagdo do nimero de empregos criados
nos EUA surpreendeu em junho. As 224 mil vagas vieram
acima das projegdes (164 mil), no valor mais alto desde
janeiro, o que mostra que a economia americana
continua aquecida e reduz a chance de um corte mais
agressivo dos juros por parte do Fed, impactando
negativamente os ativos que vinham se beneficiando da
expectativa de juros mais baixos.

3Quando a politica monetéria tende a ser mais expansionista.
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De qualquer maneira, como ja haviamos analisado, a
maior liquidez global pode representar uma janela de
oportunidade para economias emergentes, como o
Brasil, que geralmente sofrem com a diminui¢do dos
fluxos externos em momentos de aperto monetario
global. Apesar da fragil situacdo fiscal, a posicdo brasileira
em relagdo ao setor externo é relativamente confortavel
quando comparada a de outros paises emergentes ou até
mesmo com outros momentos do nosso proprio passado.
Conclui-se que o Pais pode estar particularmente bem
posicionado no atual cendrio internacional. Permanece,
no entanto, o diagndstico de que essa janela de
oportunidade pode ter pouco ou nenhum efeito positivo
se a economia internacional desacelerar demais em meio
ao avanco do protecionismo populista, mantendo
elevada a incerteza sobre qual efeito prevalecera.

Apesar do comeco de ano frustrante para aqueles que
esperavam uma recuperac¢ao robusta da economia
brasileira, continua a ser possivel manter um otimismo
moderado a médio prazo. O pior cenario — que era de
ndo aprovacgao da reforma — é cada vez mais improvavel
e, mesmo que o que seja aprovado nao proporcione a
economia almejada pelo Governo, a reforma, somada a
politicas publicas favoraveis ao mercado que estdo na
agenda econdmica do governo, como a reforma
tributdria, a aceleragdo de privatizagdes e concessdes e a
desoneragdo de importagdo de bens de capital e
informatica tém potencial para reestimular o crescimento
a partir do segundo semestre, mesmo que de maneira
gradual. Com isso, poderia ter inicio um processo de
reducdo paulatina do endividamento publico como
percentual do PIB, reforgado pela manutengdo de juros
reais em niveis baixos, gerando um processo auspicioso
de recuperagdo da confianga dos agentes na economia,
com consequéncias positivas sobre niveis de emprego,

renda e investimento.
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Acompanhamento das Expectativas Economicas
(data de corte: 01/07/2019)

Valores projetados para 2019

Realizado Realizado 4 13

Variavel e 12 meses Atual Anterior

Inicio
semanas semanas do ano

28/06/19 21/06/19 31/05/19 29/03/19 04/01/19

4 PIB 0,46% 0,93% 0,85% 0,87% 1,13% 1,98% 2,53%
Producdo Industrial

3 roducdo IAustrial - 71 1,11% 0,71% 0,72% 1,49% 2,50% 3,04%
(quantum)

4 PIB Industria -1,10% 0,02% 0,58% 0,59% 0,98% 2,11% 2,80%

4 PIB de Servicos 1,15% 1,15% 1,30% 1,33% 1,53% 2,06% 2,20%

4 PIB Agropecudrio -0,08% 1,06% 0,90% 0,90% 1,01% 2,28% 2,57%

2 IPCA 2,22% 4,66% 3,80% 3,82% 4,03% 3,89% 4,01%

1 IGP-M 4,39% 6,53% 6,53% 6,12% 5,87% 5,24% 4,30%

1 SELIC 6,40% 6,40% 5,50% 5,75% 6,50% 6,50% 7,00%

1 Cambio 3,83 3,83 3,80 3,80 3,80 3,70 3,30
Divida Liquida do

2 Setor Pablico (% do  54,72% 54,72% 56,19% 56,28% 56,28% 56,20% 56,70%
PIB)

2 Conta-Corrente (em g 13,92 22,80 -23,00 225,05 -26,25 -26,00
USS bi)
Balanca C ial

2 e e 20,59 52,20 50,80 50,60 50,50 50,25 52,00
(em USS bi)

Investimento Direto
no Pais (em USS bi)
Precos
Administrados

35,14 96,57 85,00 85,00 82,65 81,89 79,50
3,32% 6,53% 5,10% 5,20% 5,25% 5,00% 4,79%
Fontes: SGS (BCB) e SIDRA (IBGE). Data de corte: 01/07/2019

Notas: 1- dados até junho/19; 2- dados até maio/19; 3 - dados até abril/19; 4 - dados até marco/19
*Vide nota de referéncia de periodo.
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Realizado Realizado

\VELE
no ano* 12 meses

4 PIB 0,46% 0,93%
3 Produgdo Industrial 2,71% 1,11%
(quantum)
4 PIB IndUstria -1,10% 0,02%
4 PIB de Servigos 1,15% 1,15%
4 PIB Agropecuario -0,08% 1,06%
2 IPCA 2,22% 4,66%
1 IGP-M 4,39% 6,53%
1 SELIC 6,40% 6,40%
1 Cambio 3,83 3,83
Divida Liquida do
2 Setor Publico (% do 54,72% 54,72%
PIB)
Conta-Corrente (em
2 USS$ bi) -7,58 -13,92
Balanga Comercial
2 (em USS bi) 20,59 52,20

Investimento Direto
no Pais (em USS bi)
Pregos
Administrados

35,14 96,57

3,32% 6,53%

Fontes: SGS (BCB) e SIDRA (IBGE). Data de corte: 01/07/2019
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Valores projetados para 2020

4 13 Inicio

Atual Anterior
semanas semanas do ano

28/06/19 21/06/19 31/05/19 29/03/19 04/01/19

2,20% 2,20% 2,50% 2,75% 2,50%
3,00% 3,00% 3,00% 3,00% 3,00%
2,60% 2,60% 2,70% 3,00% 3,08%
2,45% 2,45% 2,25% 2,50% 2,55%
2,80% 2,80% 2,80% 3,00% 3,00%
3,91% 3,95% 4,00% 4,00% 4,00%
4,14% 4,13% 4,00% 4,00% 4,00%
6,00% 6,50% 7,25% 7,50% 8,00%
3,80 3,80 3,80 B¥/5 3,80
58,55% 58,58% 58,55% 58,20% 58,65%
-33,00 -32,80 -35,30 -36,00 -38,00
46,40 46,40 45,10 46,65 47,25
84,36 84,28 84,36 83,38 84,44
4,43% 4,40% 4,40% 4,30% 4,00%

Notas: 1- dados até junho/19; 2- dados até maio/19; 3 - dados até abril/19; 4 - dados até margo/19

*Vide nota de referéncia de periodo.

No ultimo més, com a consolidagdo de um cendrio de
crescimento inferior ao esperado nos primeiros meses do
ano — como comentamos na se¢do anterior —, as
expectativas de crescimento foram revistas para baixo,
ndo apenas para este ano como para o préximo. No
entanto, ao contrario do que havia ocorrido no més
anterior, as projecdes de inflagcdo foram ajustadas de
acordo, sendo também reduzidas, o que abre caminho
para a reducgdo dos juros basicos, outra tendéncia

observada nas expectativas econémicas no ultimo més.

Como indicamos neste espago na ultima edi¢do da
Conjuntura CNseg, novos cortes nas proje¢des de
crescimento do PIB em 2019 ocorreram nas ultimas

semanas, uma vez que a projec¢do de 1,13% que vigorava
ha um més — crescimento semelhante ao dos ultimos dois
anos — podia ser considerada excessivamente otimista, ja
que, para alcanga-la, a economia teria que crescer em
média 0,6% nos trés ultimos trimestres, algo que ndo
ocorre desde 2013. Assim, as proje¢des para o
crescimento do PIB em 2019 continuaram a cair: de
1,13% ha quatro semanas para 0,85% na data de corte
desta analise.

13



CONJUNTURA CNseg

ECONOMIA BRASILEIRA

Para 2020, a projegao mediana para o crescimento da
economia, apds permanecer por varias semanas em
2,50%, foi ajustada para 2,20%. Ou seja, o mercado
passou a projetar crescimento menor para o ano que
vem, mas ainda consideravelmente maior que para este
ano. Isso ocorre porque o baixo dinamismo da economia
em 2019, por mais que haja recuperagdo no segundo
semestre, deve se propagar com mais intensidade do que
se esperava até o ano que vem. Entretanto, as
perspectivas positivas para o andamento da reforma da
Previdéncia e da agenda econémica do Governo
alimentam cendrios de crescimento mais robusto a

frente.

Ap0s os sustos do inicio do ano, as projecGes para
inflagdo ao consumidor medida pelo IPCA cairam nas
ultimas semanas, seguindo a expectativa mais baixa que
ja estava clara na inflagdo implicita dos titulos da divida
publica. Para 2019, a projecdo para a inflagdo oficial foi
reduzida de 4,03% ha uma més para 3,80%. Para 2020, a
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reducdo foi de 4,00% para 3,91%. Entretanto, refletindo
algum aumento no IPA (indice de Precos ao Produtor
Amplo) nos ultimos meses, como se verifica na divulgacdo
do IGP-M de junho, em que a inflagdo pelo IPA passou de
0,54% para 1,16%, as projecOes para a inflagdo medida
pelo IGP-M foram revisadas para cima nas ultimas

semanas.

Em um meés intenso para as discussGes sobre a politica
monetdria e apds o Banco Central ter deixado claro em
sua comunicag¢do que o caminho para a redugdo dos juros
esta aberto, dependendo apenas do andamento da
agenda de reformas, os agentes consultados pelo Focus
reduziram suas expectativas para a taxa de juros basica
da economia, a Selic. Para o encerramento deste ano, a
proje¢dao mediana caiu de 6,50% para 5,50%. Ja para o
fechamento de 2020, a projecdo mediana foi reduzida de
7,25% para 6,00%.
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Mercado Segurador

Analise de Desempenho

Os numeros de arrecadacdo do setor segurador em maio
reforgam a tendéncia de recuperagdo presente ja nos
dados de abril, com um volume de prémio direto de
seguro, contribui¢des de previdéncia e faturamento de
capitalizacdo (sem Saude Suplementar) de RS 22,6
bilhdes, o que representa um crescimento de 14,1% em
relacdo ao mesmo més do ano anterior. Quando se
retiram da conta os prémios do seguro DPVAT?, que
sofreu reducdo tarifaria em observancia a regulacédo, o
crescimento é de 16,1%, com uma melhora expressiva
em relacdo ao resultado de abril, que, pela mesma
métrica, havia registrado crescimento de 2,0%. O
crescimento da arrecadagao acumulada no ano com a
inclusdo do més de maio é de 7,1%, sem contar a Saude

Suplementar e excluindo o DPVAT.

A variagcdo em janelas de 12 meses encerrada em maio
voltou a mostrar aceleragao, revertendo a tendéncia
observada nos meses de marco e abril, como mostra o
grafico na préxima pagina. Considerando que os seis
meses que se seguiram ao forte resultado de abril de
2018 foram de desempenho modesto —com queda da
arrecadacdo em relagdo aos mesmos meses do ano
anterior —, essa aceleragdo deverd ser ainda mais forte
daqui para frente. Isso, de fato, ja foi observado em

maio, ndo apenas porque a variagdo contra 0 mesmo més

do ano passado foi positiva, como também foi bastante
alta (16,1%, sem DPVAT). Com isso, a métrica acumulada
em 12 meses subiu para 1,5%.
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Como temos observado em edig¢Bes anteriores da
Conjuntura CNseg, o crescimento do setor segurador
continua a ser heterogéneo entre seus segmentos e
ramos, cada um com resposta especifica a conjuntura
econdmica e a preferéncia dos clientes de seguros. No
entanto, uma diferenca que, ha alguns meses, era entre
produtos que apresentavam expansdo ou retragdo
passou a ser, essencialmente, um diferenga nas taxas de
crescimento, como se pode observar no resultado
acumulado nos primeiros cinco meses do ano em tabela

do Resumo Estatistico desta publicacdo.

Os principais responsaveis pelo melhor desempenho da
arrecadagdo em maio em relagdo ao més anterior foram:
a reversdo experimentada pelos produtos de Coberturas
de Pessoas — Planos de Acumulagdo, tanto no VGBL
quanto no PGBL, que tém grande peso no total das
receitas do setor; uma melhora, ainda que marginal, no
desempenho da carteira de automéveis (produto de
maior arrecadagdo do segmento de Danos e
Responsabilidades) e um forte aumento na taxa de
crescimento dos produtos de Crédito e Garantia, dos
Seguros Rural e Maritimo e Aeronautico, além da
ampliagdo do crescimento da arrecadagdo dos Titulos de
Capitalizacao.

"Segundo a Resolucdo CNSP n2 371/2018, o seguro DPVAT teve reducdes entre 56% e 79% no prémio tarifario para o exercicio de 2019 em todas as

categorias (com excegdo a categoria “motocicletas, motonetas, ciclomotores e similares”).
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ARRECADACAO DO SETOR (S/ SAUDE E DPVAT)
(Var. % contra o mesmo més do ano anterior e acumulada em 12 meses)
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Fonte: Susep

Em Coberturas de Pessoas, a arrecadagao dos Planos de
Risco continua a apresentar taxas de crescimento
robustas, revelando uma crescente demanda da
sociedade por protegdo e seguranga, mesmo em — ou
talvez até motivada por — um ambiente macroeconémico
e social ainda desafiador. A arrecadagdo desse grupo
cresceu 17,4% em relagdo a maio do ano passado
(excluindo a parcela dos Planos Tradicionais de Risco).
Com isso, o grupo fechou os cinco primeiros meses do
ano com variagdo de 15,4% sobre o mesmo periodo de
2018. O bom desempenho no acumulado do ano estd
disseminado entre os principais produtos do grupo: Vida
(16,2%), Prestamista (24,5%) e Viagem (19,1%), cujos
resultados cada vez mais positivos devem ser notados: no
acumulado de 12 meses, a arrecadagao do produto
passou de -6,6% em junho do ano passado para 10,7%

em maio deste ano. Tal aumento, entretanto, veio
acompanhado de crescimento de intensidade

maior nos sinistros, que passou, também no acumulado
de 12 meses, de 14,8% para 29,4% no mesmo periodo.

Notavel também tem sido o desempenho do seguro de
Vida: em 12 meses, o crescimento passou de 6,4% em
junho de 2018 para 12,4% em maio de 2019. A
sinistralidade também caminhou na mesma dire¢do, mas,
diferentemente do que ocorreu no Seguro Viagem, a
variagdo dos sinistros nos produtos de Vida tem se
mantido abaixo ou em ordem semelhante ao crescimento
da arrecadagdo. Em 12 meses, o crescimento dos
sinistros passou de -6,9% em junho de 2018 para 15,0%
em maio de 2019.
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Quanto aos Planos de Acumulagdo, maio trouxe de volta
os bons resultados obtidos no comego do ano. Os efeitos
adversos do pessimismo generalizado com a economia,
do lento crescimento da renda real e dos baixos
patamares das taxas de juros tém afetado diretamente o
resultado dos Planos de Acumulagdo nos ultimos meses.
No entanto, tais efeitos podem comecar a estar sendo
compensados pelo avango da reforma da Previdéncia no
Congresso, chamando a atenc¢do dos brasileiros para a
importancia de constituir reservas para o periodo da vida
em que se deixa de trabalhar. Em relagdo a maio do ano
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passado, a arrecadacdo dos Planos de Acumulagéo
(excluindo a parcela dos Planos Tradicionais de
Acumulagdo) cresceu 20,2%, resultado de variagdo de
21,0% dos produtos da familia VGBL e de 11,6% da
familia PGBL. No acumulado até maio, a expansdo desses
Planos é 3,4% maior do que no mesmo periodo do ano
passado. Como mostra o grafico abaixo, elaborado com
dados da ferramenta Google Trends, o interesse pelo
termo “previdéncia” no Brasil se encontra, este ano, em
patamares claramente superiores ao do ano passado.

INTERESSE PELO TERMO "PREVIDENCIA" NAS BUSCAS DO GOOGLE NO BRASIL

(indice: 100 = momento de maior interesse nos ultimos 12 meses)
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Fonte: Google Trends

O segmento de Titulos de Capitalizagdo continua a
apresentar resultados bastante positivos e a tendéncia de
recuperacdo de sua arrecadagdo, que ocorre desde
meados do ano passado, parece estar consolidada. Abril
ja havia sido bastante positivo, com crescimento de
14,7% em relagdo ao mesmo més do ano passado. Maio
manteve o crescimento de dois digitos, chegando a
19,3%, confirmando as boas expectativas advindas do

jan/2019 fev/2019 mar/2019 abr/2019 mai/2019 jun/2019

novo marco regulatorio, que instituiu duas novas
modalidades: instrumento de garantia e filantropia
premiavel. No acumulado no ano, o crescimento da
arrecadagdo do segmento chegou a 11,7% e, nos ultimos
12 meses, a 2,9%.
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Os seguros de Danos e Responsabilidades (sem DPVAT)
apresentaram, em maio, variagao de 10,1% contra o
mesmo més de 2018, resultado que consolida um
comegco de ano bastante positivo para o segmento, em
que houve crescimento de 7,6% em relagdo ao mesmo
periodo do ano passado. No acumulado dos ultimos 12
meses, o crescimento também é de 7,6% em relacdo aos
12 meses imediatamente anteriores. E importante,
porém, destacar que tal desempenho continua a ser
acompanhado, em muitos casos, de significativo aumento
nos sinistros, que, no segmento como um todo —
novamente excluindo o DPVAT —, cresceram 17,7% no
acumulado do ano.

O seguro Automoével, produto de maior arrecadagdo do
segmento que vem apresentando comportamento volatil
nos ultimos meses, cresceu 3,6% em maio na
comparagao com o mesmo més do ano passado. Tal
resultado conteve a tendéncia de desaceleracdo da
arrecadagao do produto no acumulado de 12 meses: de
2,5% em abril, passou para 2,6% em maio. Os seguros do
grupo Patrimonial continuaram a crescer a taxas de dois
digitos em maio: 14,0% em relagdo a maio do ano
passado. No acumulado do ano, o crescimento é de
15,7%, com bom desempenho dos produtos Massificados
(13,0%) e, apesar da menor representatividade, dos
Riscos de Engenharia (138,8%).

A arrecadagdo do seguro Habitacional, apesar de uma
leve melhora mensal, continua desprendida da evolugdo
das medidas tradicionais de crédito imobiliario e
permanece desacelerando nas taxas de crescimento
anualizadas, movimento que vem desde o final de 2017:

em 12 meses, passou de -3,2% em abril para -3,5% em
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maio. No entanto, nos cinco primeiros meses deste ano, a

arrecadacgao avancgou 2,7%.

Ap0s voltar a se expandir com mais intensidade em abril
(6,5% sobre abril do ano passado), o Seguro Rural
apresentou forte crescimento em maio, de 34,9% em
relacdo ao mesmo més de 2018. Com esse resultado, o
crescimento da arrecadagdo acumulada no ano chegou a
13,3%. O aumento de demanda por prote¢do com a
ocorréncia de eventos climdticos extremos e a
confirmacdo das sinalizagcdes do Governo de aumento da
subvencgdo indicam um cenario bastante positivo para
esse produto. No langamento do Plano Safra, em junho, o
Governo Federal anunciou que RS 1 bilh3o serdo
disponibilizados pelo Ministério da Agricultura para
custear parte das apolices a serem contratadas por
produtores rurais de todo o Pais em 2020, o maior

volume de recursos ja orgado para o programa.

Destacam-se ainda, no acumulado do ano, a evolugdo dos
produtos Crédito e Garantia (37,1%), Responsabilidade
Civil (22,7%) e Maritimos e Aeronauticos (63,2%).

Em maio deste ano, segundo dados da Sala de Situagdo
da ANS, havia 47,2 milhdes de beneficiarios de planos de
salde médico-hospitalares, nimero apenas 0,2% maior
que no mesmo més do ano passado. Ja nos planos
exclusivamente odontoldgicos, a expansao mais forte se
manteve: os 24,6 milhdes de beneficidrios nesses planos
representaram um aumento de 6,5% em relagdo a maio
de 2018.
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Resumo Estatistico

Setor Segurador (data de corte: 01/07/19)
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259% - 12 meses moéveis — Setor Segurador (sem DPVAT e Saude Suplementar)
o)

2,0% 1 2%

1,5%

1,0%

0,5%

0,0%

até jan-19/ até jan-18

Notas: 1) Os dados da ANS foram alocados no ultimo més de cada trimestre, pois sua publicagdo é feita a cada trés meses. Os dados provenientes da SUSEP sdo de

54
52
50
48
46
44

43
42
41
40
39
38
37
36

Saude Suplementar

Satde Suplementar

até fev-19/ até fev-18 até mar-19 / até mar-18 até abr-19 / até abr-18 até mai-19/ até mai- 18

periodicidade mensal. 2) Em Saude Suplementar, por questdes metodoldgicas, os valores apresentados podem diferir dos informados pela ANS e FenaSaude.
Fonte: DIOPS (ANS); Sala de Situagdo (ANS); SES (SUSEP); SGS (BCB)
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13.12

13.13
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18.1

18.2
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110

110.1

110.2

i1

2.1

211

212

213

214

2.2

222

2.3

=1+2+3

4

=1+2+3+4

Setor Segurador
(sem Saude Suplementar)

Danos e Responsabilidades (s DPVAT)

Automoével

Acidentes Pessoais de Passageiros

Casco

Responsabilidade Civil Facultativa

Outros

Patrimonial

Massificados
Compreensivo Residencial
Compreensivo Condominial
Compreensivo Empresarial
Outros

Grandes Riscos

Risco de Engenharia
Habitacional

Transportes

Embarcador Nacional
Embarcador Internacional
Transportador

Crédito e Garantia
Garantia Estendida
Responsabilidade Civil
Responsabilidade Civil D&O
Outros

Rural

Maritimos e Aeronauticos
Maritimos

Aeronauticos

Outros

Coberturas de Pessoas
Planos de Risco

Vida

Prestamista

Viagem

Outros

Planos de Acumulagdo
Familia VGBL

Familia PGBL

Planos Tradicionais
Capitalizacao

Setor Segurador (s DPVAT)
DPVAT

Setor Segurador

Arrecadagao

(em milhdes RS)

Até maio
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Variagao %
o | s | oo | oo |

27.580,26
14.517,56
239,86
10.050,01
3.191,89
1.035,80
4.538,00
3.460,22
1.190,94
179,52
921,13
1.168,63
967,06
110,73
1.658,71
1.224,64
386,43
195,06
643,15
1.564,80
1.237,79
656,41
139,70
516,71
1.621,54
264,96
133,95
131,01
295,85
60.661,63
15.147,96
5.927,91
4.521,20
195,89
4.502,96
43.841,07
40.342,82
3.498,25
1.672,60
8.558,32
96.800,21
2.701,84
99.502,05

29.686,93
14.576,97
253,98
9.952,30
3.183,44
1.187,25
5.249,15
3.909,41
1.296,74
185,91
1.046,97
1.379,79
1.075,34
264,40
1.703,72
1.332,47
400,86
226,06
705,54
2.145,91
1.314,68
805,36
192,07
613,30
1.836,88
432,35
182,46
249,90
289,45
64.432,70
17.474,05
6.887,37
5.631,15
233,28
4.722,24
45.326,57
41.638,29
3.688,28
1.632,08
9.563,17
103.682,81
1.164,77
104.847,58

7,64%
0,41%
5,88%
-0,97%
-0,26%
14,62%
15,67%
12,98%
8,88%
3,56%
13,66%
18,07%
11,20%
138,79%
2,71%
8,81%
3,74%
15,89%
9,70%
37,14%
6,21%
22,69%
37,49%
18,69%
13,28%
63,17%
36,21%
90,74%
-2,16%
6,22%
15,36%
16,19%
24,55%
19,09%
4,87%
3,39%
3,21%
5,43%
2,42%
11,74%
7,11%
-56,89%
5,37%

5.722,80
3.027,99
48,59
2.086,12
667,89
225,40
916,93
727,16
246,18
39,76
200,69
240,54
171,55
18,22
338,53
266,26
84,68
52,85
128,72
329,84
234,97
123,97
22,03
101,94
387,77
54,46
31,20
23,26
42,07
11.924,49
3.218,71
1.237,72
1.038,07
38,57
904,35
8.372,87
7.700,00
672,87
332,91
1.756,24
19.403,52
398,20
19.801,73

6.302,16
3.137,93
54,12
2.098,61
685,98
299,22
1.045,70
811,90
271,51
43,39
227,23
269,77
187,97
45,83
351,89
275,23
82,91
55,25
137,07
437,07
249,58
152,48
38,31
114,17
523,02
111,41
33,87
77,54
17,84
14.131,20
3.777,28
1.575,97
1.217,33
45,69
938,29
10.067,58
9.316,92
750,66
286,34
2.095,95
22.529,31
71,12
22.600,43

Variagao %

10,12%
3,63%
11,40%
0,60%
2,71%
32,75%
14,04%
11,65%
10,29%
9,15%
13,22%
12,15%
9,57%
151,57%
3,95%
3,37%
-2,09%
4,55%
6,48%
32,51%
6,22%
23,00%
73,92%
12,00%
34,38%
104,56%
8,57%
233,29%
57,59%
18,51%
17,35%
27,33%
17,27%
18,46%
3,75%
20,24%
21,00%
11,56%
-13,99%
19,34%
16,11%
-82,14%
14,13%

Nota: Valores referentes ao ramo dotal misto foram incluidos na parte de planos de risco, embora apresente caracteristicas mistas de risco e acumulagdo.

Fonte: SES (SUSEP)
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7% 7
6%
5% 1
4% 1
3%
2% 1
1% 1

0%

55%

2,1%
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PENETRAGCAO DA ARRECADAGAO NO PIB

B Penetracdo da Arrecadagdo no PIB - Setor Segurador (s Saude)

2013

9 6,5%
6,1% 6,4% o
57%
9 2,6% 2,8%
22% 2,4%
2014 2015 2016 2017

6,5%

2,9%

2018

DANOS E RESPONSABILIDADES (SEM DPVAT) + DPVAT + PLANOS DE RISCO +

PLANOS DE ACUMULAGAO + CAPITALIZAGCAO

(Distribuicdo da diferencga na arrecadagdo entre periodos, por segmento)

24,6

Penetracdo da Arrecadacdo no PIB - Saude Suplementar

104,85

2019-05

- 473
L 473
- 47,2
- 47,2
- 47,1
- 47,1

120,00
99,30 2,11 1,54 2,29 1,49 1,00
100,00 ——
80,00
(7]
(]
0
= 60,00
o
wr
o
40,00 44,18 45,66
27,58 29,69
20,00 16,48 18,77
o —
2018-05 Danos e DPVAT Planos de Risco Planos de Capitalizagao
Respons. (s Acumulagdo
DPVAT)
BENEFICIARIOS EM PLANOS DE SAUDE
(em milhdes de usudrios)
47,3
g 25,0 47,3 47,3 24,6
Eo 245 :
L 2up
8
O 235 A
3
< 230
£
S 25
5
L 220 T T T T T T T T T T T T T
o

abr/18

mai/18

jun/18

jul/18
ago/18
set/18
out/18
nov/18
dez/18
jan/19
fev/19
mar/19
abr/19

e=g== Exclusivamente Odontoldgica === Assisténcia médica

Nota: Em Saude Suplementar, por questdes metodoldgicas, os valores apresentados podem diferir dos informados pela ANS e FenaSaude.
Fontes: DIOPS (ANS); Sala de Situagdo (ANS); SES (SUSEP); SGS (BCB)

mai/19

47,0

Assiténcia Médica

)
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VARIACAO NOMINAL DA ARRECADACAO
12 MESES MOVEIS

Danos e Responsabilidades(sem DPVAT)

77% A 7,7% 0%
7,6%
76% - 1%
7,5% _
75% 1 7.5% . 1%
2% -
74% A
-2%
73% A 7,3%

3 () (o] _3%
72% - -3%
71% - 4%
7,0% “ T T T T

atéjan-19/ até fev-19/ até mar-19/ até abr-19/ até mai-19/
até jan-18 até fev-18 até mar-18 até abr-18 até mai-18
Cobertura de Pessoas — Planos de Risco
12% 7 11,3% 0%
-1%
e 10,5% 2%

. o -3%
11% 10,0% 10,1% 4%
0% 1 98% %

-6%
10% 1 %
-8%
9% T T T T 1 —9%
até jan-19/ até fev-19/ até mar-19/ até abr-19/ até mai-19/
atéjan-18  até fev-18 até mar-18 até abr-18  até mai-18
Capitalizagdo
4% - 12%
10% A
3% - 2,9%
) 2.0% 1,9%

2% 1 1,6% 17

1% A

0% T T T T 1

atéjan-19/ até fev-19/ até mar-19/ até abr-19/ até mai-19/
até jan-18  até fev-18 até mar-18 até abr-18  até mai-18

8% A
6%
4% A
2%
0% -

Cobertura de Pessoas

T T - T T T
-0,3%

1,5%
-1:5% -1,3%

-3,2%

até jan-19 / até fev-19 / até mar-19 até abr-19 /até mai-19 /
até jan-18 até fev-18 /até mar- até abr-18 até mai-18

|

-5,6%

Cobertura de Pessoas — Planos de Acumulagdo

| - I I

1 e -5,4%

1 -7,8%

até jan-19/ até fev-19/ até mar-19/ até abr-19/ até mai-19/

atéjan-18  até fev-18 até mar-18 até abr-18 até mai-18
Saude Suplementar
10,8% 10,4% 10,6%
9,8%

9,6%

101

até 4tri-17 / até 1tri-18 / até 2tri-18 / até 3tri-18 / até 4tri-18 /
até 4tri-16  até 1tri-17  até 2tri-17  até 3tri-17  até 4tri-17

Nota: Em Saude Suplementar, por questdes metodoldgicas, os valores apresentados podem diferir dos informados pela ANS e FenaSaude.

Fontes: DIOPS (ANS); SES (SUSEP)
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CONJUNTURA
CNseg

GLOSSARIO

Glossario

Arrecadagdo do Setor Segurador: Contempla o prémio
direto de seguros, prémio emitido em regime de
capitalizagdo, contribuigdo em previdéncia, faturamento
de capitalizacdo e contraprestacdo de saude
suplementar.
Prémio Direto de Seguros: Emissdo de prémio liquida de
cancelamento e restituigdo.
Prémio Emitido em Regime de Capitalizagao: Valor
correspondente a cada um dos aportes destinados ao
custeio de seguros estruturados no regime financeiro de
capitalizagdo.
Contribuicdo de Previdéncia: Valor correspondente a cada
um dos aportes destinados ao custeio do plano de
previdéncia.
Faturamento de Capitalizagdo: Faturamento com titulos de
capitalizacdo liquida de devolugdo e cancelamento.
Contraprestagdo de Saude Suplementar: Contraprestagdo
liquida/prémios retidos para coberturas assistenciais

Médico-Hospitalar e/ou Odontoldgica.

Sinistro ocorrido/indenizacdo/sorteio/resgate/beneficio
do Setor Segurador: Contempla o sinistro ocorrido de
seguros, resgate e beneficio de previdéncia, sorteio e
resgate de capitalizacdo e indenizacdo de salude
suplementar.
Sinistro ocorrido de Seguros: Indenizagdes avisadas,
despesas relacionadas a seguros, retrocessoes aceitas,
variagdo das provisdes de sinistro e servigos de assisténcia,
liquido dos salvados e ressarcidos avisados e de sua
variagdo do ajuste da PSL. Considera as parcelas
administrativas e judiciais, consércios e fundos e despesas
com beneficios em regime de capitalizagdo e repartigdo de

capitais de cobertura para seguros.
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Resgate e beneficio de Previdéncia: Valor correspondente a
cada um dos resgates e beneficios destinados a cobertura
do plano de previdéncia.

Sorteio e resgate de Capitalizagdo: Valor correspondente
aos prémios de sorteios e resgates pagos com titulos de
capitalizagdo.

Indenizagdo de Saude Suplementar: Eventos indenizaveis
liquidos/sinistros retidos de cobertura assistencial Médico-

Hospitalar e/ou Odontoldgica.

Sinistralidade: Contempla sinistralidade de seguros e
saude suplementar
Sinistralidade de Seguros: proporg¢do do sinistro ocorrido
sobre o prémio ganho.
Sinistralidade de Satde Suplementar: proporgdo de
indenizagdo de salde suplementar sobre a contraprestagdo

de saude suplementar.

Despesas de comercializagdo do Setor Segurador:
Despesas de comercializagdo e custos de aquisicao
agregados em seguros, previdéncia, capitalizagdo e saude
suplementar.

Despesa administrativa do Setor Segurador: Despesas
administrativas em seguros, previdéncia, capitalizagao e
saude suplementar.

Ativo do Setor Segurador: Recursos econdmicos na
forma de bens e direitos em seguros, previdéncia,
capitalizacdo e salde suplementar.

Provisdo do Setor Segurador: Passivo contabilizado pelo
Mercado Segurador para refletir as obrigacdes futuras
advindas dos compromissos assumidos com os

contratantes de suas operagdes. ”
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Captacdo liquida dos Planos de Acumulagdo: Diferenca
entre a soma das contribuicdes de previdéncia e do
prémio emitido em regime de capitalizagdo de VGBL e a
soma dos resgates de previdéncia e de VGBL. Aplicavel
somente a esses planos.

Captacdo liquida de Capitalizagdo: Diferenga entre o

faturamento de Capitalizagdo e o total dos seus resgates.

PIB: Produto Interno Bruto, a soma do valor de todos os
bens e servigos finais produzidos no pais em determinado

periodo.

PIB mensal: Produto Interno Bruto Nominal mensal,
calculado e publicado pelo Banco Central do Brasil (proxy

mensal para o PIB Nominal oficial, calculado pelo IBGE).

Penetragao do Setor Segurador no PIB: Proporgdo da
Arrecadacdo do Setor Segurador sobre o Produto Interno
Bruto.

Populagdo Brasileira: NUmero de habitantes no territorio
nacional publicado pelo IBGE com base em informagdes
dos registros de nascimentos e dbitos, dos censos
demograficos e das contagens de populagdo
intercensitarias.

Arrecadacao per capita: proporc¢do da arrecadacgdo do
Setor Segurador sobre a Populagdo Brasileira.

IPCA: indice de Precos ao Consumidor-Amplo calculado
pelo IBGE.

IGP-M: indice Geral de Precos, calculado pela Fundag&o
Getulio Vargas (FGV).

Focus: Relatdrio semanal divulgado pelo Banco Central
do Brasil com estatisticas-resumo de expectativas de
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agentes de mercado para varidveis macroeconémicas.

Selic: Taxa bdsica de juros da economia brasileira,
definida pelo Comité de Politica Monetaria (Copom) do

Banco Central do Brasil.

FGTS: Fundo de Garantia do Tempo de Servico, gerido
pela Caixa Econémica Federal, criado com o objetivo de
proteger o trabalhador demitido sem justa causa,
mediante a abertura de uma conta vinculada ao contrato
de trabalho, formando poupang¢a compulséria que pode
ser usada em momentos especiais.

PIS/PASEP: S3o siglas diferentes, sendo a primeira para o
Programa de Integracgdo Social e a segunda para
Programa de Formacdo do Patrimonio do Servidor
Publico. Sdo contribuigdes sociais recolhidas pelas
empresas, que sdo transformadas em beneficios a
trabalhadores dos setores privado e publico.
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