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EDITORIAL

Os dados divulgados até setembro confirmam que o resultado
médio do mercado néao reflete mais o dinamismo intrassetorial.
Sem o DPVAT, o decréscimo médio geral de 0,2% contrasta
com crescimento acima de dois digitos dos ramos Patrimonial
Massificados, Transportes e Rural. E com o decréscimo acentuado
do segmento de Planos Previdenciarios de Acumulacao.

A Susep divulgou os dados do mercado de seguros até setembro de 2018. Conforme esta
Carta vem chamando a atenc¢do, com o ciclo econdmico ainda baixo, e considerando o novo
padrao de concorréncia e as diferentes preferéncias por protecdo manifestadas pelos consu-
midores, o desempenho médio do setor segurador torna opaca a dinamica intrassetorial. Ou
Marcio Serda de Araujo Coriolano seja, deixa de revelar o desempenho comparativo entre os dois grandes segmentos do mer-

Presidente da CNseg cado — Ramos Elementares e Coberturas de Pessoas - e entre os diversos ramos de seguros
abrigados nesses grupos.

Comparando-se os nove meses de 2018 com idéntico periodo do ano passado, o decréscimo médio geral do mercado foi de 0,9%.
Entretanto, para adequada comparacao, é preciso desconsiderar o DPVAT, ja que teve tarifa reduzida por decisao dos 6rgaos reguladores.
Retirado esse seguro, o decréscimo é de 0,2%, virtualmente um estado de estabilidade em termos nominais.

Ja ao serem segregados segmentos e ramos de seguros, tem-se um melhor quadro da resposta do setor segurador e das forcas de distri-
buicdo de produtos as preferéncias de pessoas, familias e empresas.

Assim, destacam-se os ramos de seguros com desempenho acima de dois digitos, que sdo o seguro Rural e o seguro de Transportes
(15,1%) e o ramo Patrimonial Massificados (14,4%). Perto de dois digitos, figuram o seguro de Crédito e Garantias (9,8%), o seguro de
Responsabilidade Civil e os Planos de Vida Risco, ambos com 9,5%.

Todos aqueles ramos do segmento de Ramos Elementares, e mais os de Vida Risco, parecem refletir o comportamento cauteloso de fami-
lias e empresas de se colocarem ao abrigo da protecdo securitaria em momento de ameacas contra o patriménio acumulado, ameacas do
desemprego, garantias dos empréstimos tomados, bem como a resiliéncia de atividades econdmicas contraciclicas, como a agroindUstria
e o carregamento de obras ainda da época do ciclo econdmico alto.

Na outra ponta do desempenho, os Planos de Acumulagdo em Cobertura de Pessoas permanecem afetados pelo ambiente de volatilidade
de ativos concorrentes. O decréscimo do VGBL ja chegou a 9,4%, enquanto o PGBL viu reduzir a sua arrecadacdo em 2,2%, muito embora
o patrimonio acumulado de ambos ainda seja superlativo. Pela sua magnitude na arrecadagdo global do setor segurador, sdo esses dois
produtos de carater previdenciarios que influenciam a média negativa do mercado.

Como de praxe, alinham-se, abaixo, os graficos de desempenho dos grandes segmentos dos seguros, desta vez em médias de 12 meses
moveis. O que apenas referenda as diferentes contribui¢cdes das linhas de negdcio dos seguros.

A seguir o professor Lauro Faria, da Escola Nacional de Seguros, brinda os leitores com a sua analise econdmica detalhada.

Boa leitura!
CRESCIMENTO NOMINAL DA ABRECADACAO - 12 MESES MOVEIS
(SEM DPVAT E SAUDE SUPLEMENTAR)

m Total (sem DPVAT e Salide Suplementar) 7.7% 9.5% 7.8% 9,0% 8,0% 8.7%
mRamos Elementares (sem DPVAT) _ 2,1% 0.8% 2.2% 1,9%
u Cobertura de Pessoas - Planos de Risco — —

Cobertura de Pessoas - Planos de Acumulagio 23% -0,8%

Capitalizacso e -5,6%

-8,8%

Até jul/18 - até jul/17 Até ago/18 - até ago/17 Até set/18 - até set/17




ANALISE CONJUNTURAL

Lauro Faria
Economista da Escola Nacional de Seguros

Os dados referentes ao desempenho do mercado de seguros regulado pela Susep em setembro passado continuaram sinalizando recupe-
racdo da atividade securitaria em 2018.

A arrecadacdo de seguros e aportes a planos de previdéncia e titulos de capitalizacdo totalizaram R$ 18,7 bilhdes nesse més com variagao
negativa de 13,5% ante o més anterior. Entretanto, tal resultado ndo deve preocupar, pois decorre de o més de setembro ter tido 19 dias Uteis
contra 23 dias Uteis em agosto (17,4% a menos). Desse modo, fazendo-se a conta da variacdo da arrecadacdo média por dia util, verifica-se
uma taxa positiva de 4,7% em setembro sobre agosto.

As comparagdes em 12 meses, em que se dilul a questdo dos dias Uteis mensais, confirmam a continuagdo do crescimento da arrecadacdo
do grupo de ramos elementares, exceto DPVAT, e do grupo de planos de risco de cobertura de pessoas: no primeiro caso, no acumulado do
ano até setembro frente ao mesmo periodo do ano anterior, a receita de prémios subiu 8,7%; no segundo caso, houve acréscimo de 9,5%. No
acumulado de 12 meses frente aos 12 meses precedentes, as taxas desses grupamentos de seguros foram, respectivamente, de 8% e 9,2%.
Essas taxas de expansdo indicam forte crescimento da arrecadagdo em termos reais, isto é, descontada a inflacdo do periodo. De fato, em
2018, a inflagdo em 12 meses medida pelo IPCA tem girado em torno dos 4%, portanto, bem abaixo das taxas de crescimento de seguros
referidas acima.

O lado problematico do mercado continua sendo o desempenho dos produtos com caracteristica mista — financeira e securitaria - como
sdo os casos dos planos de acumulacdo VGBL, PGBL etc e dos titulos de capitalizacgdo bem como, por decisdo do CNSP, do seguro DPVAT.
Os planos de acumulacéo, responsaveis por mais de 40% da receita do mercado regulado pela Susep, tiveram queda da captacdo bruta de
8,8% e 8,9% respectivamente no acumulado do ano até setembro e no acumulado de 12 meses contra iguais periodos de anos anteriores. Os
titulos de capitalizacdo tiveram expansdes inferiores a inflagdo nessas bases de comparacao, 2,6% e 1,9%, respectivamente. Esses produtos,
que cresceram aceleradamente em anos anteriores, parecem se ressentir de trés fatores: a) o desemprego elevado que reduz a capacidade
de poupanca da populacdo; b) as baixas taxas de juros, que induzem os poupadores a procurarem aplicagdes mais arriscadas e c) a preocu-
pagdo com as altas taxas de administracdo que reduzem a rentabilidade de certos planos de acumulacdo.

Desagregando-se mais os dados, e no acumulado do ano, chamam atencdo as expansdes de 15,1% dos seguros de transportes, de 15,1%
do seguro rural, de 9,8% dos seguros de crédito e garantia e de 8,9% dos seguros patrimoniais, este Ultimo o segundo componente mais
importante do grupo de ramos elementares. Essas taxas sdo claramente indicadoras da retomada concomitante da atividade econémica.
O principal componente do grupo — os seguros de automdveis — manteve trajetdria de recuperacdo com a receita crescendo 6,6% no acu-
mulado de 2018 frente a idéntico periodo de 2017. Note-se como principal fator causal o crescimento das vendas nominais no varejo de
veiculos, motos, partes e pecas que o IBGE aferiu em cerca de 16% no mesmo periodo.

No que se refere aos planos de risco de seguros de pessoas, e nessa mesma base de comparagdo, continuaram notaveis as taxas de cres-
cimento dos prémios de seguro prestamista (+21,3%) e de seguros de vida (+8,5%). O caso do seguro prestamista é emblematico: de uma
participacdo de apenas 3,7% no total da arrecadacao de planos de risco de cobertura de pessoas em 2003 passou para quase 30% agora em
2018, indicativo da continuagdo do processo de insercdo de camadas crescentes da populacdo no mercado de consumo de massas, apesar
da recessédo. E a expectativa é de que, retomado o crescimento da economia, esse seguro acelere sua expansao, pois se tornou uma pratica
consolidada nas instituicbes de crédito e de consumo de bens duraveis.

No acumulado do ano até setembro, a sinistralidade em ramos elementares foi de 50,1% com queda absoluta de 3,2p.p frente ao mesmo
pertodo de 2017. No grupo de planos de riscos de coberturas de pessoas, a sinistralidade foi de 25,6%, com queda absoluta 7,1p.p na
mesma base de comparacdo. Em ramos elementares, o indice de despesas de comercializacdo foi de 21,5% no acumulado do ano até
setembro, caindo 1p.p em termos absolutos ante o mesmo periodo de 2017. Em planos de risco de cobertura de pessoas, tal indice foi de
29,4%, com reducdo de 0,1p.p em termos absolutos na mesma base de comparagéo.

No acumulado do ano até setembro de 2018 e no agregado das seguradoras, as despesas administrativas cresceram 3,3% ante igual periodo
de 2017, o resultado financeiro caiu 15,2%, o resultado patrimonial aumentou 32% e o lucro liquido, 19,3%. A rentabilidade em 12 meses do
patrimonio liquido agregado foi de 22,6%, superior aos 19,8% do mesmo periodo do ano anterior. Um excelente resultado.

No total da satde suplementar (segmentos médico-hospitalar e odontolégico), os Ultimos dados da ANS se referem a junho de 2018. Assim,
no 1° semestre de 2018, a receita de contraprestagdes montou a R$ 96,9 bilhdes, 10,3% acima do primeiro semestre de 2017. A sinistralidade
caiu ligeiramente, de 82,6% no 1° semestre de 2017 para 81,7% no mesmo periodo de 2018.

Passadas as elei¢des, as aten¢des voltam-se para a politica econdmica e social que serd implementada pelo novo governo. Até o momento,
tudo indica que este terd como norte a responsabilidade fiscal e monetaria, a retirada de gargalos regulamentares diversos que travam a
economia e privatizacdes de estatais deficitarias. O futuro parece, portanto, promissor, mas grandes serdo também os obstaculos politicos.
De todo modo, como os nimeros acima demonstram, o mercado segurador estd em 6timas condicbes para aproveitar a retomada econo-
mica que se espera a frente.
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DESEMPENHO DO SETOR SEGURADOR

Até setembro setembro  setembro

SEM SAUDE SUPLEMENTAR (em milhdes) il Vartagio%
2017 2018 2017 2018
1 Ramos Elementaras (sam DPVAT) 48.014,0 52.202.3 B, 7% 5.223,9 5.610,5 7.4%
1.1 Autombvel 25.056,0 26.703,1 6,6% 2.748,0 2.764,0 0,6%
1.1.1 Acidentes Pessoais de Passageiros 446,8 4411 -1,3% 49,1 46,7 -4,9%
1.1.2 Casco 17.599,7  18.455,0 4,9% 1.932,1 19233 40,5%
1.1.3 Responsabilidade Civil Facultativa 5.316,3 5.862,2 10,3% 5B4,5 5960 2,0%
1.1.4 Dutros 1.693,2 1.944,9 14,9% 182,3 198,0 8,6%
1.2 Patrimenial 8.091,4 8.813,4 B,9% 814,7 9313 14.3%
1.2.1 Massificados 5.783.9 6.614,6 14,4% 642,7 7423  155%
1.2.1.1 Compreensivo Residencial 1.932,0 2.234.4 15,7% 221,3 235,7 6,5%
1.2.1.2 Compreensivo Condaminial 298,4 3311 11,0% 35,2 35,3 0,2%
1.2.1.3 Compreensivo Empresarial 1.535,3 1.776,0 15,7% 170,7 1994 16,8%
1.2.1.4 DOutros 2.018,3 22731 12,6% 215,5 2720 26,2%
1.2.2 Grandes Riscos 2.080,8 1.955,1 5,0% 139,3 161,7 16,1%
1.2.3 Risco de Engenharia 226,7 2436 7,5% 32,6 27,2  -16,6%
1.3 Habitacional 2.808,7 2.994,8 6,6% 316,7 3228 2,0%
1.4 Transportes 1.971,7 2.268,8 15,1% 274,5 2629 42%
1.4.1 Embarcador Nacional 613,3 &678,3 10,6% 75,2 68,5 -9,0%
1.4.2 Embarcador Internacional 317,5 3728 17,4% 49,9 48,3 -3,2%
1.4.3 Transportador 1.040,9 1.217,7 17,0% 149,3 145,1  -2,2%
1.5 Crédito & Garantia 2.864,3 3.145,5 9,8% 2777 3756 352%
1.6 Garantia Estendida 2.014,5 2.202,8 9,3% 2269 2343 3,3%
1.7 Responsabilidade Civil 1.160,4 1.270,7 9,5% 116,4 1459  253%
1.7.1 Responsabilidade Civil DEO 258,7 2870 10,9% 31,8 34,7 B,9%
1.7.2 Dutros 901,6 9837 9,1% B4,6 1112 31,5%
1.8 Rural 3.009,0 3.462,8 15,1% 352,5 4298 219%
1.9 Maritimos e Aeronduticos 540,9 5426 0,3% 48,4 81,1 67,6%
1.9.1 Maritimos 2884 250,8 -13,1% 12,3 17,3 40,5%
1.9.2 Aeronduticos 252,5 2919 15,6% 36,1 63,8 T768%
1.10 Outros 497,1 797,7 60,5% 48,0 629 309%
2 Coberturas de Pessoas 112.308,0 107.2990 45% 12.680,7 11.1323 -12,2%
2.1 Planos de Risco 25.460,0 27.878,8 9,5% 28310 3.073,5 B,6%
211 Vida 10.087,5 10.946,3 B,5% 1.113,6 1.1919 7,0%
2.1.2 Prestamista 6.876,2 83413 21.3% 792,1 9475 19,6%
213 Viagem 394,8 376,3 4,7% 374 41,3 10,5%
2.1.4 Outros 8.101,5 8.215,0 1,4% BER,0 BE92.B 0,5%
2.2 Planos de AcumulagSo B3.646,8 76.278,7 B,8% 9.517,7 7.6953 -19,1%
221 Famnilia VGBL 77.299,9  70.068,7 0.4% B.8553 7.0179 -20,7%
222 Famnilia PGBL 6.346,9 6.210,0 2,2% 662,5 6773 2,2%
23 Planos Tradicionais 3.201,2 3.141,5 -1,9% 332,0 363,5 9,5%
3 Capitalizac 3o 151658  15.558,4  2,6% 17765 16398 7.7%
=1+2+3  Maercado Segurador (sam DPVAT) 175.487,9 175.059,6 0,2% 19.681,0 18.382,7 <£,6%
4 DPVAT 5.112,4 39684 -22.4% 366,0 2857 -219%
=1+2+3+1  Mercado Segurador 180.600,3 179.028,0 09% 20.047,1 18,6684 659%
Fonte: SES (Susep) Nota: valores referentes ao ramo Dotal Misto foram incluidos na parte de
Data de extracao: 31/10/18 Planos de Risco, embora apresente caracteristicas mistas de risco e acumulacdo.

Fonte: Superintendéncia de Estudos e Projetos (SUESP) da CNseg
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