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Historico

« 09/01/2014 - Consulta Publica Circular D&O

« 22/02/2014 - Envio das Sugestoes FenSeg

* 14/10/2016 - Publicacao da Circular SUSEP 541/2016

» 19/10/2016 - Criagao dos Grupos TECNICO E ESTRATEGICO

« 23/11/2016 - Oficio FenSeg / Fenaber — Pedido de Suspensao

* 01/12/2016 - Oficio AIDA - Pedido de Suspensao

« 06/02/2017 - Oficio OAB SP - Pedido de Suspensao

» 17/02/2017 - Oficio SINDAPP - Pedido de Suspensao

» 24/02/2017 - Publicacao da Circular SUSEP 546/2017 - Suspensao por 90 dias
» Criacao da Subcomissao de D&0O SUSEP

« 23/05/2017 - Publicacao da Circular SUSEP 553/2017 — Revisao da 541/2016
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PREOCUPACOES RELACIONADAS
A
CIRCULAR 541/16
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Pontos de Preocupacao

e Custos de Defesa
v’ Exclusivamente através de Cobertura
Adicional Obrigatoria

 LMG
v" Decorrente do mesmo fato gerador
« Contratacao
v" Exclusivamente por Pessoa Juridica
v" Vedava a contratacdo por Pessoa

* 66 pontos
v" Alta relevancia: 36
v’ Baixa relevancia: 25
v’ Sugestdes FenSeg: 5

Fisica de forma individual
« Exclusées e Produtos Secundarios
v" (Ambiental, E&O, outros)
» Vedacao a referéncia a legislacao
estrangeira:
v’ Fim da cobertura mundial?
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Novas Defini¢coes

 Definicoes
v’ Ato llicito
v’ Ato Danoso
v" Culpa Grave
v Dano
v" Dano Corporal
v Dano Fisico a Pessoa
v Dano Material
v Dano Patrimonial
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v’ Perda

v" Perdas Financeiras
v" Prejuizo

v" Prejuizo Financeiro
v’ Reclamacao

v" Segurado

v" Sociedade

v Tomador




v R$ 10 Bilhoes em termos de capacidade

v R$ 200 milhoes em termos de volume de prémio

v R$ 120 milhoes em termos de indenizacoes pagas

v R$ 30 milhdes em comissoes de corretagem de seguro e resseguro

Adicionalmente, o produto de D&O oferecido no Brasil ficaria completamente desfigurado com relagao
ao produto comercializado em varios mercados ao redor do mundo.
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Segurados mais Impactados

 Fundos de Pensao
v Resolugdo CGPC 13

« Empresas com risco internacional

v" Valores Mobiliarios negociados no exterior
Subsidiarias ou Coligadas no exterior
Importadoras
Exportadoras
Captacao de recursos no exterior
Investimentos no exterior

A AN
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Pessoa Fisica

v" Restricdo do direito de contratar
individualmente

Todos
v" Al risks VS riscos nomeados




REACAO DO MERCADO
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Subcomissao de Linhas Financeiras <

Composicao
«  Grupo de trabalho Técnico * Grupo de trabalho Estratégico
v" Revisio da Circular v Reunides com os representantes dos

v" Andlise dos Impactos agentes de mercado

v Sugestdo de Alteracdes
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* Reuniodes:
v" Diretoria FenSeg
Seguradoras FenSeg / ABCSI
Comissao de Assuntos Juridicos FenSeg
AIDA
Resseguradores FENABER
Corretores de Seguros SINCOR
Corretores de Resseguro
Segurados — ABGR / ABRASCA / SINDAPP
Reguladores CVM / PREVIC
OAB SP

LN N N N X X X X
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Subcomissio de D&O SUSEP -

« Composicao
v 3 representantes SUSEP
v’ 3 representantes CVM
v" 3 representantes FenSeg
v" 1 representantes Fenaber

* Reunioes
v' 17/03/2017
v’ 28/03/2017
v' 07/04/2017
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Assuntos Discutidos

* Custos de Defesa * Multas
v" Cobertura Basica vs Cobertura v" Multas Contratuais vs Multas
Adicional Civeis
» Legislagao Estrangeira » AllRisks
v" Artigo 12 - vedacéo absoluta v" Defini¢do de Perda (Perdas
v’ Definicdo de Sociedade Indenizaveis)
v’ Definicao de Subsidiaria v" Definigao de Ato Danoso

AN

Definicdo de Reclamacéo
v" Defini¢do de Segurado

« Contratago pela Pessoa Fisica v" Acordo de Indenidade vs

v" Por que restringir cobertura °B
v Permissao do uso de definicdes

equivalentes

v" Defini¢do de Coligada
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ALTERACOES PROMOVIDAS AO
TEXTO DA
CIRCULAR 541/16
PELA CIRCULAR 553/17
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Defini¢coes I

Reversao da presenca obrigatoria de todas as definicoes constantes no
art. 3° e possibilidade de utilizacao de definicoes equivalentes.

Art. 7°(...)
- (...

a) disposicoes previstas em normativos especificos, inclusive aqueles que
regulamentam as apolices a base de reclamagdes; em particular, os termos
relacionados no artigo 3° desta circular devem constar no glossario, desde
que utilizados nas condicdes contratuais, admitindo-se 0 uso de definicdes
equivalentes aquelas formuladas no referido artigo:;
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Defini¢coes

Mudanca da definicao de “SOCIEDADE”, constante no inciso XXXII do
art. 3°, desdobrando-a em 3 (trés) defini¢oes:

Art. 3°(...)

XXXII - sociedade: neste documento, a palavra € utilizada na acepg¢ao dada
pelo Codigo Civil Brasileiro (artigos 981 a 1141); em particular, a sociedade
que contrata o seguro de RC D & O em beneficio dos segurados €

denomlnada 0 tomador do seguro—es&egwates%e#me&relaemnade&eem
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Defini¢coes

Mudanca da definicao de “SOCIEDADE”, constante no inciso XXXII do art. 3°,
desdobrando-a em 3 (trés) defini¢oes:

Art. 3°(...)

XXXIII - subsidiaria: sociedade controlada {re-sentido-do-artige-1098-de-Cédige
Civil-ou-de-artigo-243,-§2° da-Lei-6-404/76) por outra sociedade, denominada

sociedade controladora:

— 1. subsidiarias de uma subsidiaria da sociedade controladora também sao
subsidiarias desta ultima; nestes casos, o controle € considerado indireto:

— 2. parafins do seguro de RC D & O, o controle, direto ou indireto, deve estar
estabelecido antes ou no inicio da vigéncia da apdlice.
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Defini¢coes

Mudanca da definicao de “SOCIEDADE”, constante no inciso XXXIl do art. 3°,
desdobrando-a em 3 (trés) defini¢oes:

Art. 3°(...)

XXXIV cohgada somedaded&ewe%ap#amﬁra%eeredad&pamerp&eem%

|nvest|dora tenha |nfluenC|a S|gn|f|cat|va nos termos da Ieglslagao wgente doothias
e

OBS: na definigdo de coligada retirei o trecho que se refere a participagdo de 10%

ou mais no capital, pois houveram alteragées na Lei 6.404/76, introduzidas pela Lei

11.941/2009.
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Defini¢coes

Mudanca da definicao de “SEGURADOQO” e criacao de definicao de
“PESSOA SEGURADA”. O objetivo do pedido foi de possibilitar a
inclusao da SOCIEDADE dentro do conceito de SEGURADO.

RECUSADO
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Defini¢coes

Criagio da definicdo de “PERDA INDENIZAVEL” para ser utilizada dentro do
conceito de cobertura All Risks:

Art. 3°(...)

XXIII - perda indenizavel: para fins de definicdo da cobertura basica da apdlice,

define-se como perda indenizavel os itens indicados abaixo quando decorrentes de
uma

relacao contra o segurado coberta pela apdlice:

a) quaisquer Custos de Defesa;
— b) indenizacao; ou
c) acordos, desde que seja com anuéncia prévia por escrito da seguradora.
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Defini¢coes

Alteracao da definicao de “ATOS DANOSOS” para ser utilizada dentro
do conceito de cobertura All Risks:

Art. 3°(...)

IV - ato ilicito/ato danoso: agao ou omissao voluntaria, negligéncia ou
iImprudéncia, que viole direito e cause dano a outrem, ainda que
exclusivamente moral;

O pedido de alteracao foi recusado, todavia a flexibilidade obtida para alterar
as definicbes permite as seguradoras usarem a definicdo de Ato Danoso de
forma mais abrangente, garantindo o conceito de cobertura All Risks
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Contratacao por Pessoa Fisica

Alteracao da definicao de Segurado

Art. 3°(...)

XXX - segurado: no seguro de RC D & O, na acepc¢ao usual do termo, séao
as pessoas fisicas que contratam, ou em beneficio das quais uma pessoa
juridica contrata o seguro, quando estas pessoas, durante o periodo de
vigéncia do seguro, e/ou durante o periodo de retroatividade, nela ocupem,
passem a ocupar, ou tenham ocupado:
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Contratacao por Pessoa Fisica

Inclusao da possibilidade no artigo 4° em conjunto com a obrigacao de
produtos distintos

Art. 4° O seguro de RC D & O € um seguro de responsabilidade civil, contratado
por uma pessoa juridica (tomador) em beneficio de pessoas fisicas que nela, e/ou
em suas subsidiarias, e/ou em suas coligadas, exer¢cam, e/ou passem a exercer,
e/ou tenham exercido, cargos de administracéo e/ou de gestao, executivos, em

decorréncia de nomeacao, elei¢ao ou contrato de trabalho (segurados), ou pela
propria pessoa fisica.

)

§ 3° Os planos de sequro de RC D & O com a possibilidade de contratacio por

pessoa juridica, e aqueles com a possibilidade de contratacdo por pessoas fisicas,

devem ter numeros de processos, correspondentes aos seus respectivos reqistros

eletrdnicos de produtos, distintos.
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Cobertura C (Entity Coverage) -

v
A

Alteracao do artigo 5° prevendo a possibilidade como cobertura
adicional

Art. 5°¢(...)

§ 6° A garantia ndo cobre os danos causados a terceiros, aos quais a
socledade tenha sido responsabilizada, em consequéncia de atos ilicitos
culposos praticados por pessoa fisica, que exerca, e/ou tenha exercido,

carqos de administracao e/ou de gestiao, executivos, exceto se contratada
cobertura adicional especifica.
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Cobertura C (Entity Coverage)

Alteracao do artigo 6° prevendo a impossibilidade da cobertura
exclusiva para a sociedade dentro do ramo 310

Art. 6°(...)

§ 1° Os danos causados a terceiros, aos quais a sociedade tenha sido
responsabilizada, em consequéncia de atos ilicitos culposos praticados por
pessoa fisica, que exerca, e/ou tenha exercido, cargos de administracao
e/ou de gestdo, executivos, qguando comercializados como cobertura basica,
devem ser enquadrados em outro ramo de sequro, denominado
Responsabilidade Civil Geral.
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Cobertura C (Entity Coverage) 3

Alteracao do artigo 7°, prevendo a possibilidade de cobertura para a
sociedade, através de cobertura adicional, quando a reclamacao decorra de
ilicitos do segurado

Art. 7° () 1= (...)

a) as coberturas adicionais cobrem riscos excluidos implicita ou explicitamente nas
condigoes gerals e/ou espeC|a|s (por exemplo, danos morais, quando risco
excluido); é ebrigatéria-ap :

defes&ehene#aﬂesd&adwgades—efacultatlva a presenc;a de coberturas

adicionais que efetuem a extenséo do seguro, garantindo a sociedade quando
acionada judicialmente, em decorréncia de danos causados a terceiros, por atos
llicitos culposos praticados pelo segurado, assim como bens de pessoas
relacionadas familiar e/ou legalmente com os segurados, tais como:
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Legislacao Estrangeira

Alteracao do artigo 12° prevendo a possibilidade de referéncia de
legislacao estrangeira quando o escopo de cobertura for mundial

Art. 12. Sao vedadas referéncias a qualquer tipo de legislacao estrangeira,

quando o0 ambito geografico de cobertura da apolice for o territdrio nacional.

§1° Caso 0 ambito geografico de cobertura se estenda a jurisdicdes
internacionais, sera permitida a referéncia as legislacoes estrangeiras.
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Custos de Defesa

Alteracao do artigo 5°, prevendo a possibilidade dos custos de defesa serem
oferecidos como cobertura basica condicionada a mencao expressa ao
direito de regresso da seguradora

Art. 5°(...)

§ 3° Agarantia podera abranger rde-eobre-0s custos de defesa e 0s honorarios
dos advogados dos segurados;-exceto-se-contratada-cebertura-adicional

Goposien

§ 4° Quando da concessao da garantia prevista no §3° acima, deve haver mencao

expressa ao direito de regresso da seqqraqora nos casos em que 0s danos
causados a terceiros decorram de atos ilicitos dolosos, ou em que 0 segurado
reconheca sua responsabilidade.
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Custos de Defesa

Alteracgao do artigo 7°, excluindo a obrigatoriedade da contratagao na
forma de cobertura adicional

Art. 7°(...)
- (...

b) clausula versando sobre a defesa em juizo civil, trabalhista, penal e/ou

em processo administrativo e/ou arbitral, na qual fique claro que os
segurados podem escolher livremente seus respectivos advogados;-e-gue-a

&
6 ESCOLA NACIONAL de SEGUROS

y
K
4



do¥W N
LN
>

Custos de Defesa

Alteracgao do artigo 7°, excluindo a obrigatoriedade da contratagao na
forma de cobertura adicional

Art. 7°(...)

- (...)

a) as coberturas adicionais cobrem riscos excluidos implicita ou
explicitamente nas condigOes gerais e/ou especiais (por exemplo, danos

mora|s quando risco exclmdo) é ebngate%ﬂaqereseﬂeaﬁl&eeberwa

facultatwa a presenga de coberturas ad|C|ona|s (...)
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Multas A

Alteracao do artigo 5°, para substituir o termo “MULTAS E ,
PENALIDADES CONTRATUAIS” por “MULTAS E PENALIDADES CIVEIS”

Art. 5°¢(...)

§ 5° A garantia podera abranger cobertura de multas e penalidades
contratuats civeis e administrativas impostas aos segurados quando no

exercicio de suas funcoes, no tomador, e/ou em suas subsidiarias, e/ou em
suas coligadas.
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Resultado do Trabalho

» Subcomissao criada pela SUSEP
v' participacao efetiva de representantes do mercado
v" participacao efetiva da CVM na regulamentacao de seguros

» Discussao de assuntos pendentes antigos
v" Multas / Culpa Grave / Aviso de Sinistro vs Notificacdo de Expectativa

* Neutralizagao dos impactos econémicos negativos com publicagao da Circular
553/2017

« Discussoes promovendo o amadurecimento e desenvolvimento do mercado
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Duvidas
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