TABELA DE ATIVOS GARANTIDORES E SEUS LIMITES

Modalidade

Alocacao por
Modalidade'

Ativos?

Res. CMN
4.444/15
(Anexo)

- AN Agéncia Nacional de

Satde Suplementar

Aplicavel a
Operadoras
de Grande e

Aplicavel a
Operadoras de
Pequeno Porte

Renda Fixa

LTN - Tesouro Prefixado

LFT - Tesouro Selic

NTN em Reais - Notas do Tesouro Nacional

TDA - Titulo da Divida Agraria 8,la
CFT - Certificado Financeiro do Tesouro
CTN - Certificado do Tesouro Nacional
CDP - Certificado da Divida Publica
Créditos Securitizados pela STN 8,1,b
FIE Soberano - Fundo de Investimento Especialmente Constituido Soberano
(Titulos Publicos) o
) !C

FICFIE Soberano - Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento
Especialmente Constituidos Soberanos (Titulos Publicos)
ETF Soberano - Fundo de indice de Titulos Pdblicos 8,1.d
Debénture emitidas por companhias abertas

8,1, a

Notas Promissorias de S/A para Oferta Plblica

Médio Porte

25, caput

e§1°,628, v v

capute § 1°




TABELA DE ATIVOS GARANTIDORES E SEUS LIMITES

RN ANS
392/15

- AN Agéncia Nacional de

Satde Suplementar

Aplicavel a
Operadoras

Aplicavel a
Operadoras de

L ERREE Pequeno Porte

Limite de Res. CMN
Modalidade Alocacao por Ativos? 4.444/15
Modalidade' (Anexo)
LAM - Letras de Arrendamento Mercantil 8,1l,a
Debéntures de infraestrutura conforme o art. 2° da Lei 12.431/11 8.1l b
(garantia de titulos publicos federais > 30%) '
% DPGE - Depdsito a Prazo com Garantia Especial
% CDB - Certificado de Depésito Bancario
% RDB - Recibo de Deposito Bancario
% LF - Letra Financeira
Renda Fixa % LH - Letra Hipotecaria 8,lll,a
% LCA - Letra de Crédito do Agronegdcio
% LCI - Letra de Crédito Imobiliario
% LC - Letra de Cambio
% LIG - Letra Imobiliaria Garantida
% FI Renda Fixa - Fundo de Renda Fixa
8,1l b
% FICFI Renda Fixa - Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Renda Fixa

25, caput
e§1°,e 28,
capute § 1°

Médio Porte




TABELA DE ATIVOS GARANTIDORES E SEUS LIMITES F'AN Agéncia Nacional de

Satde Suplementar

Aplicavel a

Limite de Res. CMN Aplicavel a
. < — RN ANS Operadoras
Modalidade Alocacao por Ativos 4.444/15 Operadoras de
Modalidade’ (Anexo) il L ELIE Pequeno Porte
Médio Porte
% ETF Renda Fixa - Fundo de indice de Renda Fixa (PRC > 180 dias) 8,1l c
25% Debénture de SPE (aderente a Res CMN 4444 para fins de vinculacéo) 8,Ill,a
25% CRI - Certificados de Recebiveis Imobiliarios
25% CRI conforme o art. 2° da Lei 12.431/11 8,1,b
25% CRA - Certificados de Recebiveis do Agronegacio 25, caput
Renda Fixa e§1°,e28, 4 ‘1
25% Obrigacoes de organismos multilaterais 8,IV.c capute § 1°
25% FIDC classe Sénior - Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios classe Sénior
25% FIDC classe Sénior conforme o art. 2° da Lei 12.431/11
8,1V, d
FICFIDC classe Sénior - Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de
25% . o s .
Investimento em Direitos Creditdrios classe Sénior
25% Outros TVMs de renda fixa ¢/ cobertura integral de seguro de crédito
9% Acdes listadas no segmento Novo Mercado da Bovespa
Bonus de subscricao, recibos de subscrigao e certificados de depdsito de agoes b 29, G
Renda Variavel 9% ; 6o, ¢ p ¢ e§1°,e28, ‘J X
listadas no segmento Novo Mercado da Bovespa o
capute § 1
0 Fundo de Acdes composto exclusivamente de acoes listadas no segmento
9% 91,b
Novo Mercado da Bovespa




TABELA DE ATIVOS GARANTIDORES E SEUS LIMITES

Modalidade

Limite de
Alocacao por
Modalidade’

Ativos?

Res. CMN
4.444/15
(Anexo)

RN ANS
392/15

Aplicavel a
Operadoras
de Grande e
Médio Porte

Agéncia Nacional de
Satde Suplementar

Aplicavel a
Operadoras de
Pequeno Porte

Renda Variavel

Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de A¢des composto exclusivamente

9% < 9,Ib
de agoes listadas no segmento Novo Mercado da Bovespa
36,75% Acoes listadas no segmento Nivel 2 da Bovespa
9,1,a
e 50 Bonus de subscrigao, recibos de subscricdo e certificados de depdsito de agoes
36,75% . .
listadas no segmento Nivel 2 da Bovespa
! Fundo de Agdes composto exclusivamente de acdes listadas no segmento
36,75% .
Nivel 2 da Bovespa
9,II,b
! Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de A¢des composto exclusivamente
36,75% X .
de acoes listadas no segmento Nivel 2 da Bovespa
24 59 Acdes listadas nos segmento Nivel 1, Bovespa Mais e Bovespa Mais Nivel 2
o7 da Bovespa
9,1ll,a
24 59 Bonus de subscrigao, recibos de subscricéo e certificados de depdsito de agdes
o7 listadas nos segmentos Nivel 1, Bovespa Mais e Bovespa Mais Nivel 2 da Bovespa
24 59 Fundo de Acdes composto exclusivamente de agoes listadas nos segmento
270 Nivel 1, Bovespa Mais e Bovespa Mais Nivel 2 da Bovespa
Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Acbes composto exclusivamente de 9,11, b
24,5% acoes listadas nos segmento Nivel 1, Bovespa Mais e Bovespa Mais Nivel 2
da Bovespa
24.5% ETF Renda Variavel - Fundo de indice de Renda Variavel 9,1, c
24,5% FI Referenciado em indice de Agbes
9,11l d
24,5% FICFI Referenciado em indice de Acdes
12,25% Acoes listadas nos segmento Tradicional 9,IVa

25, caput
e§1°,e 28,
capute § 1°




TABELA DE ATIVOS GARANTIDORES E SEUS LIMITES F’AN Agéncia Nacional de

Satde Suplementar

Aplicavel a

Limite de Res. CMN Aplicavel a
. ~ ., RN ANS Operadoras P
Modalidade Alocacao por Ativos 4.444/15 Operadoras de
Modalidade' (Anexo) il L ERINEE Pequeno Porte
Médio Porte
Bonus de subscricao, recibos de subscricdo e certificados de depésito de agoes
12,25% . - 9,lvV,a
listadas nos segmentos Tradicional
12,25% Fundo de Acdes composto por acoes com padrdo de governanga
9,IvV,b o5 t
B 12959 Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de A¢des composto por agdes com ,Ocapu
Renda Variavel 297 padrio de governanca e§1°,e28, V X
capute § 1°
12,25% Debéntures com participacdo nos lucros (oferta de distribuicao registrada na CVM)
9,lV.c
Debéntures conversiveis ou permutaveis em acoes (oferta de distribuicéo
12,25% .
registrada na CVM)
20% FIl - Fundo de Investimento Imobiliario
25, caput
Imoveis 10 e§1°,e28, V ‘J
20% FICFII - Fundo de Investimento em cotas de Fundos de Investimento Imobiliarios capute § 1°
10% Titulos Publicos sujeitos a variagdo cambial 11,1,a
10% FI Cambial - Fundo de Investimento Cambial
Investimentos 1.1b 25, caput
Sujeitos a 10% FICFI Cambial - Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Cambiais 6§ 1o e28 4 X
Variagéo » 8 20,
Cambial RIS
10% FI Renda Fixa Divida Externa - Fundo de Investimento Renda Fixa Divida Externa
11,1, ¢
FICFI Renda Fixa Divida Externa - Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de
10% . o
Investimento Renda Fixa Divida Externa




TABELA DE ATIVOS GARANTIDORES E SEUS LIMITES

Modalidade

Limite de
Alocacao por
Modalidade’

Ativos?

Res. CMN

4.444/15
(Anexo)

RN ANS
392/15

Aplicavel a
Operadoras
de Grande e
Médio Porte

A N Agéncia Nacional de
Satde Suplementar

Aplicavel a
Operadoras de
Pequeno Porte

Investimentos
Sujeitos a
Variacio
Cambial

10% FI Renda Fixa - Fundo de Renda Fixa - "Investimento no Exterior"
10% FICFI Renda Fixa - Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Renda Fixa
° - "Investimento no Exterior"
10% FI Acdes - Fundo de Agdes - "Investimento no Exterior"
10% FICFI Acoes - Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de AgGes
° - "Investimento no Exterior"
11,1,d
10% FI Cambial - Fundo de Investimento Cambial - "Investimento no Exterior"
10% FICFI Cambial - Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Cambiais
° - "Investimento no Exterior"
FI Multimercado - Fundo de Investimento Multimercado
10% " . o
- "Investimento no Exterior
FICFI Multimercado - Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento
10% : . : T
Multimercado - "Investimento no Exterior
10% ETF Investimento no Exterior - Fundo de indice em Investimento no Exterior 11,1, e
FI Multimercado - Fundo de Investimento Multimercado
10% o - . ,
(que admita ativos ou derivativos com risco cambial) y
11,1,
FICFI Multimercado - Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento
10% . o N ! .
Multimercado (que admita ativos ou derivativos com risco cambial)
10% COE - Certificado de Operacdes Estruturadas (com Valor Nominal Protegido que 1
° possuam ativos ou derivativos com risco cambial) h 9
7,5% BDR Nivel | - Brazilian Depositary Receipts Nivel | 11,1, a

25, caput
e§1°,e 28,
capute § 1°




TABELA DE ATIVOS GARANTIDORES E SEUS LIMITES FQAN Agéncia Nacional de

Satde Suplementar

Aplicavel a

Limite de Res. CMN RN ANS Operadoras Aplicavel a
Modalidade Alocacéao por Ativos? 4.444/15 392/15 de Grande e Operadoras de
Modalidade’ (Anexo) - Pequeno Porte
Médio Porte
7,5% BDR Nivel | - Brazilian Depositary Receipts Nivel Il
11,1,a
7,5% BDR Nivel | - Brazilian Depositary Receipts Nivel Ill
Investimentos 7,5% Fl Acoes BDR Nivel | - Fundo de Investimento em Agoes BDR Nivel | 11,1, b 25, caput
Sujeitos a "
o e§1°,e 28, X
Variacao 1o
Cambial 5% Corporate Bonds de empresas nacionais 11, 1I capute §
2,5% Depositos a prazo fixo < 6 meses 11,1V, a
2,5% Certificados de depdsito - Exterior 11,IV,b
20% FI Multimercado - Fundo Multimercado
12,1, a
20% FICFI Multimercado - Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Multimercado
20% COE - Certificado de Operacdes Estruturadas (com Valor Nominal Protegido) 12,1,b
15% FIP - Fundo de Investimento em Participacoes (outros que néo o FIP Salde) 25, caput
Outros 12,1 e§1°,e 28, | X
159 FICFIP - Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em capute § 1°
° Participacdes
5% COE - Certificado de Operacdes Estruturadas (com Valor Nominal em Risco) 12,11l a
0 RCE - Certificado de Redugdes Certificadas de Emissdo ou de créditos de carbono
5% . 12,1, b
do mercado voluntario
5% FMIEE- Fundo Mutuo de Investimento em Empresas Emergentes 12,11, ¢




TABELA DE ATIVOS GARANTIDORES E SEUS LIMITES hAN Agéncia Nacional de

Satde Suplementar

Aplicavel a

Limite de Res. CMN Aplicavel a
. ~ . RN ANS Operadoras
Modalidade Alocacao por Ativos 4.444/15 Operadoras de
Modalidade' (Anexo) sl EHAEE Pequeno Porte
Médio Porte
Fundo de Investimento Dedicado ao Setor de Saude Suplementar - 25, §§3 2,08 28,
20% Imoveis Assistenciais - 30
Esptecif(ijcidad%do FIP Satde - Fundo de Investimento em Participacdes com objeto exclusivo de am- V V
se orl € sa;J € 20% pliagdo, reforma, modernizacao, compra ou construcao de imoveis médico-hos- ) 31
Supiementar ° pitalares, de imdveis diagnésticos, de ambulatdrios ou de centros de atencéo
primaria
Vide titulos
que compéem | Recibo de Depdsito Cooperativado - 29,81°
0 instrumento

1 Limites com base na multiplicagdo dos percentuais dos arts. 8 a 12 com os percentuais do art. 13, inc. IV (Anexo da Resolugdo CMN n. 4.444/15). Além desses limites, as operadoras devera ainda observar:
i) 0 teto de somatdrio previsto nos incisos dos arts. 8,9, 11 e 12 (Anexo da Resolugdo CMN n. 4.444/15); i) os limites de alocagéo e de concentragdo por emissor e os limites de alocagéo por investimento,
fixados nos arts. 14 a 16 (Anexo da Resolugdo CMN n. 4.444/15); e iii) demais regras aplicaveis (Anexo da Resolugdo CMN n. 4.444/15 e RN ANS 392/15).

2 Fonte: SUSEP. Cartilha de Investimentos: Orientacoes da SUSEP ao Mercado. Rio de Janeiro: SUSEP, jul. 2016.
Disponivel em: http://www.susep.gov.br/setores-susep/cgsoa/copra/arquivos-ativos/Cartilha%20de%20Investimentos_v2.pdf



