Legismap Roncarati
Serpros - PS-ll: variagéo da cota é positiva em junho/2021

A rentabilidade da cota do PS-Il CD em junho/2021 foi positiva em 0,93%, influenciada pela
rentabilidade das NTN-Bs marcadas na curva (63% do resultado dos investimentos mobiliarios) e
dos fundos de acdes (19% do resultado dos investimentos mobilidrios).

No més de junho, o indice Ibovespa apresentou alta moderada de 0,46%, como consequéncia do
cenarios local e externo com pontos positivos e negativos. O lado positivo, vindo do exterior, se da
em funcdo da liquidez global, que se mantém alta, em razao dos estimulos das principais
economias globais a retomada das atividades e recuperacdo de suas economias. Em relacédo ao
cenario interno, os pontos positivos estao relacionados a aceleracao da vacinacdo no pais e a
retomada do crescimento da economia, relacionada a volta da atividade econémica. O lado
negativo, no cendrio externo e interno, esté relacionado as incertezas sobre uma possivel
aceleracao nos casos de COVID no mundo, em funcao de novas variantes que estdo surgindo
(principalmente a da india). Ainda no cenério interno, o cenario politico conturbado e a proposta de
reforma do imposto de renda, com impacto direto na renda variavel, trouxeram algumas incertezas
para a classe de acbes no més.

Em relacdo a curva de juros e, consequentemente, aos titulos plblicos da carteira, o més de junho
apresentou abertura das taxas dos vencimentos mais curtos e fechamento dos vencimentos mais
longos. Este comportamento é reflexo da aceleracéao da inflagdo no pais, obrigando o BC a
aumentar a taxa SELIC na tentativa de controlar os indices de precos.

Como consequéncia, as NTN-Bs marcadas a mercado apresentaram comportamento préximo a
estabilidade no més, enquanto as marcadas na curva contribuiram positivamente para o
desempenho do plano.

Acompanhe a evolucao do plano na pagina PS-Il.

Fonte: Serpros, em 26.07.2021.
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