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CVM divulga comunicado do GAFI/FATF sobre paises com potencial risco ao sistema
financeiro

Lista indica quem possui deficiéncias estratégicas em Prevencdo a Lavagem de Dinheiro
e Combate ao Financiamento do Terrorismo

A Comissao de Valores Mobilidrios (CVM) divulga o Informe CVM 03/21: Comunicacao GAFI/FATF,
que trata da comunicacao do Grupo de Acao Financeira contra Lavagem de Dinheiro e ao
Financiamento do Terrorismo a respeito de paises e jurisdicdes que, de acordo com o organismo,
possuem deficiéncias estratégicas na prevencao deste tipo de crime.

O comunicado é referente a reunido plenaria ocorrida em junho de 2021 e foi traduzido no site do
Conselho de Controle de Atividades Financeiras (COAF), podendo ser acessado pelos links:

https://www.gov.br/coaf/pt-br/assuntos/informacoes-as-pessoas-obrigadas/avisos-e-alert
as/comunicados-do-gafi/jurisdicoes-de-alto-risco-sujeitas-a-um-chamado-para-a-
aplicacao-de-medidas-2013-junho-de-2021

https://www.gov.br/coaf/pt-br/assuntos/informacoes-as-pessoas-obrigadas/avisos-e-alertas/comunic
ados-do-gafi/jurisdicoes-sujeitas-a-monitoramento-intensificado-2013-junho-de-2021

A medida permite que os participantes do mercado tenham acesso a subsidios atualizados no
indispensavel e constante processo de racionalizacdo e monitoramento das suas operacdes e dos
seus clientes.

Importante!

A CVM enfatiza que a divulgacao deste Informe e dos comunicados do Grupo faz parte da
articulacao do Nucleo de Prevencdo a Lavagem de Dinheiro e ao Financiamento do Terrorismo da
Superintendéncia Geral (SGE) da CVM com as Superintendéncias de Relagdes com o Mercado e
Intermedidrios (SMI), de Supervisao de Investidores Institucionais (SIN) e de Supervisao de
Securitizacao (SSE).

Sobre o Informe CVM: Comunicacao GAFI/FATF
O monitoramento por parte das pessoas obrigadas das comunicacdes do GAFI/FATF sobre

jurisdicées com deficiéncias estratégicas na PLDFT é parte integrante dos requerimentos previstos
na Instrucdo CVM 617.

Relatdrio SBR 2020 da CVM mostra 100% de alcance das metas planejadas na execucao
das acoes de supervisao previstas para o biénio 2019-2020

Apesar da pandemia da COVID-19, mercado de valores mobiliarios brasileiro apresentou
evolucao no periodo

Ao longo de 2020, a Comissao de Valores Mobilidrios (CVM) vivenciou grandes desafios em seu
trabalho de supervisao baseada em risco. Alguns exemplos sao a pandemia da Covid-19 e eventos
de riscos que ganharam ainda mais relevancia no periodo, como mercado marginal (ofertas e
atuacdes irregulares) e descumprimentos na divulgacao de informacdes ao mercado.

Mesmo diante de um expressivo aumento do desafio regulatério (em razdo do crescimento da
quantidade de regulados e aumento do dinamismo e da complexidade no funcionamento do
mercado), as acdes do Plano Bienal SBR 2019-2020 foram realizadas com sucesso. De acordo com
o relatério, a CVM atingiu 100% de execucdo das a¢des planejadas para o biénio, revelando o
compromisso da Autarquia em agir com efetividade para promover a integridade, o
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desenvolvimento e a eficiéncia do mercado de capitais no pais. E o mercado de capitais apresentou
significativa evolugao.

EVOLUGAO DO MERCADO
DE CAPITAIS EM 2020

[COMPARATIVO COM BIENIO ANTERIOR - 2017-2018)
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“Além do crescimento do mercado, as atividades desenvolvidas na esfera regulatdria da
Autarquia mantém a tendéncia de aumento de dinamismo e complexidade, o que exige
da CVM uma elevada capacidade de transformacao em seus processos, incluindo os de
supervisao” - Presidente da CVM, Marcelo Barbosa.

Resumo 2020
Riscos mais elevados:

- SEP 4.1 - Perda de Controle de Informacbes Relevantes Nao Divulgadas ao Mercado:
encaminhados 259 oficios de alerta e formulados 15 Termos de Acusacéao

- SEP 23.1 - Inadequacado a Legislacdo e a Regulamentacdo em Processos de Transacdes com Partes
Relacionadas: enviados dois oficios de alerta e formulado um Termo de Acusacéao (acbes da
autorregulacao - B3: 15 esclarecimentos prestados por companhias abertas relacionados a
inconsisténcias identificadas em transacdes com partes relacionadas).

Risco que vem exigindo supervisao inovadora/diferenciada: Mercado Marginal (SMI 3.1 -
Atuacao em Mercados Regulamentados de Pessoas Nao Autorizadas a Operar). Este risco teve
aumento significativo em 2019 (nivel de risco saltou de 84 para 250) e importante reducdo em
2020 (nivel de risco reduziu de 250 para 180). O Atos Declaratérios emitidos pela SMI
(Superintendéncia de Relagdes com o Mercado e Intermediarios) exerceram importante papel.

Risco com relevante resultado de mitigacao: Ofertas de Piramides/Ponzis com Caracteristica
de Fundos de Investimento (SIN 7): nivel de risco caiu de 250 para 105.
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Supervisao Tematica de destaque: Infraestruturas do Mercado Financeiro (a partir de interacdes
com a B3, constatou-se a necessidade de aprimorar o acompanhamento dos incidentes criticos).

Acesse o Relatério 2020 do Plano Bienal SBR 2019-2020!

Plano Bienal SBR da CVM 2019-2020: 16 eventos de risco prioritarios

e Perda do controle de informacodes relevantes nao divulgadas ao mercado

* Inadequacao a legislacdo e a regulamentacdo em processos de transacdes com partes
relacionadas

e Atuacdo, em mercados regulamentados de valores mobilidrios, de pessoas nao autorizadas
a operar

» Divulgacdo de informacoes periddicas financeiras com contelido ndo aderente as normas -
testes de impairment

e Irregularidades no cumprimento do papel de participantes em ofertas publicas de
distribuicao com esforcos restritos

e Utilizagdo do veiculo por emissor nao elegivel | Ndo observacgao dos limites por investidor
estipulados em norma | Transferéncia de recursos ao emissor antes do fim da oferta

e Andlise de efetividade da atuacao da ANBIMA nas atividades de autorregulacao
compartilhadas com a CVM

e Falhas nos processos dos intermediarios (monitoramento e analise de operacdes atipicas)
sobre PLDFT, em mercado de bolsa

e Irregularidades ou inépcias cometidas na formalizacdo e na realizacao de trabalhos de
auditoria

e Estratégias de alavancagem irregulares e/ou pouco diligentes em fundos 555

e Oferta de piramides/ponzis com caracteristicas de Fundos de Investimento

» Aplicacao de normas contabeis referentes a FIP em desacordo com a regulamentacao
especifica

e Avaliacao sobre os rob6s de ordens utilizados pela industria de intermediacado, no escopo de
novas tecnologias

e Inovacles tecnoldgicas no mercado de analise, consultoria e gestdo de valores mobilidrios

e Alteracdes regulatdérias por parte de outros reguladores do sistema financeiro nacional e
internacional

e Falhas na terceirizacao de servicos, em especial de Tl, pelas entidades reguladas

Desse total: 5 eventos de risco tiveram nivel aumentado, 8 mantiveram o nivel e 3 foram
reduzidos.

E importante destacar que a CVM vem enfrentando, nos ultimos anos, contingenciamento de
recursos, sobretudo recursos humanos. Essa caréncia de recursos gera aumento dos riscos
operacionais dos macroprocessos de supervisao e fiscalizacao da CVM. Nesse sentido, ao final de
2019, foram firmados acordos para obtencao de profissionais temporarios junto a outras
instituicoes (BNDES e BB Tecnologia e Servicos), por meio de movimentacao interna, o que aliviou o
problema.

“Esta iniciativa serviu para reforcar nossas equipes técnicas, especialmente em um
cendrio de crescente demanda e complexidade na regulacao do mercado de capitais.
Entretanto, seguimos em busca de solucées de longo prazo para a recomposicao de
nosso quadro de pessoal a niveis condizentes com a magnitude do nosso mandato
institucional” - Presidente da CVM, Marcelo Barbosa.

Sistema de gestao de SBR passou por modernizacao, promovendo mais objetividade
para tomadas de decisao estratégicas

No biénio 2019-2020, a CVM adotou nova metodologia de supervisao baseada em risco, dividindo
as agcdes de acompanhamento de acordo com os niveis estratégicos da CVM:
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e Muito alto ou acima de 70: monitorado pelo Comité de Gestao de Risco (CGR).
e Alto: monitorado nas Reunides do Comité Geral de Superintendentes.
e Médio e baixo: monitorado diretamente por cada superintendéncia.

Assim, o relatério do SBR passou a focar nos eventos de maior risco. Os demais eventos
permanecem sob supervisao das areas técnicas, que os reportam de acordo com o Sistema
Integrado de Gestao de Riscos da Autarquia.

Dessa forma, Daniel Valadao, Superintendente de Planejamento e Inovacao da CVM, conta que a
Autarquia passa a atuar de forma mais efetiva na gestao dos riscos de mercado com impactos
positivos na supervisao da conduta dos participantes e da estrutura e funcionamento do mercado.

Um dos aprimoramentos promovidos no Sistema do SBR foi a mudanca do relatério de prestacao de
contas. Agora, o documento estd bastante objetivo e orientado ao fornecimento de informacdes
Uteis aos participantes do mercado, reportando o que é mais relevante para os varios segmentos.

“0O participante agora consegue identificar rapido e facil ndo apenas as acées de
supervisao realizadas no exercicio anterior como também a percepcao do regulador em
relacao as tendéncias do que deve gerar maior ameaca a eficiéncia, ao desenvolvimento
e a integridade do mercado no ano seguinte” - Daniel Valadao, Superintendente de
Planejamento e Inovacao da CVM.

CVM conclui etapa do processo de admissao e prorroga prazo para analise
Autorizacoes poderao ser concedidas até 30/9/2021

O Comité de Sandbox (CDS) da CVM inicia hoje a comunicacao direta e individual com cada um dos
proponentes que nao tiveram sua proposta acolhida para participacdo no Sandbox Regulatério da
Autarquia. O CDS também atualizou informagdes sobre o tema em sua pagina no site institucional,
incluindo o arquivo Consideracdes do Comité de Sandbox acerca do 12 Processo de Admisséao.

O documento busca fazer um balanco do processo de admissao, trazendo estatisticas das
atividades reguladas mais solicitadas e um panorama dos principais problemas evidenciados nas
propostas encaminhadas para a CVM.

“O Comité elaborou este documento para trazer clareza aos proponentes dos motivos
pelos quais suas propostas nao foram acatadas e, ao mesmo tempo, para orientar os
proponentes interessados em participar dos proximos processos de admissao”. - Antonio
Berwanger - Coordenador do CDS e Superintendente da SDM.

Das 33 propostas recebidas pelo Comité:

e 25 foram consideradas inaptas.
e duas foram recusadas por nao justificar a necessidade de operacao em um regime diverso
do ordinério.

Novo prazo para conclusao do processo de admissao

O prazo para a conclusdo da andlise quanto a concessao de autorizagdes para as seis propostas
restantes foi adiado para até 30/9/2021. As Deliberacbes que concederao as autorizacdes
temporarias a estes proponentes devem ser divulgadas ao longo dos préximos trés meses e nao
devem ser simultaneas.

“A medida que os proponentes esclarecam as questées pendentes e o CDS considere que as
propostas estejam prontas, haverd a recomendacéo de aceitacdo para o Colegiado da CVM, que
deliberard a respeito, o que pode ndo ocorrer no mesmo tempo para todas. Vale dizer que o prazo
de 12 meses, objeto da autorizacdo tempordria, conta da edicdo da respectiva Deliberacdo”,
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completou Antonio Berwanger, SDM e coordenador do CDS.
Acesse para mais informacoes

Pagina do Sandbox Regulatério da CVM.

Uso de assinaturas eletronicas na administracao publica federal

Confira as mudancas e entenda os novos procedimentos envolvendo prestacao de
servicos na CVM

Para atender a determinacao do Decreto Federal 10.543/20, a CVM realizou alteracdes no nivel
exigido de assinatura eletronica para prestacao de alguns dos seus servicos.

Na tabela, vocé pode verificar o tipo necessario de assinatura eletrénica para o servico que
deseja.

Os tipos de assinatura definidos na tabela valem para os documentos iniciais da solicitacao do
servico. Caso haja a necessidade de envio de documentos adicionais em atendimento a
procedimentos administrativos ou medidas de fiscalizacdo, serd aplicada a assinatura avancada ou
o nivel de assinatura especificada no oficio de solicitacdo do documento.

Atencao!

Esses procedimentos entram em vigor amanha, dia 1/7/21.

Crie sua conta no GOV.BR. E facil, rapido e gratuito!

Lembre-se que, para realizar seus pedidos envolvendo a prestacao de servicos publicos, é

necessario utilizar sua conta de acesso no Portal GOV.BR. Se vocé ainda ndo a possui a conta no
GOV.BR, obtenha informacdes no documento em anexo.

Duvidas?
Em caso de duvidas, verifique o canal correto para esclarecé-las:

E regulado pela CVM? Fale diretamente com a 4rea técnica da Autarquia a qual esté vinculado.
Confira contatos na Central de Atendimento a Regulados.

Nao é regulado pela CVM e se enquadra como Publico em Geral? Busque os canais do Servico de
Atendimento ao Cidadao - SAC/CVM.

Problemas no funcionamento de sistemas? Consulte o Suporte a Sistemas.

Saiba mais!

Conheca o Portal de Servicos da CVM.

CVM lanca audiéncia publica sobre alteracao pontual na Resolucao 31

Medidas buscam dar maior seguranca juridica a constituicao de garantias sobre cotas de
fundos de investimento aberto

A Comissao de Valores Mobilidrios (CVM) coloca em audiéncia publica hoje, 30/6/2021, proposta de
alteracdo da Resolucdo CVM 31, com objetivo de tornar mais rapido e seguro o processo de registro
de gravames e 06nus sobre cotas de fundos de investimento aberto.
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A medida envolve o art. 36 da Resolucao CVM 31, que atualmente aborda o registro de gravames e
O6nus sobre ativos objeto de depdsito centralizado. A norma trata também de garantias sobre

posicdes mantidas em contratos derivativos, mas nao sobre outros ativos que nao sejam objeto de
depdsito.

Audiéncia Publica

A proposta busca estender as regras hoje existentes a respeito do registro de gravames e 6nus
sobre ativos depositados para cotas de fundos de investimento aberto, que em geral ndao sao objeto
de depésito. Pela proposta, isso passara a ser possivel se, dentre outras condi¢des, a depositéria

central for também autorizada a prestar servico de registro de valores mobiliarios, nos termos da
legislacao especifica.

“Diante do potencial de demandas por empréstimos garantidos por cotas de fundos de
investimento, a maior agilidade na formalizacao dessas garantias tende a propiciar um
uso mais eficiente de capital pelos agentes econémicos” - Antonio Berwanger,
Superintendente de Desenvolvimento de Normas da Autarquia.

Atencao

Manifestacdes devem ser encaminhadas até 13/8/2021 para o
endereco audpublicaSDM0421@cvm.gov.br.

Mais informacoes

Acesse o edital da Audiéncia Pdblica 04/21.

Fonte: CVM, em 30.06.2021
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