Legismap Roncarati
FUNCEF tem superavit de R$ 1,82 bilhdo no 1721

Resultado recorde para o periodo, que acelera o reequilibrio dos planos, foi puxado por
fundo com acoes da Vale

|

RESULTADOS

FUNCEF 1T21

Todos os planos da FUNCEF apresentaram superavit nos primeiros trés meses de 2021, que,
somado, chegou a R$ 1,82 bilhdo. Trata-se do melhor resultado ja registrado pela Fundacao para
um primeiro trimestre, representando um avanco importante rumo ao seu reequilibrio técnico e a
novas reducoes nas taxas de equacionamento vigentes no préximo ano.

A rentabilidade recorde de 5,75% da carteira total de investimentos superou com folga a meta
atuarial de 3,09% e elevou a R$ 83,9 bilhdes o volume de recursos garantidores (RGPB) dos planos.

Superavit no 1T21 (R$ milhoes)

“A FUNCEF tem entregado resultados consistentes em meio a um cenario marcado pela enorme
oscilacao (volatilidade) dos precos nos mercados financeiros nos ultimos 12 meses. Isso nos
permite enxergar a possibilidade de que o RGPB ultrapasse os R$ 100 bilhdes em 2022", afirmou o
novo presidente da FUNCEF, Gilson Santana.

A pandemia do novo coronavirus, gue derrubou os niveis de atividade econémica e emprego de
maneira aguda, continua a afetar o desempenho de ativos, embora em menor escala. O resultado
dos investimentos no 1T21 foi de R$ 4,59 bilhdes. No mesmo periodo de 2020, quando comecaram
as medidas de restricao, esse resultado ficou negativo em R$ 3,34 bilhdes.

O fundo em acOes Carteira Ativa Il, veiculo pelo qual a FUNCEF investe em Vale, foi o grande
destaque do 1T21. Com rentabilidade de 27,41%, o fundo respondeu por 40% do resultado
consolidado (R$ 2,67 bi).

Rentabilidade x meta atuarial no 12 trimestre (%)*

Rentabilidade dos planos
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As duas modalidades do REG/Replan, que concentram os investimentos no Carteira Ativa ll,
encerraram o 1T21 com rentabilidade recorde para o periodo - 7,69% no Saldado e 6,03% no Nao
Saldado -, duas vezes acima da meta para o periodo (3,09%).

Além disso, por ser um plano maduro, o REG/Replan tem menor exposicao a Bolsa e carrega uma
carteira de titulos publicos com retorno médio alto e marcados na curva, ou seja, que serao levados
até a data de vencimento.

Os planos mais jovens, Novo Plano CD e REB CD, foram afetados pelo recuo da Bolsa nos dois
primeiros meses do ano. O iBRx-100, indice de referéncia de renda varidvel a mercado da FUNCEF,
encerrou 0 1T21 em -0,72%. Mesmo assim, suas cotas se valorizaram 20,85%% e 25,34% nos 12
meses encerrados em marco.

Rentabilidade acumulada por plano no 1T21 (%)

Carteira de investimentos

Apesar do cendrio macroecondmico de juros baixos, que provocou forte queda do retorno dos
titulos publicos nos Ultimos anos, a carteira de renda fixa da FUNCEF, onde estao aplicados 55%
dos recursos, segue batendo a meta. Sua rentabilidade chegou a 3,91%, quase oito vezes o CDI do
periodo (0,49%).

No 1T21, o ambiente de forte incerteza provocou uma oscilacdo no mercado de titulos publicos,
que permitiu a Fundacao adicionar a carteira NTN-Bs longas (titulos atrelados ao IPCA), que
oferecem protecdo contra a inflacdo, cupons semestrais e baixissimo risco.

Das cinco grandes classes de ativos, apenas renda variavel a mercado (-2,78%) e investimentos
imobilarios (-0,47%), especialmente afetadas pelos efeitos da pandemia, ndo alcancaram a meta
atuarial.

Em relacdo aos imdveis, o resultado capta apenas o retorno da renda com alugueis, bastante
penalizado por medidas de restricao, como fechamento de hoteis e shoppings, e a variacao dos
fundos imobilidrios (Flls). A reavaliacdo de precos é realizada por meio de laudo no final do ano.

Recursos garantidores (R$ bi)

Reducao e eficiéncia dos gastos

A Fundacao manteve-se firme na sua politica de elevar a eficiéncia dos gastos. Prova disso é que o
nivel das despesas administrativas no 1T21, que incluem pessoal e encargos, viagens, treinamento
e servigos de terceiros, foi praticamente o mesmo do mesmo periodo de 2020.

A variacado de 0,42% representa uma reducao em termos reais, ou seja, em ritmo inferior a inflacdo
medida pelo INPC (6,94% nos 12 meses encerrados em mar/21), indexador utilizado para reajustes
de servicos e salarios.

Além disso, a Fundacdo prepara a implantacdo de um projeto de readequacdo do tamanho de sua
estrutura, que busca oportunidades de ganhos de produtividade no quadro de pessoas e em
processos.

Desafios a frente

O ritmo de retomada da economia segue uma questao crucial para a carteira de investimentos da
FUNCEF, além do principal desafio enfrentado pelos fundos de pensdo, que é o de alcancar metas

de rentabilidade da carteira de investimentos num cenario de juros baixos.

Entre as oportunidades projetadas para o decorrer de 2021 estao a implementacao de plano de
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investimento e desinvestimento da carteira imobilidria da FUNCEF, que deve ser realizado em fases
nos proximos quatro anos. Este plano prevé a venda 94 imdveis e aumento significativo da
alocacao em fundos imobiliarios (Flls).

A FUNCEF também pode iniciar os investimentos no exterior no segundo semestre. Com a
diversificacdo internacional, a Fundacdo terd a oportunidade de capturar ganhos de outras
economias mundiais e ainda se proteger de uma possivel desvalorizacdo do real.

A estratégia prevé a possibilidade de alocacéao inicial de R$ 1,2 bilhdao, o que representa 1,5% do
total de recursos, sendo o teto regulatério de 10%.

Em relacdo ao fundo Carteira Ativa Il, a Fundacao busca a melhor relacao risco/retorno diante da
exposicao a este ativo, que responde por uma fatia de 13% do portfélio de investimentos.

Por conta do fim do bloco de controle da Vale, a gestao interna do Carteira Ativa Il passou da
Diretoria de Participacdes para a Diretoria de Investimentos, que passou a ser precificada a
mercado.

“Nossa equipe de analise de renda varidvel usa toda sua expertise para acompanhar o ativo. A
exemplo das demais estratégias, este investimento respeita critérios técnicos de tomada de
decisao e as medidas de governanca da Fundacao”, afirmou Santana.

Fatos relevantes 1T21

Fonte: FUNCEF, em 15.06.2021
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