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Participe de live sobre as SPACs

Bate-papo exclusivo aos associados acontece em 25 de maio, às 11h, no Workplace

Na próxima terça-feira, 25 de maio, o Workplace vai reunir especialistas em SPACs, o assunto do
momento no mercado de capitais. O aumento do número dessas companhias de aquisição de
propósito específico (tradução do inglês) nos Estados Unidos tem chamado a atenção do mundo
todo. E na ANBIMA estamos liderando discussões sobre como trazer essa estrutura para o Brasil.

Entre os participantes estão dois representantes do mercado que já participaram de processos de
SPACs lá fora: Fersen Lambranho, presidente do Conselho de Administração da GP Investments, e
Paulo Gouvêa, CEO da Itiquira Aquisition Corp. Gustavo Gonzalez, advogado e ex-diretor da CVM,
tratará de questões sobre a regulação dessas estruturas. Pela ANBIMA, nossos representantes
serão Sergio Goldstein, vice-presidente do Fórum de Estruturação de Mercado de Capitais, e João
Camarota, coordenador do nosso GT de SPACs.

A live será transmitida em primeira mão aos associados no Workplace – aqueles que ainda não têm
acesso à plataforma podem entrar em contato pelo e-mail Este endereço de e-mail está sendo
protegido de spambots. Você precisa habilitar o JavaScript para visualizá-lo.

Agenda
Live: O fenômeno das SPACs
Data: 25 de maio (terça-feira)
Horário: 11h
Local: Espaço do Associado - Workplace

Pesquisa mapeará percepção de associados sobre diversidade e inclusão

Levantamento apoiará a criação de uma agenda de estímulo à diversidade no mercado
de capitais

Realizaremos em breve uma pesquisa para entender como as instituições associadas lidam com
diversidade e inclusão e quais são suas percepções sobre a importância dos temas. O questionário
também tem o objetivo de conhecer a opinião dos associados sobre o tipo de contribuição que
ANBIMA pode oferecer para fortalecer essas pautas nas instituições.

Os resultados serão a base para a criação de um plano de ação que começará a ser implementado
no segundo semestre. A pesquisa, que será enviada em junho, é destinada aos responsáveis pelo
tema nas instituições, seja na área de gestão de pessoas, departamento dedicado à diversidade ou
qualquer outro. Durante o mês de maio, entraremos em contato com os representantes ANBIMA
(profissional indicado como ponto focal para as comunicações entre a instituição e a Associação)
para que ele possa nos sugerir o colaborador mais indicado para respondê-la.

Diversidade na ANBIMA

A diversidade é uma das prioridades estratégicas para 2021. O objetivo é criar e implementar uma
agenda de promoção à diversidade nos mercados representados pela ANBIMA. O trabalho terá
início com a criação do grupo de trabalho e do lançamento de uma pesquisa para conhecer a
percepção dos associados sobre a importância do tema.

Balanço da atividade de Supervisão mostra foco no monitoramento das regras de
distribuição de produtos em 2020

Mesmo em ano marcado pela pandemia, média de envios de cartas, pedidos de
esclarecimento, multas e outros processos se manteve estável na comparação a 2019
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A atividade de supervisão de mercados manteve em 2020 o ritmo do ano anterior, mesmo em um
cenário marcado pela pandemia de Covid-19. Um dos destaques do período foi a atenção das
instituições ao Código de Distribuição. O principal monitoramento partiu da análise das
metodologias usadas para a classificação de clientes e produtos de investimento.

“Esse tema foi indicado como prioritário pelos fóruns da Associação, dada a relevância da atividade
de distribuição ao mercado e o impacto direto aos investidores”, afirma Guilherme Benaderet,
nosso superintendente de Supervisão de Mercados. O trabalho da área resultou em diversos termos
de compromissos, o que demonstra o comprometimento das instituições com a revisão de práticas,
além da instauração de três PAIs (Procedimentos para Apuração de Irregularidades) e de três
processos. Foram mantidas ainda as ações de caráter educativo para reforçar a aplicação correta
das regras. Entre as medidas, destacam-se o envio de seis cartas de orientações, a publicação de
um comunicado em parceria com a CVM esclarecendo dúvidas do mercado, além do lançamento de
um vídeo que identifica os principais erros das casas ao atenderem às normas e ensina a evitá-los.
“Todo esse trabalho continua em andamento ao longo de 2021”, completa Benaderet.

O balanço total da atividade de supervisão em 2020 inclui o envio de quase 7 mil pedidos de
esclarecimento, cartas de orientação e de recomendação, multas e outros processos (no ano
anterior foram cerca de 7.500). Além do monitoramento da adequação ao Código de Distribuição,
também se destacaram as ações educativas voltadas às instituições que seguem as regras do
Código de Administração de Recursos de Terceiros e do Programa de Certificação Continuada.
“Chegamos a suspender entre março e abril de 2020 a aplicação de multas e a instauração de
procedimentos para apuração de irregularidades, diante das dificuldades operacionais enfrentadas
pelas casas com a pandemia. Flexibilizamos também a exigência de certificações em contratações
ou movimentações de profissionais”, conta Guilherme. “O resultado mostrou que, mesmo com a
dispensa de algumas rotinas, mantivemos o acompanhamento do mercado e corrigimos eventuais
distorções”, diz.

Ações da supervisão 2020 2019
Pedidos de esclarecimento 4516 5108
Cartas de orientação 1139 1286
Multas objetivas 1254 1017
PAIs 12 25
Cartas de recomendação 3 1
Processos 14 12
Termos de compromisso 14 21
Julgamentos 9 5

O número de instituições que solicitaram adesão às normas de autorregulação também
permaneceu estável em 2020 na comparação com 2019. Em média, foram 11 adesões mensais aos
códigos de melhores práticas, mesma quantidade do ano anterior, totalizando 137 pedidos. Na
avaliação mês a mês, houve uma ligeira queda em abril, seguida pela retomada gradual,
especialmente no segundo semestre. “Isso mostra que, mesmo com os impactos da Covid-19, o
mercado continua contando principalmente com a abertura de novas gestoras”, analisa Benaderet.
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No ano passado, a supervisão de controles internos e processos relativos à governança corporativa
ganhou ainda mais relevância. O tema já era priorizado pela Comissão de Serviços Qualificados,
porém, dado o cenário adverso, no último ano, em que casas tiveram que testar seus
procedimentos e controles em um ambiente de contingência, o assunto avançou muito. Foram
avaliadas 21 instituições com seis delas recebendo carta de orientação para ajustes nos
procedimentos.

Em 2020, a Supervisão também enviou informes gerais para as instituições participantes, sendo
que a maior parte deles apontou a necessidade de adequações aos negócios durante a pandemia,
incluindo temas como suitability, regras de contingência, prorrogações e retomadas de processos,
entre outros assuntos. Para Benaderet, a comunicação com o mercado foi fundamental, dadas as
adversidades do ano: “nos mantivemos próximos às instituições, fizemos concessões sem
desrespeitar as normas, e o mercado se mostrou resiliente”. 

Atenção aos códigos de autorregulação
O ano passado também foi marcado pela estreia das regras de autorregulação das carteiras
administradas para as instituições aderentes ao Código de Administração de Recursos se Terceiros.
A supervisão temática aos principais players desse produto entrou em vigor em julho. 

+ Carteiras administradas entram para a autorregulação

O novo texto do Código de Negociação, com atualizações de suas regras e procedimentos, entrou
em vigor em fevereiro, após passar por consulta pública, e já está entre as prioridades da área de
Supervisão de Mercados para 2021.

Convênio ANBIMA e CVM
O nosso convênio com a CVM para aproveitamento da autorregulação foi mais um dos destaques
de 2020. No primeiro semestre, o foco esteve no acompanhamento dos fundos de investimento
com exposição ao crédito privado, dada a alta volatilidade dos mercados no início da pandemia – foi
necessário verificar se os administradores estavam reconhecendo esses movimentos na
precificação dos ativos nas carteiras. O trabalho resultou em emissões de cartas de orientações e
aberturas de três PAIs.

Já no segundo semestre, as supervisões a partir do convênio resultaram em dois termos de
compromisso, quatro julgamentos e cinco PAIs e processos relacionados às atividades de
distribuição de produtos de investimento e de precificação de ativos.

Adicionalmente foram iniciadas conversas entre as entidades para uma possível ampliação de
temas a serem incluídos nesse convênio em 2021.

+ Conheça os termos de compromisso e julgamentos do convênio CVM/ANBIMA para indústria de
fundos
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Supervisão Digital
Os desafios enfrentados em 2020 contribuíram para fortalecer o programa de Supervisão Digital,
um conjunto de iniciativas cujo objetivo é adequar e potencializar as atividades da supervisão às
novas tecnologias de captura e análise de dados, acompanhando a complexidade do mercado de
forma mais eficiente. Foram contratados e implementados novos sistemas e desenvolvidos robôs
para apoiar isso.

Concebido em 2019, o projeto foi bem-sucedido no ano passado e será mantido em 2021, visando
reforçar a supervisão baseada em dados.

Fonte: ANBIMA, em 19.05.2021
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