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Respostas as consultas publicas do BC propéem ampliar definicoes de COE de risco de
crédito e de derivativo de crédito

Sugestoes buscam contribuir com a regulamentacao dos novos produtos

Respondemos as consultas publicas do Banco Central sobre COE (Certificado de Operacdes
Estruturadas) de crédito e derivativos de crédito na Ultima segunda-feira, dia 10. Nossas sugestdes
buscaram dar mais clareza a conceitos trazidos em ambas as consultas - como as definicdes de
obrigacao financeira e de prémio -, para evitar dlvidas futuras do mercado, além de pontos
especificos para cada produto.

De forma geral, os textos do regulador estavam alinhados a expectativa do mercado, ja que
mantemos interlocucdes com o BC sobre o tema desde 2013. Por isso a maioria das nossas
sugestoes é de alteracdes pontuais na redacao das normas.

A consulta 83, por exemplo, trouxe a definicdo de COE na modalidade de risco de crédito, em que a
remuneracao do certificado estaria atrelada 100% a ocorréncia de eventos de crédito. Nossa
sugestao, nesse caso, foi ampliar o conceito, permitindo estruturas mais amplas, que devem conter
risco de crédito, mas nao se limitem a ele.

Também propusemos aumentar a abrangéncia dos derivativos de crédito, de forma que eles ndo se
limitem apenas as duas modalidades (swap de crédito ou swap de retorno total) mencionadas pela
consulta 84. Ou seja, nosso intuito é que o mercado possa utilizar estruturas mais complexas, sem
ser preciso classificid-las em uma ou outra categoria.

Ainda em relacdo aos derivativos, a autarquia permite a utilizacao de um modelo de aprecamento
para quando se define o valor de marcado da operacdao quando a obrigacdo de referéncia foi
emitida no mercado nacional, mas, no caso de obrigacdes estrangeiras, permitiu que sejam usados
somente os precos divulgados por bolsas de valores locais, de balcao, entre outras entidades.
Nossa recomendacao foi que o modelo possa ser utilizado em ambos os casos.

A elaboracao das nossas respostas contou com o envolvimento da Febraban. Nos nossos pleitos,
apoiamos os aprimoramentos enviados pela federacao ao BC, abarcando as duas consultas, em
relacao a mitigacao de riscos (ou seja, sobre o capital que as instituicdes devem resguardar para
diminuir o risco sistémico).

Plataforma de Pre-Matching ganha novas funcionalidades

Atendendo a demanda do mercado, batimento de operacao com diversos
compradores/vendedores podera ser feito de uma sé vez

A Plataforma de Pre-Matching, que realiza automaticamente o batimento das operacdes

com titulos publicos, estd com novas funcionalidades a partir desta terca-feira, 11 de maio. Agora é
possivel incluir no sistema, de uma sé vez, negociacées “um para N” ou “N para um”, ou seja,
feitas entre uma parte e diversos compradores/vendedores.

Além disso, o batimento dessas operacbes podera ser concluido em partes independentes, ou seja,
nao sera preciso aguardar que todas as outras pontas insiram as informacoes para finalizar a
checagem dos dados. Por exemplo: uma instituicao registrou uma venda com 50 compradores.
Quanto o primeiro comprador colocar os dados da operacao no sistema, a checagem das
informacdes daquela venda especifica estara concluida e as outras 49 vendas seguirao aguardando
0 batimento. Ou seja, se alguma das pontas ndao honrar com a negociacao, a operagao nao fica
comprometida por inteiro.

+ Os links de acesso a Plataforma de Pre-Matching vdo mudar: veja como habilitar as novas URLs

1/2


https://www.anbima.com.br/pt_br/noticias/plataforma-de-pre-matching-do-selic-tera-novos-links-de-acesso.htm
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Até entdo, o Selic permitia operacoes que tinham até sete participantes (um comprando/vendendo,
um intermediando e até cinco na outra ponta). E o batimento das negociacdes sé era finalizado
quando todos os vendedores/compradores da outra ponta inseriam as informacdes no sistema. As
mudancas atenderam a pleito do mercado.

Também foi implementado o chinese wall: as instituicbes poderao limitar o acesso dos seus
participantes no sistema as operacdes que eles préprios registram na plataforma. Isso ajuda a
mitigar possiveis conflitos de interesses dentro das casas. Para fazer essa segmentacao, sera

utilizada a mesma classificacao dos usudrios em departamentos j& aplicada no chinese wall do Selic
(Sistema Especial de Liquidacdo e de Custédia).

As novidades estdo disponiveis no ambiente de homologacao, utilizado para testes de extensdes, e
estardo valendo definitivamente no final de maio. O uso da ferramenta pelas instituicdes é
essencial nessa etapa e o feedback das casas pode contribuir com melhorias para o sistema. Os
manuais da plataforma ja foram atualizados no site do Banco Central - confira. Em caso de duvidas,

fale com a gente pelo e-mail Este endereco de e-mail estd sendo protegido de spambots. Vocé
precisa habilitar o JavaScript para visualiza-lo..

Fonte: ANBIMA, em 12.05.2021

2/2


https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/selicmanuais
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