Legismap Roncarati
FUNCEF implementa modelo de gestéo de risco atuarial inédito entre fundos de pensao brasileiros

Projeto reforca a governanca da Fundacdao com melhores praticas de entidades de
previdéncia europeias e seguradoras

A FUNCEF estd introduzindo um modelo de gestado de risco atuarial inédito entre os fundos de
pensdo brasileiros para reforcar o processo de tomada de decisdo dos érgaos colegiados. Esse
modelo representa uma segunda linha de defesa em relacdo a gestao atuarial prevista na
Legislacao.

A Fundacdo ja se destaca por cumprir as determinacdes normativas e adotar as melhores préticas
definidas para o segmento de entidades fechadas de previdéncia complementar. O objetivo da
gestdo de risco atuarial é ir além e oferecer a avaliacdo de cendrios alternativos a tomada de
decisao.

A iniciativa ird acrescentar a estrutura de governanca da FUNCEF uma série de medidas adotadas
por entidades de previdéncia europeias e seguradoras, consideradas referéncias em gestao de
riscos, com modelos de governanca e legislacao mais avangcados do que os fundos de pensao
brasileiros neste quesito.

Em linhas gerais, a gestao de risco atuarial oferece uma perspectiva inovadora para se avaliar a
solvéncia dos planos de beneficios, ou seja, sua capacidade de honrar todas as obrigacdes
previstas, porque analisa cenarios diferentes dagueles usualmente considerados pela FUNCEF.

“Esta andlise ndo se limita ao passivo atuarial, mas possibilita precificar eventos com risco implicito
para os ativos e o contencioso da FUNCEF, por exemplo, oferecendo um outro olhar sobre a
preservacao da solvéncia”, afirma Fabyana Santin Alves, coordenadora de Risco Corporativo da
Fundacao.

“Com esses cendrios em maos, os gestores da FUNCEF podem discutir estratégias para responder a
um grupo ainda maior de eventos capazes de gerar instabilidade dos planos”, complementa Monia
Zuchetti, coordenadora de Atuaria e Planejamento Previdencidrio.

Risco e Controle

O projeto de gestao de risco atuarial é resultado da reestruturacdo da area de risco e controle
iniciada em 2019, que inclui o reforco do quadro técnico para ampliar os processos de selecao,
controle e acompanhamento de investimentos e desinvestimentos da FUNCEF, que vém sendo
sistematicamente aperfeicoados.

Realizado com apoio de uma consultoria internacional especializada, o projeto foi concluido em
dezembro do ano passado com a definicao de modelos e a mensuragao dos resultados.

Neste momento, ele estd na fase de apresentacdo dos estudos para a Diretoria Executiva. Ao longo
de 2021, a iniciativa deve resultar na inclusao de uma série de produtos no processo de tomada de
decisao da Fundacao.
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