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Por Andressa Durao e Eduarda Cheniaux (*)

Ao analisar a evolucao da populacdo mundial ao longo do século XX, é possivel observar um
aumento expressivo na sua taxa de crescimento. Em 1900, a populacao era de 1,6 bilhdes, passou
para 3,0 bilhdes em 1960 e saltou para 7,8 bilhdes em 2020. Dessa forma, de 1900 a 1960 a
populacao mundial cresceu 89% e nos 60 anos seguintes, 158% (1).
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Para entender a dinamica do crescimento populacional é necessério analisar o comportamento das
taxas de natalidade e mortalidade. Através da chamada “transicdo demografica” é possivel
observar com clareza as mudancas em diferentes estagios de desenvolvimento econémico.

Na primeira fase, pré-industrial (paises subdesenvolvidos), as taxas de natalidade e mortalidade
sao muito altas e, consequentemente, a populacdo é jovem e sua taxa de crescimento muito baixa,
quase estavel.

Na segunda fase, em que a urbanizacao e a industrializacdo emergem (paises em
desenvolvimento), os avancos com o inicio do desenvolvimento comecam a impactar rapidamente
a taxa de mortalidade. Nesse periodo, a natalidade permanece alta, pois as familias conservam o
comportamento da fase pré-industrial, quando ter muitos filhos era sin6bnimo de ter mais ativos -
mao de obra adicional.

Na terceira fase, a consolidacdo da urbanizacdo e industrializacdo (paises desenvolvidos)
promovem avancos socioecondmicos que efetivamente alteram a estrutura de incentivos das
familias, que passam a ter menos filhos por conta dos altos custos que eles representam. A infancia
e adolescéncia passam a ser dedicadas aos estudos e o ingresso na fase produtiva é postergado.
Como consequéncia direta, a taxa de natalidade cai substancialmente, se aproximando da taxa de
mortalidade.

Na quarta fase, as economias se encontram em etapa pds-industrial e ja atingiram maturidade
socioeconOmica. A taxa de natalidade se iguala a taxa de mortalidade e ambas se mantém em
patamar baixo. A populacao se estabiliza e em alguns casos, onde a taxa de natalidade cai abaixo
da taxa de mortalidade, temos reducao populacional.

O gréfico abaixo ilustra a evolucdo dessas taxas, bem como o crescimento populacional ao longo
das quatro fases descritas.
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Outra forma interessante de analisar a transformacdo demografica é através das alteracdes da taxa
de fertilidade (nimero de filhos por mulher). Nos UGltimos 60 anos, essa taxa foi muito elevada,
contribuindo para o rapido crescimento populacional. No entanto, ela vem caindo ano apés ano. Na
década de 50, a taxa de fertilidade mundial era de 5, mas a partir da década de 60 essa taxa
comecou a cair e no periodo de 2015 a 2020 estava em 2,4.

Quando observamos a evolugao da taxa de fertilidade em diferentes regides, é possivel inferir em
que etapa do processo de desenvolvimento socioeconémico elas se encontram. Regides mais
desenvolvidas, apesar de terem partido de niveis mais baixos de taxa de fertilidade, apresentaram
uma reducao consideravel no nimero médio de filhos que uma mulher teria ao final do seu periodo
reprodutivo. Na Europa, de 1950 até 1955, a taxa de fertilidade foi de 2,67, enquanto nos EUA foi
de 3,33. Hoje, essas regides apresentam taxas de 1,61 e 1,75, respectivamente, representando
uma reducéo de aproximadamente 43%. J4 em regides ainda subdesenvolvidas, como a Africa, a
taxa entre 1950 e 1955 era de 6,6 e hoje é de 4,4, uma reducao de 33%.

O Brasil também apresentou uma reducao intensa da taxa de fertilidade, que saiu de 6,15 entre
1950 e 1955 para 1,74 entre 2015 e 2020, e, apesar de ainda ser um pais em desenvolvimento,
possui uma taxa similar a de regides consideradas desenvolvidas. Cabe ressaltar que diversos
outros paises que ainda nao sao considerados desenvolvidos tiveram queda acentuada na taxa de
fertilidade, como é o caso de Singapura, China e Coldmbia, que reduziram a taxa de fertilidade em
82%, 72% e 72% entre 1950 e 2020, para 1,21, 1,69, e 1,82, respectivamente (2).

A queda da taxa de fertilidade tem impactos importantes na estrutura etaria de um pais. Em um
primeiro momento ela reduz a proporcdo da populacdo jovem nao produtiva em relacdo a parcela
da populacao considerada ativa (20-65 anos). Esse processo de reducao da razao de dependéncia é
conhecido como bénus demogréfico ou ciclo demografico virtuoso. Posteriormente essa razao de
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dependéncia tende a aumentar através do envelhecimento. Quanto maior for o nimero de pessoas
em idade ativa maior tende a ser a producao de riqueza de um pais. Por isso a importancia de se
aproveitar essa “janela de oportunidade”.

No caso brasileiro, apesar de estarmos vivenciando o periodo de bonus demografico, ndo o estamos
aproveitando de forma a maximizar seus impactos positivos no desenvolvimento do pais. Isso
porque a geracdo de rigueza no periodo demografico virtuoso depende da alocacao eficiente da
mao de obra e de um ambiente propicio ao investimento. Para que isso ocorra, sao necessarias
politicas de saude, capital humano e incentivos a poupanca. Apesar da melhoria na escolaridade, o
nivel ainda é baixo, impondo restricdes no ganho de produtividade e crescimento da renda no pais.

Como destacado anteriormente, o Brasil apresentou nos Ultimos anos uma queda da taxa de
fertilidade ndo condizente ao seu estagio de desenvolvimento econdmico. Diferentemente dos
paises desenvolvidos, a forte queda ocorreu por fatores exdgenos, antes do atendimento das
necessidades sociais basicas.

Pelas estimativas da ONU, a taxa de fertilidade no mundo continuara caindo até que a partir de
2065 passe a ser menor que 2,1 (taxa necessaria para que um casal “se substitua”). Os 0,10 a mais
representam os filhos que nao chegam na fase reprodutiva.

A tabela a seguir mostra a evolucao das taxas de fertilidade por regiao.

Tabela 1
Taxa de Fertilidade (flhos por mulher)

Area, Regiio ou Pais 1950-1955 20152020 Area, Regiao ou Pais 1950-1955 2015-2020
WORLD 4,97 2,47 EUROPE 2,67 1,61
More developed regions 1.83 1.64 Fussian Federation 185 1.82
Less developed regions 6,08 2,59 United Kmgdom 218 175
Least developed countries 6,55 4,00 Ttaly 236 133
AFRICA 6,60 4,44 Pormgal 310 129
Somalia 725 6,12 Spain 253 133
Angola 7,000 555 France 278 1,85
Chad 6,10 580 Germany 213 1,59
Democratic Republic of the Congo 598 5.96 LATIN AMERICA AND THE CARIBBEAN 5,86 2,04
Algeria 765 305 Mexico 6,70 214
South Africa 6,30 Al Argenting 315 227
ASIA 5,83 2,15 Brazil 615 1,74
China 6,11 1,69 NORTHERN AMERICA 335 1,75
Japan 3,00 137 Canada 165 153
India 550 1.4 United States of America 333 1.78
Saudi Arabia 718 234 OCEANIA 3.54 2,36

Australs 318 1.83
Fonte: ONU

Com base nessas evolucoes, a ONU estima (3) que a populagcao mundial passe dos atuais 7,8
bilhdes para algo entre 10,5 e 11 bilhdes ainda no século XXI e, entdo, se estabilize. Abaixo o
grafico com a evolucéo da populacao mundial e as estimativas da ONU para os préximos anos:
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A medida que novas regides migrem para fases demogréficas mais avancadas, a populacdo tende a
se tornar mais educada, sendo capaz de aumentar sua produtividade e ajudar no crescimento do
PIB (4) per capita (indicador de riqueza). Por sua vez, um maior PIB per capita melhora as condicoes
socioecondmicas de um pais.

A transicao demografica também levard a estabilizacdo da populagao, permitindo que questdes
ambientais e de escassez de recursos sejam mais facilmente resolvidas. Ao mesmo tempo, o
aumento na riqgueza mundial associado a maior instrucdo da populacdo permite maiores
investimentos em tecnologias sustentdveis que poderdo aumentar a produtividade com menor
impacto ambiental. Se as projecdes estiverem corretas, o futuro nos reserva uma populacao
mundial estdvel, maior riqgueza e padrées sociais e ambientais mais altos.

A Demografia e o Crescimento Brasileiro - Com relacdo a economia brasileira, as
transformacdes demograficas do Ultimo século sao importantes para entender a evolucao do PIB.
Nas ultimas décadas a populacao apresentou periodos de crescimento superior a 3% (meados da
década de 50/60), uma mudanca relevante no nimero de habitantes, de 53 milhdes em 1950 para
212 milhdes em 2020.

No periodo recente, a populacao tem crescido a taxas bem mais modestas. Em 2020, estima-se que
esse crescimento tenha sido de 0,72%. Pelas previsdes da ONU, em 2045 a populacao brasileira
atingird seu pico com 229 milhdes de pessoas e comecard a declinar até terminar o século XXI com
180 milhoes.

Os graficos abaixo ilustram a evolucao da populacdo brasileira e da taxa de fertilidade no periodo
entre 1950 a 2020, como também a estimativa da ONU para as préximas décadas (5).
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As mudancas no perfil demografico podem ter impactos relevantes no crescimento da populacao
em idade ativa e da populagdo economicamente ativa (6). Essas varidaveis merecem especial
destague devido a importancia que a forca de trabalho tem na producao total de um pais (PIB). A
tabela abaixo ilustra que no Brasil a oferta potencial de trabalho (PIA) tem desacelerado de forma
rapida. O crescimento entre 2010 e 2020 foi de 1,41% a.a., enquanto entre 1980 e 2000 foi de
1,86% a.a.

Tabela 2
Taxas médias de crescimento da Populacao Total e da Populacio em Idade Ativa

T axas médias de crescimento anual

Periodos Populacao Total Populacao em Idade Ativa
1980 - 2000 2,26% 1,86%
2000 - 2010 1,24% 1,56%
2010 - 2020 0,82% 1.41%

Fonte: IBGE; Elaboracao Icatu Vanguarda

Um conceito demogréfico util é a taxa de dependéncia, que pode ser definida como a relacdo entre
o total de jovens (em idade nao produtiva) e idosos e o total de pessoas em idade intermedidria
(produtiva). Das varias formas de medir a taxa de dependéncia de uma populacgao, a escolhida aqui
foi a que relaciona a populacao com menos de 20 e acima de 65 com a populacao entre 20 e 65
anos.

A intuicdo por tras desse conceito é bastante simples. Quanto maior a participacdo da populacao
em idade intermediaria (20 a 65), maior seré a parcela da populacado produzindo, diminuindo o grau
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de dependéncia. Em contrapartida, uma dependéncia maior gera impactos econémicos como
demandas por politicas voltadas para educacdo, salde e aposentadoria.

De acordo com a ONU (7), a taxa de dependéncia brasileira caiu bastante desde meados da década
de 60 e, atualmente, estd em sua melhor fase.
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E especialmente importante que o Brasil utilize de forma correta as politicas publicas para
aproveitar o final do periodo de bénus demogréfico pois, apés dessa fase, entraremos no periodo
de crescimento populacional ainda mais baixo e de aumento da taxa de dependéncia.

Impactos na Gestao de Recursos - No cenario de estabilizacdo da populacao e aumento da
expectativa de vida temos que refletir sobre os possiveis impactos na gestdao dos recursos
financeiros e nos desafios que as préximas geracdes enfrentardo para garantir suas
aposentadorias. Nesse ambiente, serd necessaria elevacao do tempo de contribuicdo dos
trabalhadores e/ou maior acumulo de capital.

Dessa forma, o gestor se tornara ainda mais importante na busca por retornos atrativos. A
diversificacdo do portfélio serd de suma importancia e ativos que pagam dividendos ou que se
assemelham ao pagamento de dividendos ganhardo maior representatividade nos portfélios, uma
vez que sao ativos capazes de gerar uma fonte de renda mais constante. Neste contexto, aumenta
a importancia da educacdo financeira para que os investidores possam acompanhar as evolucodes
das estratégias de investimentos, que serao cada vez mais utilizadas.

Notas:

1. Informacées disponiveis em: http://esa.un.org/Wpp/unpp/panel_population.htm. Ultimo
acesso em 10/02/2021
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. Informacées obtidas em: http://esa.un.org/Wpp/unpp/panel_population.htm. Ultimo acesso

em 10/02/2021

. Estimativa levando em consideracdo a mediana da taxa de fertilidade do periodo. Dados

obtidos em: http://esa.un.org/Wpp/unpp/panel population.htm. Acesso em 10/02/2021

. PIB per capita é o produto interno bruto, dividido pela quantidade de habitantes de um pafs.
. Informacgées obtidas em: http://esa.un.org/Wpp/unpp/panel_population.htm. Ultimo acesso

em 10/02/2021

. Na atual definicdo do IBGE, Populacao em Idade Ativa (PIA) inclui todas as pessoas com 16

anos ou mais. A Populacdo Economicamente Ativa (PEA) é obtida pela soma da populacdo
ocupada e desocupada com 16 anos ou mais de idade. Disponivel

em: https://www.ibge.gov.br/estatisticas/sociais/trabalho.html. Ultimo acesso em:
10/02/2021

Mediana da taxa de dependéncia no periodo.

(*) Andressa Durao e Eduarda Cheniaux sdao Economistas da Icatu Vanguarda.

Fonte: Abrapp em Foco, em 22.04.2021
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