Legismap Roncarati
CVM dispensa a apresentacéo de boletim de subscricéo

Norma editada hoje disp6e sobre documento de aceitacao de ofertas publicas e dispensa
sua aplicacao para investidores institucionais

Comissao de Valores Mobilidrios (CVM) edita hoje, 8/4/2021, a Resolucao CVM 27, que dispensa a
apresentacao do boletim de subscricdo em ofertas publicas de distribuicao de valores mobilidrios
liquidadas por meio de sistema administrado por entidade administradora de mercados
organizados de valores mobilidrios e dispde sobre a apresentacao de documento de aceitacdo no
ambito de ofertas publicas.

“Com a alteracao da Lei 6.404/76 no que tange a obrigatoriedade de apresentacao do
boletim de subscricao, entendemos que seria um momento oportuno para ajustar o
regime da ICVM 400 nesse ponto especifico”. - Luis Miguel Sono, Superintendente de Registro
de Valores Mobiliarios da CVM.

Investidores institucionais

A resolucao estabelece que, nas ofertas em que o boletim de subscricao nao for utilizado, o
intermediario deve adotar procedimentos que julgue necessérios a fim de formalizar documento de
aceitacao da oferta, que deve conter as informacdes previstas no art. 22 da norma. O documento é
dispensado, em carédter experimental, no caso de investidores institucionais.

“Considerando a recente divulgacao da proposta de novo regime para as ofertas publicas, em
10/3/2021, vimos uma janela apropriada para dispensar, em carater experimental e
temporario, a apresentacdo do documento de aceitacdo no caso de investidores
institucionais, o que dara a CVM a oportunidade de verificar os beneficios dessa
flexibilizacdo e antecipar eventuais questéoes relacionadas a sua implementacao”.

- Antonio Berwanger, Superintendente de Desenvolvimento de Mercado da CVM.

Impacto da norma

A Resolucao CVM 27 também revogou a Deliberacdo CVM 860, que delegou competéncia ao SRE
para dispensar a apresentacao do boletim de subscricao desde que apresentado documento de
aceitacao da oferta, regra que era aplicavel independentemente do publico-alvo.

Por tratar de medidas em carater experimental e temporario, a Resolucdo 27 nao foi submetida a
audiéncia publica ou Andlise de Impacto Regulatério (AIR).

Atencao
A norma entra em vigor em 3/5/2021.

As medidas previstas somente se aplicam aos pedidos de registro de ofertas publicas protocolados
a partir do inicio da vigéncia da resolucdo.

Mais informacoes

Acesse a Resolucdo CVM 27.

Fonte: CVM, em 08.04.2021

1/1


https://www.gov.br/cvm-propoe-novo-regime-para-as-ofertas-publicas
http://conteudo.cvm.gov.br/legislacao/resolucoes/resol027.html
http://www.tcpdf.org

