Legismap Roncarati
Alta das projecdes da Selic e da inflacdo requer atencéo dobrada

Mercado eleva projecoes para a taxa basica de juros neste ano e no proximo depois de o
BC sinalizar novo aperto monetario em maio

O Boletim Focus divulgado nesta segunda-feira pelo Banco Central mostrou que os especialistas
consultados veem agora a Selic a 5% ao final de 2021 e a 6% em 2022 na mediana das projecoes,
de 4,50% e 5,50% respectivamente, no levantamento anterior. Segundo Pedro Simdes, do Comité
de Estudos de Mercado da CNseg, a Confederacao Nacional das Seguradoras, a piora da pandemia
trouxe pressao extra por mais gastos, inclusive para a Salde, e riscos de perda de arrecadacdo
com o recuo da atividade, diante das medidas de restricdo. “O movimento ousado da autoridade
monetaria dividiu os analistas, que aumentaram a mediana de suas projecdes para a Selic. Era
unanimidade que os juros deveriam subir diante da persisténcia dos choques inflacionarios
recentes e da gradativa deterioracdo das expectativas de inflacdo. No entanto, havia divergéncias
quanto a intensidade do movimento”, comenta.

Outro ponto de atencao esta no cambio. Segundo Simdes, o Banco Central pode estar também
reagindo também a forte desvalorizacao do Real. “Juros maiores nao necessariamente vao provocar
uma valorizacdo do cambio, que estd pressionado por diversas razoes, mas o descasamento entre
a as expectativas para a economia brasileira e no restante do mundo, cada vez melhores,
especialmente com os estimulos fiscal e monetdrio na economia americana, preocupa justamente
por isso: impulsiona os precos das commodities, mas mantém a tendéncia de um Real
desvalorizado, que estd na raiz da atual alta da inflagdo”, afirma.

As seguradoras, de certa forma, podem ser beneficiadas pelo movimento de alta da Selice a
sinalizacdo de que o Banco Central atua com a independéncia que |Ihe foi conferida, com atesta a
alta nas acdes na bolsa na semana passada, mas, como lembra Simdes, “E importante ter em
mente que a acao do Banco Central é uma resposta a um cenario macroeconémico menos
favoravel, de maior incerteza politica e fiscal”.

Leia a integra do boletim Acompanhamento de Expectativas Econ6micas semanal feito pela
Superintendéncia de Estudos e Projetos (Suesp) da CNseg.
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