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Conjuntura CNseg aponta risco de desaceleracéo da economia no primeiro trimestre

Uma meticulosa andlise do quadro macroeconémico, com destaque para sua precoce
desaceleracao no comeco deste ano e algum risco de fechar o primeiro trimestre negativo, esta
disponivel aos leitores da edicao 37 da Conjuntura CNseq, publicada pela Confederacao Nacional
das Seguradoras - CNseg. Apds o curto ciclo de retomada a partir de meados do ano passado, dois
fatores podem travar agora a continuidade do crescimento neste trimestre. Um é o
recrudescimento da pandemia, com a sua segunda onda, outro refere-se a falta de reativacdo de
incentivos econdmicos adotados no ano passado - sobretudo o auxilio emergencial.

O quadro de incertezas afeta significativamente os indicadores de confianca da economia, diz o
artigo da Conjuntura Econémica CNseg. Esses indicadores refletem expectativas menos otimistas
de empresarios e de consumidores e contribuem para reforcar a previsdo de queda do PIB do
primeiro trimestre.

O comportamento da inflacao, ainda que tenha havido algum alivio com o IPCA de janeiro, continua
demonstrando alguma pressao e riscos, algo que deve encerrar o ciclo de baixa dos juros bdsicos,
podendo recoloca-lo em trajetéria de alta. Ainda nao é possivel medir o teto para a alta e quando
eventualmente comecard a troca do viés dos juros. Mas as chances de vir aumentam, sobretudo
com a crescente percepcao negativa em torno da deterioracao fiscal.

O resultado disso é o prolongamento do carater heterogéneo do choque econémico causado pela
pandemia nos préximos meses. A industria, que teve aumento de demanda por seus produtos
durante os meses de isolamento e p6éde mais facilmente retomar suas atividades com algum grau
de seguranca sanitaria, deve se sair melhor no atual cenério. J4 o comércio pode conviver com um
cenario menos amigavel, devido a reducao do auxilio emergencial, ao aumento da inflacdo e a
retomada de outras atividades econémicas. Os servicos tendem a manter o movimento de vaivém
de resultados, apresentando recuperacgao lenta.

Apesar da grande incerteza, com probabilidade de a economia ter um ano de crescimento baixo, ha
dados que podem atenuar esse cendario. A comecar pela eleicdo de novas liderancas no Congresso
Nacional mais alinhadas ao Palacio do Planalto - algo importante para aprovar medidas em prol da
economia, inclusive as reformas estruturantes - e do ritmo da vacinacao, fundamental para que o
Pais retome o crescimento de forma mais organizada.

O cendrio internacional também é avaliado e pode se refletir positivamente na taxa projetada de
crescimento do PIB de 2021, se os scripts forem cumpridos a risca, como, por exemplo, a
aprovacao do novo pacote de estimulos na economia americana.

Leia aqui a Conjuntura CNseg 37 na integra.
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