Legismap Roncarati
Com diversificacdo dos investimentos, FAPES encerra 2020 com rentabilidade positiva estimada em 5,9%

Investimentos no exterior ajudaram a proteger o patriménio durante a crise e renderam
52,3% no ano

A estratégia de diversificacdo da carteira de investimentos da FAPES permitiu encerrar o ano de
2020, mesmo com toda a volatilidade do mercado financeiro, com rentabilidade positiva estimada
em 5,9%. Os dados finais ainda serdo auditados, assim que o resultado do equilibrio técnico do
plano for apurado.

O indice foi bastante superior ao desempenho da bolsa de valores (o Ibovespa ficou em 2,9%) e dos
titulos publicos de longo prazo (a NTN-B 2050 fechou em 2,7%). Ainda assim, foi insuficiente para
alcancar a meta atuarial projetada em dezembro de 2019 para 0 ano seguinte, de 9,6%
(correspondente a variacao salarial + taxa atuarial de 5,25%). Para adequar a meta atuarial a
realidade do mercado, o Conselho Deliberativo decidiu por uma nova reducao para 2021, leia mais
aqui.

Um dos fatores que ajudou a proteger o patriménio durante a crise foi a decisdo de investir 10% da
carteira em ativos no exterior, no limite do percentual permitido pela legislacao. A FAPES colheu os
frutos de ser um dos fundos de pensao que mais investe nesta classe de ativos. “As alocacdes
foram feitas no inicio do ano e assim capturamos todo o movimento de valorizacao do délar. A
rentabilidade de nossa carteira no exterior foi de 52,3%", afirma o Diretor de Investimentos, André
Loureiro.

Ao longo do ano, a Fundacao reforcou a liquidez para contornar impactos de curto prazo e
selecionou novos gestores de fundos de acdes, multimercado e de crédito privado, focados em
obter rendimentos acima da média do mercado (geracao de alfa, no jargao financeiro) com
horizonte de longo prazo.

Como parte do processo de diversificacao, foi vendido um galpao considerado obsoleto e de alto
custo, substituido por um fundo imobilidrio com atuagdo mais ampla. A FAPES também aprovou
uma estratégia de protecao de risco de cauda (tail risk), que visa reduzir a volatilidade da carteira
em casos de crises como a vivenciada em funcao da pandemia.

Os resultados também podem ser encontrados no “Raio X dos Investimentos de Dezembro (Dados
Provisérios)”, que esta disponivel no Portal de Servicos da Fundacdo, em Biblioteca > Investimentos
> Raio X dos Investimentos > 2020.
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