Legismap Roncarati
Prioridades para 2021 refletem ampla consulta ao mercado

Construcao do plano de acao contou com a opiniao de maior nimero de associados,
incluindo os que nao participam dos nossos organismos

Nosso plano de acao para 2021 j& estd em curso. Revisto anualmente, ele define as prioridades a
serem trabalhadas pela Associacdo a cada exercicio. Para este ano, temos oito grandes temas
divididos em duas agendas: uma intitulada positiva, que olha para as necessidades dos segmentos
de mercado; e outra chamada de transversal, com assuntos que envolvem todos os setores.

PLANO DE ACAO
2021

AGENDA POSITIVA AGENDA TRANSVERSAL

e Investidor e Sustentabilidade
e Mercado de capitais e INOVACdo

e Mercado secundario e Diversidade
e Gestao derecursos e Tributacao

A agenda positiva tem quatro temas: investidor, mercado de capitais, mercado secundario e gestao
de recursos. Ja a transversal aborda outros quatro

assuntos: sustentabilidade, inovacao, diversidade e tributacao.

“A definicao das prioridades considera as necessidades do mercado e as demandas dos associados.
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O objetivo é focar nos principais pontos a serem aprimorados buscando o
desenvolvimento sustentdvel do mercado de capitais” afirma Carlos Ambrésio, nosso presidente.

A construcao dos temas contou, pela primeira vez, com a participacao de

instituicdes associadas que nao fazem parte dos nossos organismos. O trabalho comecou em
outubro com uma rodada de conversas com representantes de 39 casas para conhecer a percepgao
deles em relacdo as questdes que afetam o mercado. Na sequéncia, foram envolvidos os membros
e as liderancas dos féruns, das comissdes temdticas e dos grupos consultivos. O plano foi aprovado
pela Diretoria em dezembro.

“Incluir os associados que nao participam dos organismos era um desejo antigo. Esse foi um passo
importante para nos aproximarmos cada vez mais do mercado e, consequentemente, atuarmos
mais alinhados com os interesses de todos”, disse Zeca Doherty, nosso superintendente-geral.

Grande parte dos temas ja vinha sendo trabalhada ao longo dos ultimos anos e foram incluidas
novas iniciativas de acordo com a evolucao de determinados assuntos. Para Zeca, isso ratifica a
elaboracao de planejamento de longo prazo que também se adapta as demandas que surgem
conforme o mercado avanca.

Acompanhe o detalhamento das iniciativas que compdem o plano de acao 2021:

AGENDA POSITIVA

Investidor

Nosso objetivo é facilitar a tomada de decisao pelo investidor, proporcionando a ele mais seguranca
e informacdo. Para isso, queremos rever as regras de suitability (analise de perfil do investidor):
como o cenario macroecondmico e o préoprio comportamento dos investidores mudaram,

a autorregulacao deve refletir essas mudancas.

+Novas regras definem prazos para transferéncia de investimentos dos clientes

Isso inclui aprimorar a tabela de pontuacao minima de risco dos produtos e revisar a definicdo dos
perfis dos investidores. Também vamos olhar para o laudo de suitability (documento enviado pelas
instituicdes anualmente sobre os questionarios de anélise de perfil de investidor) para incluir a
quantidade total de clientes por perfil - hoje, sé temos os nimeros de clientes com cada perfil
identificado e a porcentagem de cada perfil de risco.

Outra frente de trabalho é a transparéncia sobre a remuneracdo dos agentes de distribuicdo. As
discussdes estdo avancadas: apresentamos uma proposta a Diretoria e a expectativa é que as
regras entrem para o Cédigo de Distribuicdo ainda este ano. Na mesma linha, estamos discutindo
regras de marcacdo a mercado dos titulos comprados diretamente pelo investidor - hoje ndo ha
parametros e muitos sdo marcados na curva de juros - a fim de incentivar a negociacao

desses ativos.

A busca por um ambiente seguro e transparente também se estende a regulacdo. Em 2021,

a CVM atualizara as regras para atuacdo dos agentes autbnomos. Em 2019, participamos da
audiéncia conceitual propondo itens como o fim da exclusividade entre o agente e a instituicao
distribuidora. Agora, aguardamos para enviar sugestdes a audiéncia regulatéria, ou seja, da norma
em si, prevista para este ano.

Internamente, ja estamos nos preparando para essas mudancas. Iniciamos um mapeamento

da atividade de aconselhamento no Brasil: vamos levantar o perfil dos profissionais e como eles
tém atuado no mercado para contribuir com o desenvolvimento da atividade. Esse estudo nos dara
uma base para elaborar propostas mais adequadas a audiéncia que esta por vir.

Por fim, estd no radar a discussa@o sobre como trazer a inovacdo do open banking (que permite o
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compartilhamento de informacdes dos clientes entre os bancos) para o mundo dos investimentos -
chamado de open investment. Serao levantados os impactos que as mudancas trariam ao mercado
para, depois, elaborar uma proposta para implementar essa inovacao.

Mercado de capitais

Iniciamos, em 2018, um trabalho com a B3 para criar uma agenda de desenvolvimento do mercado
de capitais no Brasil. O estudo foi atualizado no ano passado e norteou nossa pauta de trabalho
para 2021. Focaremos em duas frentes: estimular as emissdes; e aprimorar os instrumentos

de securitizacao com o objetivo de aumentar a oferta desses produtos no mercado.

Com relacdo as ofertas, parte importante do trabalho foi feito no ano passado com a realizacdo de
um estudo, em conjunto com a CVM, para analisar o entendimento dos investidores sobre a
documentacao dos ativos no processo das ofertas publicas. O resultado evidenciou a falta de
clareza sobre o funcionamento das ofertas e a dificuldade de comparacao entre alguns papéis,
como debéntures, CRIs (Certificados de Recebiveis Imobilidrio) e CRAs (Certificados de Recebiveis
do Agronegdcio).

+Formulario online simplifica processo de registro de ofertas publicas

As descobertas devem ser consideradas na reestruturacao das regras de ofertas (ICVM 400 e 476),
principalmente sobre a documentacao das emissdes. Com as futuras mudancas na regulacao,
revisaremos o nosso Cédigo de Ofertas Publicas para adequa-lo as novas exigéncias.

Na outra frente, atuaremos para fornecer mais seguranca e transparéncia aos instrumentos de
securitizacao. Trabalhamos em uma proposta de padronizacdao dos documentos de CRIls e CRAs
para facilitar a avaliacdo desses produtos pelos investidores. Eles também ganhardo uma base de
dados no ANBIMA Data, nossa plataforma que reldne informacdes de diversos ativos do mercado. O
objetivo é fornecer parametros para acompanhamento e comparativo entre esses papéis.

+Calculadora de CRI e CRA é nova ferramenta do ANBIMA Data

Mercado secundario

Fomentar o mercado secundario de titulos de renda fixa estd na origem da Associacdo. Para isso,
sao necessdarias ferramentas que permitam comparativos de precos entre os titulos - como a
inclusdo da base de dados de CRIs e CRAs no ANBIMA Data. Por consequéncia, é esperada a
atuacdo de mais participantes desse mercado, o que favorece a liquidez.

Outro caminho para aumentar os negécios no mercado secundario é atuar sobre os fundos de
investimento, ja que eles sao um dos grandes detentores dos ativos de renda fixa. Vamos revisar e
aprimorar as regras e procedimentos de gestao de liquidez dos fundos via autorregulacao. Serao
trazidos parametros mais claros, bem como critérios minimos padronizados para as métricas do
passivo e do ativo com objetivo de incentivar a negociacao dos papéis.

Também estd no radar o langcamento da precificacdo de FIDCs (Fundos de Investimento em Direitos
Creditérios). A metodologia foi aprovada e algumas instituicdes participaram de testes ao longo de
2020. Agora, eles serdao expandidos para mais casas.

+Dados de fundos estruturados passam a integrar o ANBIMA Feed

Outra iniciativa esta relacionada aos produtos de crédito privado. Participaremos da audiéncia
publica da CVM sobre derivativos de balcao, que busca aperfeicoar as regras para realizacao de
operacdes de derivativos de crédito. E atualizaremos as propostas sobre mecanismos que
possibilitem posicdes vendidas no mercado de titulos privados, a exemplo de outros ativos
como empréstimo de acdes e operacdes compromissadas de titulos publicos.
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Gestao de recursos

O principal foco é elaborar uma proposta para a audiéncia publica da CVM sobre a regulacdo de
fundos (Instrucdes 555 e 356). Divulgada em dezembro de 2020, a minuta traz adaptacdes a Lei da
Liberdade Econ6mica e outros avancos, como a criacao do FIDC socioambiental. Os associados que
nao estdo nos féruns e comissdes tematicas participarao das reunides sobre a audiéncia, algo
inédito na ANBIMA.

+Live com CVM sobre nova regulacdo de fundos estd disponivel no YouTube

Com as mudancas na regulacdo, adaptaremos os cddigos de Administracao de Recursos de
Terceiros e de Servicos Qualificados. Esse Ultimo, além dos ajustes relacionados as atividades
dos custodiantes e administradores, teréd revisto as regras relacionadas ao plano de

contingéncia das instituicoes, que deve sofrer alteracdes por conta da experiéncia do mercado na
pandemia.

Uma outra frente em gestao de recursos é melhorar a experiéncia dos investidores ao investir em
um fundo. Realizamos uma pesquisa para saber o que eles achavam dos documentos dos desses
ativos: grande parte dos entrevistados afirmou ndao entender as informagdes e, por consequéncia,
nao sentia seguranca investir nos produtos. Os resultados ja foram compartilhados com a CVM para
discutir aprimoramentos e facilitar a compreensao do investidor.

Serd criada, ainda, uma base de dados sobre as carteiras administradas, que passaram a ser
autorreguladas no ano passado. O objetivo é permitir melhor acompanhamento deste instrumento
e a divulgacdo de dados consolidados para o mercado. Também estdo previstos aprimoramentos
no ANBIMA Data, nossa plataforma de disponibilizacao de dados para o mercado. Uma das
novidades é o debate sobre a integracdo do sistema com a CVM, centralizando o envio de dados
das instituicdes financeiras em um Unico canal e reduzindo os custos de observancia (aqueles que
as instituicdes tém para cumprir a regulacao e a autorregulacao).

AGENDA TRANSVERSAL

A agenda transversal redne assuntos que impactam todo o mercado e ndo apenas um ou outro
segmento. A novidade é a inclusdo do tema diversidade - ainda em fase de definicdo de pauta. Ja
os outros trés ddo continuidade ao trabalho iniciado nos anos anteriores.

Sustentabilidade

Acreditamos que apenas negocios que considerem questdes ASG (ambientais, sociais e de
governanca) na construcao de portfélios e na gestao de riscos sobreviverao no longo prazo. Para
auxiliar o mercado nessa jornada, temos uma agenda ambiciosa. Entre as iniciativas estd uma
pesquisa para identificar o entendimento e as praticas do mercado de capitais a respeito

de sustentabilidade. O levantamento serd realizado periodicamente para termos uma base de
dados consistente e relevante sobre o tema.

+Pesquisa mapeard entendimento do mercado de capitais sobre sustentabilidade

A pesquisa estd em fase inicial e os resultados serdo divulgados em julho. Eles servirdo de insumo
para diversas outras acdes, como a atualizacdo do Guia ANBIMA ASG e a definicao de critérios para
identificar os fundos que tenham algum aspecto ASG em suas carteiras.

A disseminacao de informacdes também é essencial para a construcdao de uma cultura em prol da
sustentabilidade. Esta em debate a inclusdo do tema no contelddo das provas de certificacdo e o
lancamento de cursos gratuitos, que serao oferecidos na nossa plataforma de educacao
continuada para todos os interessados.

Inovacao
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Ao longo dos ultimos anos, temos trabalhado para nos aproximar da comunidade de inovacdo, com
o objetivo de sermos referéncia no assunto para o mercado de capitais. Para isso, elaboramos um
projeto, com o suporte da consultoria EY, que definiu um posicionamento para a Associacao e
tracou estratégias para alcancar esse objetivo. O trabalho estd concentrado em dois pilares:

o0 ANBIMA Hub e o Design Lab.

A implementacao do projeto comeca pelo ANBIMA Hub. Trata-se de um ecossistema de inovagao
que tem o objetivo de conectar o mercado com empresas e solucdes inovadoras que proporcionem
eficiéncia para o mercado de capitais, além de facilitar e estimular a entrada de agentes inovadores
no mercado.

Diversas acdes envolvem essa primeira fase. Entre elas estao: a curadoria de solucdes inovadoras
por meio de pitch days; facilitar o acesso de startups a servicos como o ANBIMA Feed para que
possam utilizar as informacdes de nossa base de dados do mercado de capitais; e desenvolver
um sandbox associativo (ambiente experimental e controlado que permitird adesdo aos nossos
cbédigos sob condicOes especiais) para facilitar a entrada de empresas inovadoras, como as
startups, no ambiente da autorregulacao.

Em um préximo momento, lancaremos o Design Lab. O objetivo é estimular a adocao de solucdes
inovadoras para os desafios das areas internas da Associacdo. Queremos modernizar a forma como
trabalhamos em uma cultura voltada a entregas que gerem mais valor na experiéncia do
associado.

Diversidade

Este é um assunto urgente em todos os mercados, inclusive o de capitais. Serd implementada uma
agenda para promover acoes em favor da diversidade nos segmentos que representamos. O tema
ainda estd em fase de estruturacao com a definicao do posicionamento da Associacao e da pauta a
ser trabalhada.

+Programa Diversidade em Conselho estimula a inclusao de mulheres e outros grupos em
colegiados

Tributacao

Essa agenda prevé a manutencdo e o aprimoramento do canal de interlocucdao da ANBIMA com

o governo. O objetivo é facilitar a nossa atuacdo em propostas relacionadas ao mercado nas
esferas do Executivo e do Legislativo. Também estd em pauta a construcao de uma agenda positiva
de acdes para aprimoramento da tributacdo em alguns temas especificos.

Fonte: ANBIMA, em 21.01.2021
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