Legismap Roncarati
Grupo Consultivo Macroecondmico projeta aumento dos juros para inicio do segundo semestre

Economistas de instituicoes associadas sinalizam que a Selic deve comecar a subir em
agosto e encerrar 2021 em 3%

Os juros devem voltar a subir neste ano, com o inicio da trajetéria crescente a partir do segundo
semestre, de acordo com os economistas que representam as instituicdes associadas no Grupo
Consultivo Macroeconémico. A projecdao média é que a Selic passe dos atuais 2% para 2,25% em
agosto, com altas subsequentes até dezembro, encerrando 2021 em 3%.

“Na reunido do Copom que termina hoje ja deve ser abandonado o forward guidance, um recurso
adotado em agosto de 2020 para ancorar expectativas e limitar a alta da Selic. Com isso, o Banco
Central podera ter mais flexibilidade para calibrar os juros”, afirma David Beker, vice coordenador
do Grupo Consultivo Macroecondmico.

+ Confira o relatério completo do Grupo Consultivo Macroeconémico

Alguns economistas do grupo acreditam ainda que o inicio do aumento dos juros pode, inclusive,
ser antecipado para marco, dependendo do andamento da pandemia e da campanha de vacinacgao.
Para eles, os juros em 2% nao estao condizentes com os riscos vigentes na economia e a inflacao
mais alta pode persistir j& que o processo de transmissao dos precos do atacado para o varejo
ainda nao foi concluido.

Para a inflacdo, a estimativa média dos economistas é de que o IPCA (indice de Precos ao
Consumidor Amplo) encerre 0 ano em 3,4%, abaixo da meta estipulada de 3,75%. Quanto ao PIB
(Produto Interno Bruto) de 2021, a projecao que era de 3,5%, em dezembro do ano passado, caiu
para 3,4%. A expectativa do grupo é de recuperacdo gradual da atividade econémica ao longo dos
préoximos meses, ganhando mais forca a partir do sequndo semestre.

Em relacdo a politica fiscal, os economistas apontam que o recente aumento dos casos de Covid-19
no Brasil deve contribuir para novos gastos do governo federal, o que pode postergar a
recuperacao das contas publicas. As projecdes para este ano sdo de déficit primario de 2,9% e de
déficit nominal de 6,2% (em dezembro do ano passado, as expectativas eram de déficit de 3% e de
7%, respectivamente).

O agravamento da pandemia ao redor do mundo nao deve reverter o processo de recuperacao
econdémica global, segundo o grupo, mas o crescimento deve, entretanto, se manter assimétrico,
com destaque positivo para Estados Unidos e China. A projecdo do cambio para o encerramento de
2021 é de R$ 5,10, com valorizacdo de 1,86% do real no ano.
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