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Boletim Focus eleva projecéo da Selic, como ja era esperado

As projecées de inflacao continuam comportadas, mas ainda entregam uma taxa de
juros real negativa

A expectativa do mercado para a taxa bdsica de juros do Brasil, a Selic, no fim de 2021 voltou a
subir de 3,00% para 3,25%, apds queda na semana passada. J4 a projecao para a Selic em 2022 e
2023, a expectativa é de que seja de 4,75% e 6%. Na ata de dezembro do Copom, o Banco Central
sinalizou que as condicdes para a manutencao do forward guidance, ou seja, uma “orientacao
futura”, poderiam nao ser mais satisfeitas, mas indicando que nao implicaria em aumento de taxa
de juros, ressaltou Priscila Aguiar, economista do Comité de Estudos de Mercado da CNseg, a
Confederacao Nacional das Seguradoras.

“Entretanto, a medida que os indicadores econémicos tém mostrando um cendrio mais positivo e
as projecdes de inflacdo permanecam préximas a meta, o mercado observou que ha espaco para
um aumento da taxa no decorrer de 2021. Como ja temos comentado nas nossas avaliacdes, as
projecoes de inflagao continuam comportadas, mas ainda entregam uma taxa de juros real
negativa, que é sustentavel no periodo de pandemia, mas ndo em um periodo da normalidade
como espera-se para 2021. Com o retorno da atividade econdmica, é previsto que a taxa de juros
volte também ao patamar normal”, avalia.

A economista também destaca que as medianas do Focus para 2020 mostraram ajustes marginais
no PIB e no IPCA. Para 2021, além do aumento da projecao para a taxa Selic, a taxa de inflagao
medida pelo IPCA reduziu para 3,32%, ante 3,34% da semana anterior, que pode ser resultado da
expectativa de menor pressao dos alimentos e a reducao na tarifa de energia elétrica em janeiro,
pela alteracao da bandeira de “vermelha 2” em dezembro para “amarela”. Para a projecao do PIB
2021, houve um leve aumento, que passou de 3,40% para 3,41%. Entretanto, em funcao do efeito
“carregamento estatistico”, é esperado aumento nas métricas anualizadas.
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