Legismap Roncarati
SUSEP Publica Nova Resolucdo para Regulamentar o Ressegurador com Propdsito Especifico para Emisséao dos
Titulos Relacionados aos Riscos de Resseguro

No dia 16/12/2020, ap6s o oferecimento de sugestdes e comentarios realizados através da Consulta
Pdblica n? 14/2020 a minuta da Resolucao elaborada pela Superintendéncia de Seguros Privados -
SUSEP, foi publicada a Resolucao CNSP n? 396, de 11 de dezembro de 2020, que dispde sobre
ressegurador local cujo propésito exclusivo é a aceitacao de riscos, por meio de operacdes de
resseguro ou retrocessdo, e seu financiamento por meio de divida vinculada a riscos de
(res)seguro, além de outras providéncias (“RPE”).

A principio, percebe-se que a norma definiu alguns termos que ainda ndo estavam claros, tais quais
(i) o Instrumento Ligado a Seguro - ILS, relativo aos instrumentos de divida vinculada a riscos de
(re)seguros e (ii) a Exposicdo Maxima ao Risco - EMR, isto &, o valor nominal total da perda maxima
possivel decorrente do contrato de resseguro ou retrocessao. No mais, os conceitos de “slip” e RPE
foram mantidos em relacdo a minuta de consulta publica.

Além disso, o RPE captara os recursos necessarios como garantias aos riscos de (res)seguros
através da emissao da ILS, mantendo relacao biunivoca com os riscos cedidos ao RPE, havendo
previsao para remuneracao adicional, limitada a remuneracao total dos ativos garantidores.

Cumpre ressaltar que, atendendo as consideracdes e pedidos do mercado, o prazo de vencimento
da ILS serd de 10 anos, diferentemente do que previa a minuta inicial da norma, cujo prazo era de
3 anos.

Para o seu regular funcionamento, a nova Resolucao estabelece que o RPE dever3, além de atender
todos os requisitos da regulamentacao vigente para obter autorizacao de operacao, manter os
ativos garantidores em valor equivalente a EMR, os quais serao utilizados para a cobertura dos
riscos e cumprimento das obrigacdes representadas no ILS, sendo imprescindivel o registro de tais
ativos na SUSEP.

Conferindo maior autonomia as partes envolvidas, fica facultada a inclusdao de previsao para prazo
mdaximo no contrato de resseguro ou retrocessao, a fim de que os aviso de sinistro comunicados
pela cedente estejam de acordo com a data limite fixada e, por consequéncia, os sinistros
informados apds o prazo convencionado ndo serdo reconhecidos pelo RPE.

No tocante aos requisitos minimos que deverdo estar presentes no ILS, houve a inclusao dos
seqguintes dispositivos: (i) nenhum pagamento serd feito aos adquirentes do ILS caso resulte em
uma situacao de ativos garantidores inferiores a EMR; (ii) os adquirentes do ILS ndo possuem
qualquer direito sobre os ativos da(s) cedente(s) de riscos ao RPE; (iii) os adquirentes do ILS nao
podem requerer a liquidacdo do RPE; e (iv) os direitos dos adquirentes do ILS estdo subordinados as
obrigacdes decorrentes do contrato de cessao de riscos ao RPE.

Na hipétese de a captacao de recursos através da emissao de ILS nao alcancar o valor necessdério
para cobertura originalmente prevista no contrato de resseguro ou retrocessao, a Resolugao
autoriza a alteracao do contrato para que seus termos se adequem ao valor efetivamente captado.

Ainda, as operacdes ou a escrituracao da operacao de resseguro e retrocessao deverao ser
registradas pela RPE nos sistemas previamente homologados pela Susep e administrados por
entidades registradoras devidamente credenciadas, podendo haver a co-validacao feita pelo RPE no
registro da operacao de resseguro ou retrocessao efetuado pela cedente.

Uma novidade consiste na disposicdao de que somente poderao ser objeto do ILS riscos aceitos de
forma facultativa ou por forca da regulamentacao.

Ademais, hd mencao expressa no sentido de que o contrato de resseguro e retrocessdo poderd ser
baseado em moeda estrangeira desde que uma variagcao cambial da EMR seja objeto de hedge pelo
RPE. Caso o contrato seja emitido em moeda corrente nacional, a RPE estara dispensada de alguns
requisitos descritos na Resolucao CNSP n2. 321, de 15 de julho de 2015.
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Por outro lado, no que tange ao ILS, este deverd ser registrado pelo RPE em sistemas de registro
autorizados a funcionar pelo BCB ou pela CVM, devendo conter, no minimo, os requisitos
estabelecidos pela Resolucdo, os quais também deverdo ser transmitidos a SUSEP.

O documento de emissao do ILS deve ser claro e transparente sobre os termos e aspectos do titulo,
incluindo, no minimo, as condicdes da cobertura dos riscos de res)seguro, caracterizacdo do
sinistro, valor da perda maxima possivel e da despesa relacionada, caso haja, separadamente, e
prazo maximo para aviso de sinistro, se previsto.

Com relacdo a governanca, a estrutura minima apresentada pela minuta de consulta publica foi
mantida, devendo ser proporcional a sua exposicdo e compativel com a natureza, escala e
complexidade das operacdes do RPE, com a obrigatoriedade de manutencdo de uma Politica de
Gestao de Riscos e indicacdo de diretor responsavel pela e governanca, controles e gestao de
riscos. Ademais, os administradores do RPE, assim como de empresas prestadoras de servicos
eventualmente por ele contratados, devem ser independentes da cedente e dos adquirentes do ILS.

O capital minimo necessario para que o RPE possa operar também foi mantido, podendo ter como
capital base o valor minimo de R$ 100.000,00, sendo que o capital de risco podera variar caso o
contrato de resseguro ou retrocessao seja baseado em moeda nacional e o RPE mantenha politica
de investimento com a totalidade dos ativos garantidores investidos exclusivamente em titulos
publicos federais pés-fixados atrelados a SELIC.

No mais, além das vedacbes presentes na minuta inicial, o RPE fica vedado de realizar operacodes
de venda de opcao a descoberto, aplicar em cotas de fundos de investimentos cuja atuacao, direta
ou indireta, em mercados de derivativos, gere possibilidade de perda superior ao

valor do patrimoénio liquido do fundo de investimento ou gque obriguem ao cotista aportar recursos
adicionais para cobrir o prejuizo do fundo, investir recursos no exterior, salvo excecbes, entre
outros.

Por fim, foram mantidas as previsdes no sentido de que (i) o RPE somente podera proceder a uma
nova emissao de divida quando a anterior estiver plenamente liquidada, ou seja, sem riscos a
decorrer, sem sinistros a pagar e sem recursos a serem eventualmente devolvidos aos adquirentes
dos titulos da divida do ILS (ii) as transferéncias de carteiras somente poderao ocorrer
exclusivamente entre RPE’s e deverao ser submetidas a andlise e aprovacdo da SUSEP.

A nova Resolucado entrard em vigor a partir do dia 4 de janeiro de 2021 e pode ser acessada na
integra neste link.

Como ja destacamos nos clients alerts anteriores sobre o tema, esse é um importante passo do
mercado de seguros em diregao a um alinhamento com o mercado de capitais, criando uma nova
opgao aos investidores e uma nova linha de capacidade de resseguro ao mercado.

Fonte: Demarest, em 22.12.2020
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https://www.in.gov.br/web/dou/-/resolucao-cnsp-n-396-de-11-de-dezembro-de-2020-294331209
http://www.tcpdf.org

