Legismap Roncarati

Abrapp propde mudanca na Instrucéo n° 33 para manter contabilizacédo de titulos marcados na curva de fundos
exclusivos

Por Alexandre Sammogini

A Abrapp enviou carta para a Previc na Ultima quinta-feira, 10 de dezembro, com sugestao de
mudanca na nova regra que veda a utilizacao de resultado dos titulos marcados a vencimento
(curva) gque sao administrados em fundos exclusivos para fins de célculo de déficit dos planos. A
nova regra foi estabelecida pela Instrucdao Previc n® 33/2020 que permite a contabilizacao dos
titulos na curva apenas em carteira prépria ou administrada. A norma foi editada no ultimo dia 23
de outubro e comeca a valer a partir de 1 de janeiro de 2021.

“Temos ressaltado a capacidade de didlogo e construcdo conjunta das normas junto a Previc. E por
isso que enviamos sugestao para aperfeicoar a Instrucao n? 33 no sentido de deixar por conta das
préprias EFPCs a opcdo de alocar em carteira prépria ou em fundos exclusivos os titulos publicos a
contabilizar na categoria mantidos até o vencimento”, diz Luis Ricardo Martins, Diretor Presidente
da Abrapp.

Ele defende, baseado em avaliacdes técnicas da Abrapp e de sua Comissdo Técnica (CT) de
Investimentos, que tal decisdo ndo trard maiores riscos para as entidades ou para o conjunto do
sistema. E além disso, evita 0 aumento de custos administrativos que a proibicdo deve trazer para
o setor.

Marcelo Otavio Wagner, Secretario Executivo da CT de Investimentos da Abrapp e Diretor de
Investimentos da Previ, explica que a entrada em vigor da nova regra deve trazer aumento dos
custos e uma maior complexidade operacional para a gestao das entidades. Como a nova Instrucao
ndao mexe no estoque, sera possivel manter a contabilizacdo para os titulos antigos dos fundos
exclusivos, mas o0s novos ativos deverao seguir a nova regra de contabilizacao.
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“Serd necessario realizar uma diferenciacao que deveréd gerar maiores custos na gestdo dos fundos
exclusivos”, comenta. A medida terd impacto negativo sobretudo sobre as Entidades
Sistemicamente Importantes (ESlIs) que mantém a gestdo de grandes carteiras de titulos publicos
marcados a vencimento em fundos exclusivos.

Regulacao CVM - Uma das justificativas da Previc para o estabelecimento da nova regra é a
harmonizacao do arcabouco regulatério das EFPC com os fundos de investimentos regulados pela
Comissao de Valores Mobilidrios (CVM). Para rebater essa justificativa, a CT de Investimentos da
Abrapp realizou uma anélise das normas da CVM, que esta contida em um paper que foi enviado
como um material técnico junto que complementa a carta da Abrapp. “Chegamos a conclusao que
as instrucdes da CVM coabitam de maneira harmoénica com a possibilidade de manutencdo da regra
anterior”, explica Marcelo Wagner.

Ele reforca a conclusao que nao existe a necessidade de eliminar a contabilizacdo da marcacao dos
titulos na curva em fundos exclusivos. E mesmo que a Previc faca questdo de manter a proibicao,
ainda hd outra alternativa que a CT da Abrapp pesquisou junto a regulacao do mercado segurador.
E que existe uma regra semelhante para as seguradoras, mas que permite uma saida para a
contabilizacdo dos titulos na curva, desde que as informacobes prestadas pelas operadoras sejam
avaliadas por um auditor independente.

Maior transparéncia - O ajuste proposto pela Abrapp tem o objetivo de gerar uma série de
beneficios para o sistema, entre os quais, destaca-se a manutencao de maior transparéncia na
gestdo dos recursos. E que a gestdo através de fundos exclusivos permite maiores controles
contabeis se comparada com a de carteiras de investimentos (préprias ou administradas). Os
fundos exclusivos mantém, por exemplo, o papel do administrador, que é um agente adicional que
permite maior poder fiduciario para o veiculo de investimento. “A gestao através de fundos
exclusivos é uma tendéncia mundial que permite maior transparéncia. A nova regra vai na
contramao do mercado”, defende Marcelo Wagner. A CT de Investimentos da Abrapp mantém
didlogo ainda com a Previc em relacao a Instrugcao n2 31/2020 que trata dos procedimentos
contabeis das EFPC. “Estamos conversando com a Previc para esclarecer os pontos da regulacdo da
Instrucdo n? 31. Fizemos uma série de sugestdes na audiéncia publica, mas ainda ha varias dlvidas
e preocupacoOes operacionais na questao dos investimentos”, diz Marcelo Wagner.

Fonte: Abrapp em Foco, em 14.12.2020
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