Legismap Roncarati
Novas regras definem prazos para transferéncia de investimentos dos clientes

Investidores terao transparéncia de informacéoes sobre cada etapa da portabilidade;
processos serao supervisionados pela ANBIMA a partir de fevereiro

Lancamos regras para transferéncia de produtos de investimento. Elas entram em vigor daqui a 60
dias, em 12 de fevereiro, quando comecara a supervisdo desses processos. As normas dao
transparéncia de informacdes aos investidores, definem as responsabilidades dos agentes do
mercado e estabelecem prazos para a portabilidade.

As normas estiveram em audiéncia publica no segundo semestre: as sugestdes do mercado
focaram em prazos e padronizacao dos modelos de cartas. O principal pedido acatado foi em
relacao ao tempo: conseguimos estender o prazo para a transferéncia de cotas de fundos (de cinco
para até nove dias Uteis) sem perder a agilidade que a norma propde.

As novidades estdo nas Regras e Procedimentos para Transferéncia de Produtos de Investimento. O
documento, associado ao Cédigo de Distribuicao, traz obrigacdes tanto para ativos custodiados,
que ja eram observados pela CVM, como para cotas de fundos de investimento, que contavam com
boas praticas nao obrigatérias definidas no Guia de Distribuicdo por Conta e Ordem. Com a
incorporacdo das regras a autorregulacao, supervisionaremos 0s dois processos.

Veja tudo que as regras trazem:

- Transparéncia: as distribuidoras terao que publicar em seus sites todas as informacdes e
documentos que o investidor precisara para pedir a portabilidade. Também deverdo oferecer um
canal de comunicacdo para esclarecimento de dulvidas. As exigéncias para a transferéncia ficam a
critério de cada casa.

- Definicao de papéis: as responsabilidades dos distribuidores e do administrador fiduciario
ficaram mais claras. Pelas novas regras, o cliente deve solicitar a transferéncia para a instituicao
cedente (aquela em que possui os investimentos). Ao administrador cabe avisar o distribuidor
cessiondrio (ou seja, a instituicdo que recebera as aplicacdes) quando terminar a transacgao, bem
como disponibilizar um arquivo para o gestor com todas as informagdes. Nossa recomendacdo é
que o processo seja feito por meio digital. Também foi definido prazo para a realizacao do processo
e para a indicacao de possiveis motivos de recusa.

- Prazos: assim que o investidor entrega a documentacao necessaria, comeca a contagem do
prazo: no caso dos ativos custodiados, o limite é de dois dias Uteis, como determina a CVM. Para as
cotas de fundos, sdo até nove dias Uteis, divididos da seguinte forma:

- dois dias para o cedente mandar as informacdes para a instituicao cessionaria;

- dois dias para a cessionaria acionar o administrador do fundo;

- e trés dias para o administrador finalizar a transferéncia, se for por conta e ordem, ou cinco dias,
em caso de transferéncia direta.

Fonte: ANBIMA, em 14.12.2020
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