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CVM lanca audiéncia publica de norma sobre fundos de investimento

Objetivo é modernizar a regulamentacao dos fundos, a partir da Lei da Liberdade
Econbémica

A Comissao de Valores Mobilidrios (CVM) inicia hoje, 1/12, audiéncia publica para alterar a
regulamentacao sobre a constituicao, o funcionamento e a divulgacao de informacdes dos fundos
de investimento, além da prestacdo de servicos para os fundos. Diversas inovacdes propostas tém
como principal fundamento a Lei da Liberdade Econémica (Lei 13.874/19).

A minuta de resolucdo que se coloca em audiéncia também inicia, no que se refere aos fundos, a
revisdo e consolidacao que a CVM estd promovendo para todas suas normas, nos termos do
Decreto 10.139/19. Dada a oportunidade, a Minuta abrange dois itens da Agenda Regulatéria da
CVM para 2020, que seriam tratados separadamente:

e a modernizacao da norma geral de fundos de investimento (Instru¢cao CVM 555), incluindo,
dentre outras alteracoes, as inovacdes trazidas pela Lei de Liberdade Econ6mica; e

e a modernizacdo da norma dos Fundos de Investimento em Direitos Creditérios (FIDC),
atualmente regulados pela Instrucao CVM 356.

A CVM busca refletir avancos no sentido de objetivos fundamentais, como o funcionamento
eficiente do mercado e a reducdo dos custos de observancia para seus participantes, sem
desconsiderar a protecao dos investidores, mandato fundamental da Autarquia.

“Nosso objetivo foi apresentar uma proposta que represente uma efetiva modernizacao
do marco regulatorio dos fundos de investimento, abrangendo muitas matérias, de
modo sistematizado e aderente ao espirito da lei. Também procuramos realizar
aprimoramentos permitidos pela Lei da Liberdade Econémica. Esperamos, agora, a
oportunidade de refletir sobre as contribuicoes a serem recebidas na fase de audiéncia
publica.” - Marcelo Barbosa, Presidente da CVM

A Lei da Liberdade Econ6mica trouxe novas possibilidades para a regulacdo dos fundos de
investimento, tendo como destaques:

e limitacdo da responsabilidade de cada cotista ao valor de suas cotas;

e previsdo de que a responsabilidade dos prestadores de servicos pode ser circunscrita aos
seus proprios atos ou omissoes;

e possibilidade de os fundos de investimento contarem com classes de cotas com direitos e
obrigacdes distintos e com patrimonios segregados para cada classe; e

e aplicacao do instituto da insolvéncia civil aos fundos de investimento.

“A possibilidade de constituicao de patriménios segregados dentro do mesmo fundo por
meio de diferentes classes de cotas oferece novas oportunidades de estruturacao de
produtos e de diminuicao de custos para a industria de fundos de investimento no
Brasil.” - Antonio Berwanger, Superintendente de Desenvolvimento de Mercado

Outras alteracodes sugeridas no marco regulatério

A Minuta também propde alteracdes que sdo convenientes e oportunas no cenario atual da
indUstria brasileira de fundos, tais como a ampliacao das possibilidades de investimento no exterior
e o estabelecimento de limites de exposicao a risco de capital para os Fundos de Investimento em
AcoOes, Cambiais, Multimercado e em Renda Fixa.

“Em relacao aos Fundos de Investimento Financeiro, os FIF, podemos destacar a
possibilidade de que, uma vez presentes certos requisitos, fundos destinados ao publico
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em geral apliquem até a totalidade de seu patriménio em ativos financeiros no exterior.”
- Daniel Maeda, Superintendente de Relacdes com Investidores Institucionais.

A topografia da norma também muda. A Minuta é composta por uma secao principal, que contém
regras gerais, aplicaveis a todos os fundos de investimento, e por dois anexos, nos quais sao
tratadas as especificidades dos FIF (Anexo |) e dos FIDC (Anexo Il). Outros anexos serao
acrescentados conforme avance a consolidagcao de normas.

A Minuta também traz novidades especificamente relacionadas aos FIDC, tais como:

* acesso do publico em geral as cotas de FIDC, observadas algumas caracteristicas do fundo;

e maior clareza na separacao de responsabilidades entre os prestadores de servico do fundo,
com a reducao significativa das atribuicdes do custodiante;

e obrigatoriedade do registro dos direitos creditérios em entidade registradora autorizada
pelo Banco Central;

* responsabilidade do gestor pela estruturacao do fundo, contratacao do consultor
especializado, bem como pela verificacao do lastro dos direitos creditdrios e dos critérios de
elegibilidade; e

e extingcao dos FIDC “Nao-Padronizados”, previstos atualmente na Instrucao CVM 444, e a
criacao dos direitos creditérios denominados “ndo-padronizados”, sujeitos a restricao de
publico-alvo.

Agenda ASG também fez parte da proposta

A agenda ASG também teve espaco na proposta. A governanca foi aprimorada por meio de
comunicacoes eletronicas e assembleias virtuais. Além disso, a possibilidade de rotulagem de um

FIDC como “Socioambiental” € um novo passo para que o mercado brasileiro se torne mais
competitivo na atracao de capitais voltados a economia sustentavel e de baixo carbono.

“Parece razoavel esperar que a demanda dos FIDC socioambientais aqueca a oferta de
recebiveis e titulos de divida ‘verdes’, em um processo salutar para o desenvolvimento
desse segmento de mercado no Brasil.” - Claudio Maes, Gerente de Desenvolvimento de
Normas

IMPORTANTE

As categorias de fundos ainda ndo abrangidas na Minuta - notadamente os Fundos de Investimento
Imobilidrios (Fll) e os Fundos de Investimento em Participacdes (FIP) - serdo inseridas ao longo do
trabalho de revisao e consolidacao dos atos normativos promovido pela CVM em atendimento ao
Decreto 10.139/19.

Embora a proposta submetida a audiéncia publica ndao lide com a matéria, a CVM esta trabalhando,
em estudo a parte, na modernizacdao do regime informacional dos FIF, com vistas a torna-lo mais
eficiente, menos custoso e com informacgdes consideradas mais Uteis para os investidores.

Envio de manifestacoes e sugestoes

Participe da Audiéncia Publica enviando suas consideracdes até 2/4/2021 para o e-mail Este
endereco de e-mail estd sendo protegido de spambots. Vocé precisa habilitar o JavaScript para
visualiza-lo.r.

Mais informacoes

A nova audiéncia publica atende a dois itens da Agenda Regulatéria da CVM de 2020.

Acesse o edital de Audiéncia Publica SDM 08/20.
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CVM realiza Audiéncia Publica sobre normas contabeis e auditoria
Em pauta, o Documento de Revisao de Pronunciamentos Técnicos n? 17 do CPC

A Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), o Comité de Pronunciamentos Contdbeis (CPC) e o
Conselho Federal de Contabilidade (CFC) iniciam hoje, 1/12/2020, a Audiéncia Publica Conjunta
para a Revisdo de Pronunciamentos Técnicos 17.

Esta revisdo estabelece alteracdes nos Pronunciamentos Técnicos CPC 06 (R2), CPC 11, CPC 38,
CPC 40 (R1) e CPC 48, encerrando os enderecamentos da Reforma da Taxa de Juros de
Referéncia com tratamento de mudancas nos fluxos de caixa, requisitos de contabilidade de hedge

e divulgacdes.

Participe

As sugestdes e os comentarios, por escrito, deverao ser encaminhados, até o dia 30/12/2020, a
Superintendéncia de Normas Contabeis e de Auditoria (SNC) da CVM, preferencialmente, por meio
do endereco eletronico Este endereco de e-mail estd sendo protegido de spambots. Vocé precisa
habilitar o JavaScript para visualiza-lo..

Mais informacoes

Acesse o Edital de Audiéncia da Publica.

Fonte: CVM, em 01.12.2020
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