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Inscric6es abertas para os exames da CFG

Nova certificacdo é pré-requisito para profissionais que queiram ter CGA e CGE para
atuar como gestores de recursos de terceiros

Estao abertas as inscricdes para os exames da CFG (Certificacao ANBIMA de Fundamentos em
Gestdo). Os exames da nova certificacdo comecarao a ser aplicados em 31 de marco de 2021 e
marcam o inicio da transicdo da CGA (Certificacdo de Gestores ANBIMA) para a nossa nova
estrutura de certificacdes para o0 mercado de gestao.

Os interessados j& podem se inscrever na pagina da certificacdo e reservar as vagas para 0s
exames, que serao aplicados quinzenalmente a partir da data do primeiro exame. A prova tem 60
questbes, a serem resolvidas em até 3h. Para ser aprovado, é necessario obter no minimo 70% de
acertos.

A CFG faz parte de nossa nova estrutura para certificacdes para o mercado de gestao de recursos
de terceiros. Ela é indicada para quem busca diferenciacao profissional para iniciar ou acelerar sua
carreira no setor. Nao é obrigatéria para nenhuma funcao e nem habilita o profissional para ser
gestor, mas serd pré-requisito para se certificar com a nova CGA e a CGE (Certificacdo de Gestores
ANBIMA para Fundos Estruturados) e atuar como gestor.

CGE e nova CGA

Em razdo do requisito, as inscricdes para a nova CGA e a CGE serao abertas apenas em abril, apés
divulgagao dos resultados do primeiro exame da CFG, com aplicacao das primeiras provas no dia
29 do mesmo més.

Os profissionais que ja sao certificados com a CFA (Chartered Financial Analyst) ou CAIA (Chartered
Alternative Investment Analyst) estao dispensados de realizar o exame da CFG e poderao pedir
equivaléncia com a certificacao a partir de 31 de marco de 2021.

Confira o cronograma completo de lancamento das novas certificacoes:

30/11/20 - Abertura das inscricoes para a CFG
31/03/21 - Primeiro exame da CFG
31/03/21 — Abertura dos pedidos de equivaléncia da CFG com a CFA e com a CAIA

12/04/21 - Abertura das inscricoes para a nova CGA e para a CGE
29/04/21 — Primeiros exames da nova CGA e da CGE

Confira o calendario de encerramento do modelo atual da CGA
Certificacao sera substituida pela CFG, pela CGE e pela nova CGA a partir de marco
Os exames da CGA (Certificacao de Gestores ANBIMA) no modelo em que sao aplicados hoje serao

descontinuados a partir de marco do ano que vem quando serdo substituidas pelas provas de
nossas novas certificacdes para o mercado de gestdao de recursos.

Atualmente, para se certificar com a CGA é preciso ser aprovado em duas provas (mdédulos) de 60
questdes cada. Os profissionais que possuem a certificacdao CFA podem realizar uma prova especial
de 50 questdes. Os exames neste modelo deixardo de ser aplicados até 28 de julho de 2021.

O periodo de transicdo terd dois momentos: até o dia 25/03/2021 qualquer profissional interessado
em certificar podera realizar os médulos do exame tradicional ou a prova exclusiva para CFAs. A
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partir desta data, no entanto, os exames estarao disponiveis apenas para aqueles profissionais que
ja foram aprovados em um dos médulos do exame tradicional e ainda precisam concluir o

outro para se certificarem. O primeiro exame exclusivo para este publico serd no dia 8 de abril de
2021.

A realizacao dos exames estd sujeita a disponibilidade de vagas nos centros de teste, o que pode
adiantar as datas de encerramento das inscricbes em caso de alta demanda. Os profissionais que
ainda nao realizaram nenhum exame ou ainda ndo foram aprovados em nenhum mddulo sdo
recomendados a iniciar o processo de certificacdao no novo modelo. Para isso, basta pedir o
reembolso da taxa de inscricdo para Este endereco de e-mail estd sendo protegido de spambots.
Vocé precisa habilitar o JavaScript para visualiza-lo..

Confira o cronograma completo de descontinuacdao dos exames da CGA no modelo atual

12/03/21 - Ultimo dia de inscricdes para novos candidatos*
25/03/21 — Ultimo exame para novos candidatos e tltimo exame do médulo CFA

08/04/21 - Inicio do periodo de exames exclusivos para quem ja foi aprovado em um maodulo

16/07/21 - Ultimo dia de inscricdo para quem tem médulo pendente*
29/07/21 - Ultimo exame da CGA no modelo atual

Congresso 2020: BNDES muda estratégia e concentra esforcos nas MPMEs

Socorro dedicado aos micros, pequenos e médios empresarios foi uma decisao nova para
o banco de fomento e contribuiu com R$ 92 bilh6es em estimulos

Na hora de prestar socorro e amenizar os impactos da pandemia no mercado, o BNDES tomou uma
decisao historicamente diferente, reforcando seu papel como banco de servicos. “Pegamos nossos
esforcos, energia e dinheiro para salvar o micro, pequeno e médio empresario que nao tem liquidez
e tem mais dificuldade no canal bancario. Eles carregam o Brasil nas costas”, conta Gustavo
Montezano, presidente do BNDES, no Congresso Brasileiro de Mercado de Capitais, evento
organizado pela ANBIMA e pela B3, nesta sexta-feira (27).

Fernando Honorato, coordenador do Grupo Consultivo Macroecondmico da ANBIMA, lembra da
atuacao passada do banco. “Em outros episddios de crise, o BNDES era chamado para salvar
empresas. Desta vez, o banco teve atuacgao cirdrgica”, avalia.

Enquanto isso, as grandes empresas recorreram ao mercado de capitais na hora de buscar recursos
financeiros por meio de emissdes de acoes, por exemplo, transformando 2020 em um ano com
bom desempenho a despeito da crise. “2020 foi planejado para ser um belo ano para o mercado de
capitais. Quando a sociedade percebeu que teriamos vida pés-pandemia, conseguimos concluir um
ano gue ja era esperado e planejado a despeito desta situagao indspita que vivemos”, afirma
Montezano.

Fatores externos contribuiram para os bons resultados, como os juros mais baixos, a continuacao
do alivio monetario, o estimulo fiscal nas pequenas empresas, estados e municipios e a migracao
do capital privado da renda fixa para a variavel.

O Fundo Garantidor de Crédito teve importante atuacdo. “Esse fundo, até o fim de novembro, tera
originado R$ 92 bilhdes para pequenos e médios empresdrios no Brasil e algumas poucas grandes
empresas. O mercado de MPME é da ordem de R$ 600 bilhdes, ou seja, contribuiremos com 15% do
mercado em apenas cinco meses”, conta.

Sustentabilidade
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Outro produto criado pela instituicao financeira neste ano foi a letra financeira verde. O banco
emitiu R$ 1 bilhdo, com lancamento no mercado doméstico brasileiro, com vencimento de dois
anos. “Vamos ajudar o Brasil a desbravar as fronteiras das financas verdes”, afirma o presidente do
BNDES. A sustentabilidade esta na pauta do banco e Montezano fez um chamado para a sociedade:
“todos sao convidados a participar dessa agenda. Cada um toma decises em sua empresa € é um
agente de transformacao. Quer coisa mais divertida do que fazer o que somos apaixonados e
mudar o Brasil?”, finaliza.

Congresso 2020: Recuperacao econémica sera desigual no mundo

Para Mohamed El-Erian, mercados ainda enfrentarao vulnerabilidades e recuperacao
sera em formato de raiz quadrada: queda forte, seguida de alta e longo platé

Uma recuperacao econdmica profundamente desigual entre os paises e em formato de raiz
quadrada - queda forte, alta e depois um platé longo de estabilidade. E este o cenério tracado
por Mohamed El-Erian, presidente do Queen’s College (Universidade de Cambrige) e conselheiro
econdmico da Allianz, ao comentar as perspectivas dos mercados pés-Covid-19.

Para El-Erian, o mercado terd, daqui em diante, uma vulnerabilidade gigantesca. “Paises como
Brasil, México e outros emergentes precisam absorver uma mudanca de liquidez que pode ocorrer
rapidamente. No fim das contas, para passar desta jornada e se beneficiar do destino final, sé
tendo resiliéncia para superar o momento ruim e voltar de cabeca em pé”, comenta o executivo ao
participar do painel de encerramento do Congresso Brasileiro de Mercado de Capitais, evento
organizado pela ANBIMA e pela B3, nesta sexta-feira (27). O executivo se referia a instabilidade no
fluxo global de recursos na direcdo dos emergentes: “esses ddlares ndo sao residentes, sao turistas
e, como todo turista que curte lugar ensolarados, se as condicdes mudam ele vai embora”,
compara.

Apesar do ano dificil, o mercado de agdes de 2020 marca um recorde de IPOs (ofertas publicas
iniciais de acdes), conforme lembra o presidente da B3, Gilson Finkelsztain, ao falar sobre os juros
de 2% ao ano e com taxas reais negativas. “Muitas geracdes nunca viram juros neste patamar, o
que empurra para cima todo o mercado de capitais. Foram 25 IPOs no Brasil, um recorde, mas
ainda nao vimos a volta do investidor estrangeiro”, comenta.

O Brasil tem motivos para comemorar. Segundo El-Erian, mesmo com os juros caindo tanto, nao
houve um colapso da intermediacao financeira nem setores permanentemente afetados por aqui.
“No cambio, a relagdo de R$ 6 por délar ndo gerou uma crise ou quebradeira de empresas. A
capacidade do Brasil de enfrentar toda esta flutuagao nos Ultimos 12 meses é algo muito
importante”, afirma. Sobre o lento retorno do estrangeiro, El-Erian afirma apenas que o Brasil “nao
se vende muito bem, nao faz boas sinalizacdes que sao demandadas pelo estrangeiro”, avalia.

A politica de estimulos monetérios adotada pelos bancos centrais ao longo do ano, na opinido do
presidente da B3 e de El-Erian, em algum momento serd revista, mas ambos ndo visualizam
quando isto ocorrerd. “Hoje riscos estao se acumulando, mas toda vez que BCs deram um passo
atrds os mercados reagiram mal. A Unica forma de os BCs comecarem o caminho de volta é se a
situacdao melhorar rapidamente impactando no preco dos ativos”, comenta El-Erian. “E nao vejo isto
no curto prazo.” O presidente da B3 concorda: “por aqui a tendéncia é esta também, de adiar e
adiar a retirada de estimulos.”

Congresso 2020: BDRs impulsionam internacionalizacao do investidor de varejo
Numero de pessoas aplicando no produto saltou de 13 mil para 50 mil em um més

A mudanca estrutural no patamar de juros levou o investidor de varejo a diversificar a carteira em
busca de melhores retornos. Em 2020, a principal novidade é que essa estratégia foi além das
fronteiras brasileiras. Com a publicacao da Resolucdo CVM 3, em agosto, pessoas fisicas passaram
a ter acesso a recibos de acOes de empresas estrangeiras negociados na bolsa local, os
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chamados BDRs (Brazilian Depositary Receipts). E esse é sé o comeco de um processo
de internacionalizacdo que promete decolar nos préximos anos.

“Os juros baixos causam transformacdes comportamentais e o processo de diversificacao é
inescapavel para todo o espectro de investidores. O momento é favoravel para a incorporacao de
ativos internacionais na construcado de portfélios, ajudando qualquer perfil de investidor a atingir
seus objetivos”, afirma Carlos André, vice-presidente da ANBIMA. Ele participou de painel

no Congresso Brasileiro de Mercado de Capitais, evento organizado pela Associacao e pela B3 nesta
sexta (27).

Os BDRs cairam no gosto dos investidores pouco mais de um més apds a regra da CVM entrar em
vigor. Antes da liberacdo para o publico do varejo, a média de negdcios com BDRs na bolsa
brasileira era de 1,4 mil por dia, com um volume financeiro de R$ 84 milhdes. Hoje, sao 23 mil
negdcios diarios, com giro financeiro de R$ 220 milhdes.

O nUumero de investidores acompanha esse movimento: saltou de 13 mil para 50 mil - atualmente,
sao 670 BDRs de ac0Oes internacionais disponiveis para o varejo. A resolucao beneficiou também os
emissores e permitiu que eles alcancassem novos bolsos, aponta Flavia Mouta, diretora de
Emissores da B3. “Isso porque os papéis de empresas brasileiras que optaram pela listagem no
exterior também podem ser negociados no mercado brasileiro por meio de BDRs”, diz.

Novos produtos e menos barreiras

A expectativa é que novos produtos que facilitem o acesso local a ativos no exterior estejam a
disposicao dos investidores nos préximos meses. Uma das novidades desembarca nesta segunda-
feira (30), quando serdo lancados 37 BDRs de ETFs (Exchange Traded Funds) na B3. Na préatica, sdo
recibos de acdes com lastro em fundos que acompanham o desempenho de um indice.

Carlos André lembra que o movimento de internacionalizacdao do mercado brasileiro é um
fenbmeno recente, com regras datadas de 2008. As alocacdes no exterior, entretanto, comecaram
efetivamente em 2013, com investidores institucionais, como os fundos de pensao, buscando ativos
internacionais para diversificar seus portfélios. A meta, a partir de agora, é ampliar cada vez mais o
cardédpio de aplicacdes no exterior para diferentes publicos, incluindo o investidor de varejo. “Nao
dé para ‘condenar’ o investidor ndo-qualificado a rentabilidades menores por falta de acesso a
ativos e instrumentos que permitam uma alocacdo 6tima do portfélio”, diz.

Ele comenta que a ANBIMA apresentou a CVM propostas de flexibilizacao das regras dos fundos
para garantir maior acesso desses veiculos a ativos internacionais. Entre elas estdo: permitir que os
fundos apliquem até 100% em ativos que possam ser lastreados por BDRs e dar acesso ao varejo
para os fundos que tenham 67% do patrimo6nio no exterior - seguem regras especificas da
Instrucao CVM 555 -, retirando a exclusividade do qualificado. Além disto, pelas regras atuais,
fundos voltados ao investidor de varejo podem alocar até 20% do patriménio liquido em ativos no
exterior, enquanto aqueles destinados aos investidores qualificados podem aplicar até 40%. A
sugestao é aumentar os limites para 40% e 60%, respectivamente.

+ Proposta para CVM pede reducao da assimetria entre fundos e BDRs para investimento no
exterior

A volta dos estrangeiros

O processo de internacionalizacdo do mercado brasileiro passa também pela criacdo de um
ambiente propicio para a atracao do investidor estrangeiro. Nesse cenario, é primordial desobstruir
0S canais de acesso, o que significa derrubar barreiras (operacionais, tributarias e cambiais) e criar
regras mais amigaveis que possibilitem que fundos soberanos, gestoras de recursos e até pessoas
fisicas enxerguem o Brasil como um mercado atrativo entre os paises emergentes.

Marcus Vinicius Gongalves, CEO da gestora de ativos Franklin Templeton, citou o Projeto de Lei
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5.387, que moderniza o mercado de cambio e revoga algumas leis da década de 1920. “Temos um
arcabouco legal arcaico e anacronico. Sempre fomos um pais muito isolado e, com a oportunidade
apresentada por essa grande liquidez global, o Brasil deveria aproveitar a chance para se inserir
nas cadeias globais. Hoje competimos com asiaticos como Malasia, Singapura e Tailandia, que tém
regulacao amigdvel e regras de cambio transparentes. Precisamos tornar as coisas mais simples e
amigaveis”, opina.

Fonte: ANBIMA, em 30.11.2020
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