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Congresso 2020: Governo planeja leiloar mais de 100 projetos de infraestrutura em 2021

Rodovias, portos, ferrovias, energia e mobilidade urbana sao alguns dos segmentos com
licitacoes ou concessoées para o ano que vem

O governo federal trabalha com a expectativa de retomar com forca, a partir de 2021, sua agenda
de licitacOes e concessbdes em infraestrutura, que sofreu um atraso de quase seis meses neste ano
por conta dos efeitos da pandemia. Os planos, dentro do PPI (Programa de Parcerias de
Investimentos), contam com mais de 100 projetos em estruturacdo em diversas dreas e em todas
as regides do pais.

“Nés trabalhamos muito para estruturar os projetos e organizar uma agenda robusta de licitacbes e
concessobes para o ano que vem. D4 praticamente um ativo leiloado a cada trés dias, ou seja, o
desafio € um calenddrio pequeno, de 365 dias para tanto projeto”, comenta Martha Seillier, da
Secretaria Especial do PPI, do Ministério da Economia, ao participar do Congresso Brasileiro de
Mercado de Capitais, evento organizado pela ANBIMA e pela B3, nesta terca-feira (24).

+ Participe do Congresso Brasileiro de Mercado de Capitais: inscreva-se!

Ela comentou ainda que, neste ano mesmo com o desafio da crise na salde, houve alguns leildes
em infraestrutura importantes, mencionando a BR 101 em Santa Catarina, com proposta vencida
pela CCR em fevereiro, no valor de R$ 7 bilhdes, antes da pandemia e acrescentou outros que
devem ocorrer no préximo més. “Teremos na B3, dia 18 de dezembro, quatro arrendamentos
portuarios, dois em Aratu, na Bahia, um em Maceié e outro em Paranagud. E também vamos leiloar
linhas de transmissdo de energia com previsao de aporte superior a R$ 7 bilhdes.” Segundo Martha,
no topo das prioridade esta o projeto de privatizacao do saneamento no Rio de Janeiro que deve
gerar investimentos de R$ 31 bilhdes e cujo edital “deve sair o quanto antes”.

Cristiano Cury, membro da Comissao Tematica de Renda Fixa da ANBIMA e sécio do Banco BTG
Pactual, destacou a preocupacao do mercado com a estruturacao dos projetos a serem leiloados.
“0O que temos visto nos Ultimos anos é uma preocupacdo crescente com a qualidade dos projetos, o
que é essencial para o sucesso das licitagdes, sem interferéncias que impecam a real precificacao
dos ativos pelo mercado”, destacou Cury, acrescentando que a parceria com o BNDES ajuda
bastante na solidez dos projetos e cita como exemplo o leildo de saneamento de Maceié. “Foi um
projeto estruturado pelo BNDES, que atraiu competidores importantes e foi vencido pela BRK
Ambiental, o que mostra a importancia da atuacdo do banco.” Realizado em setembro, o

leildo arrecadou R$ 2 bilhoes.

Para Luiz Simo0es Lopes, vice-chairman da Brookfield Asset Management, empresa que detém 70%
da BRK Ambiental, o volume de trabalho com o pipeline do governo serd um desafio enorme, assim
como o reequilibro de contratos antigos, como consequéncia da pandemia. “Acredito que o
governo, em varias areas, vai enfrentar a necessidade de reequilibrio nas concessées atuais por
forca dos efeitos da pandemia. Alguns subsetores tiveram um efeito enorme”, afirma Lopes.

Olhando em perspectiva, o executivo da asset diz que o Brasil tem uma carteira potencial de
projetos enorme, mas que isto ndo basta. “Precisamos lembrar que ndao somos a Unica opc¢do. Antes
da pandemia o Brasil j& enfrentava concorréncia no setor de infraestrutura com paises como a
india”, comenta Lopes acrescentando que, para ser competitivo na busca por capital, o Brasil
precisa de estabilidade politica, menos volatilidade cambial e seguranca juridica nas concessodes.
“O respeito aos contratos é algo basico para que esta agenda de projetos de infraestrutura atraia
investidores.”

Martha endossa as afirmacdes do executivo da Brookfield Asset: “atrair investimento privado passa
pela seqguranca juridica, previsibilidade regulatéria, matriz de risco clara e contratos bem
desenhados. E muita coisa, mas hoje temos um marco regulatério favoravel as PPPs que ajuda
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muito”.
Aprimoramentos nas debéntures incentivadas

Segundo Martha, ha no Congresso um debate importante para modernizar as debéntures
incentivadas como importante captador de recursos para projetos de infraestrutura.

“Q projeto estd na pauta da Camara e do governo como prioridade. Ha& beneficio fiscal hoje para
pessoa fisica e ndo para o emissor. O projeto leva o beneficio também para o emissor da debénture
incentivando grandes fundos e investidores institucionais a entrarem nos projetos. Queremos dar
um match entre quem busca investimentos de mais longo prazo e quem esta de fato estruturando
projetos com este perfil.”

Congresso 2020: Ajuste fiscal é primordial para crescimento da economia e atracao de
investimentos

Pais também precisa sinalizar que continua comprometido com a agenda de reformas
estruturais que contribuirao para a manutencao dos juros e da inflacao em patamares
baixos nos préximos anos

O compromisso do governo federal com o ajuste fiscal e o cumprimento do teto de gastos é
primordial para dar previsibilidade aos investidores sobre a trajetéria sustentavel dos gastos
publicos brasileiros nos préximos anos. Essa foi uma das conclusdes de debate que abriu o segundo
dia do Congresso Brasileiro de Mercado de Capitais, evento organizado pela ANBIMA e

pela B3 nesta terca (24). Em paralelo, é preciso sinalizar que, mesmo com atrasos, o Brasil continua
comprometido com a agenda de reformas estruturais que consolidarao a trajetéria de retomada da
economia, o que contribuird para a manutencao dos juros e da inflacao em patamares baixos pelos
préximos anos.

O alerta foi dado por Mansueto Almeida, ex-Secretario do Tesouro Nacional, que participou do
painel “Brasil 2021: rumos politicos de um pais polarizado”. “Entramos em um periodo muito
importante: é preciso sinalizar o compromisso com o ajuste fiscal e com a agenda de reformas e, ao
mesmo tempo, conciliar as demandas da sociedade por melhores politicas puUblicas. Nao
aprovaremos as reformas administrativa e tributéria nos préximos meses, mas precisamos colocar
o0 debate na mesa”, disse.

O economista lembra que o Brasil aprovou o teto de gastos em 2016, um mecanismo que previa
que, pelos préximos 10 anos, a despesa do governo para o exercicio seguinte seria reajustada
somente pela inflacdo. Na pratica, isso significa crescimento real zero das despesas. A expectativa
era que o pais saisse de um déficit primario de 2,5% do PIB naquele ano para um superavit primario
de 2,5% uma década depois.

+ Participe do Congresso Brasileiro de Mercado de Capitais: inscreva-se!

A realidade quatro anos depois, entretanto, é outra. Mesmo com o cumprimento das regras do teto,
a projecao do governo federal é de um déficit primério de 3% do PIB em 2020, ou seja, maior do
que era ha quatro anos, em um contexto de aumento de gastos para conter os efeitos econémicos
negativos da pandemia que somaram mais de R$ 600 bilhdes este ano.

O cendrio torna o desafio de ajuste das contas ainda mais complexo: serd preciso conduzir a
arrumacao fiscal em apenas cinco anos - de 2021 a 2026 - em vez de dez, como inicialmente
previsto. “Isso em um contexto em que nao é possivel aumentar a carga tributaria, somado a uma
sociedade que pede por politicas publicas mais distributivas e pela reducdo da desigualdade de
renda”, diz Mansueto.

Ampliacao de gastos sociais
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Ele lembra que o Brasil € um pais que ndo gasta pouco com politicas sociais. Somando educacao,
saude, seguro-desemprego, previdéncia e programas de distribuicdo de renda, os gastos alcancam
26% do PIB, em niveis parecidos aos de muitos paises europeus desenvolvidos. A maior parte é
consumida com os custos de aposentadorias: a previdéncia social responde, sozinha, por 14% do
PIB. Questionado pela mediadora do painel, a jornalista da Folha de S.Paulo Patricia Campos Mello,
se ha espaco fiscal para a prorrogacao do auxilio emergencial em 2021 ou mesmo para a criagao
de um programa de transferéncia de renda mais robusto, Mansueto ressalta que, embora as
demandas por programas distributivos sejam legitimas, o desafio é encontrar a fonte de recursos
para isso dentro de um cendrio em que é preciso respeitar o teto de gastos.

+ Perdeu algum painel do congresso? Confira a cobertura completa!

Uma equacao de dificil solucdo. Mesmo que o Brasil cumpra o teto, sobra pouca margem para o
governo federal fortalecer os programas de distribuicdo de renda ou aumentar os investimentos
publicos. Incorporar parte do auxilio em um programa permanente de renda exigird aumento de
arrecadacao ou corte de despesas. O investimento pubico estd em niveis baixos e responde por
apenas R$ 40 bilhdes de gastos totais de R$ 1,5 trilhdo. “O dilema hoje é saber o que cortar e ndao
ha clareza sobre isso. Teremos que ser mais ousados no ajuste fiscal. A noticia ruim é que ndo ha
espaco para reduzir carga tributaria. Teremos que debater as renuncias tributdrias para aumentar a
arrecadacao”, avalia Mansueto.

Divida alta e prazo curto

O Brasil terminard o ano com um nivel de endividamento elevado. A divida bruta em 2020 ficara
proxima de 100% do PIB e a maior parte - 66% - estd atrelada a juros de curto prazo. E um dos
maiores niveis de endividamento do mundo entre os paises emergentes. A divida liquida devera se
aproximar de 80% do PIB em 2029 - em 2013, a relacdo divida/PIB era de 30%. “Isso significa que,
se nao acelerarmos o ajuste fiscal, o governo corre o risco de ficar sem espaco na préxima década
para combater uma recessao ou apostar em uma politica anticiclica como ocorreu em 2008 e
2009”, comenta Mansueto.

Congresso 2020: Resultados das eleicoes no Brasil e nos EUA nao interrompem
polarizacao

Para o cientista politico Christopher Garman, o éxito de partidos de centro nas eleicées
municipais brasileiras nao significa busca de eleitorado por moderacao

A derrota de Donald Trump nas elei¢des presidenciais nos Estados Unidos e o fracasso dos
candidatos apoiados pelo presidente Jair Bolsonaro nas votacdes municipais de novembro de 2020
no Brasil ndo significam que os eleitores desses paises comecaram a rejeitar as politicas
polarizantes que elegeram seus lideres em 2016 e 2018, respectivamente. A opinido é

de Christopher Garman, diretor-executivo para as Américas da Eurasia Group.

+ Participe do Congresso Brasileiro de Mercado de Capitais: inscreva-se!

“As teses de que a escolha do eleitorado pelo democrata Joe Biden, nos Estados Unidos, ou por
candidatos de centro, no Brasil, como uma forma de rejeicao as politicas polarizantes que elegeram
os dois presidentes estao erradas”, afirma Garman, que participou de painel do segundo dia

do Congresso Brasileiro de Mercado de Capitais, evento organizado pela ANBIMA e pela B3 nesta
terca (24).

Para o cientista politico, as bases que elegeram Trump ha quatro anos e criaram um ambiente
polarizado nao arrefeceram. Um forte indicativo sao os mais de 73 milhdes de votos do atual
presidente na Ultima eleicao norte-americana, mesmo em um cendario com boa parte da sociedade
rejeitando a forma como o governo federal conduziu a crise de Covid-19. “Trump perdeu por um
triz, mesmo com a percepcdo negativa da opiniao publica sobre sua administracdo na maior crise
sanitadria e choque geopolitico desde a segunda guerra mundial”, opina.
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Garman vé sinais de aumento da polarizacdo nos Estados Unidos nos préximos meses com a
propria base eleitoral democrata fragmentada, com uma ala crescente do partido identificada com
a esquerda, e com Joe Biden tendo o desafio de administrar um pais em que 80% dos republicanos
acreditam que houve fraude nas eleicOes. “Como o atual presidente sai com uma presenca forte, os
legisladores republicanos ndao poderao abandonar Trump e hd suspeita de que ele possa anunciar a
candidatura para concorrer em 2024", disse.

Sequelas da Covid-19

Os Estados Unidos entram em 2021 com a pandemia fora do controle e a economia caminhando
para uma recuperacao em “K”. Isso significa que, enquanto alguns setores se recuperam mais
fortemente, outros andam de lado ou ainda afundam antes de iniciar a trajetéria de retomada. Com
isso, as desigualdades de renda tendem a se intensificar. “Foi justamente isso que propagou o atual
ambiente polarizado e as sequelas da Covid-19 podem exacerbar esse cenério”, avalia.

Diagnéstico semelhante é feito para o Brasil. O éxito dos partidos de centro nas eleicbes municipais
de novembro precisa ser visto com cautela e nao significa necessariamente a busca do eleitorado
por mais moderacao, ou ainda o enfraquecimento da base politica do presidente da Republica. Para
Garman, o pleito de 2020 foi atipico, em meio a uma pandemia, citando o indice de 65% de
reeleicao de prefeitos. “Ser prefeito foi um bom negécio nesta disputa”, afirma.

Em 2021, em um cenario de incertezas sobre a recuperacdo da economia com a retirada do auxilio
emergencial e com a situacao fiscal comprometida, sem espaco para o aumento de gastos, a
insatisfacao dos brasileiros com o establishment politico pode aumentar. “A onda bolsonarista de
dois anos atras foi efeito da revolta das pessoas com a ma qualidade do servico publico associada a
corrupcao. A crise atual pode levar a uma piora da qualidade dos servicos e aumentar a revolta
popular com os politicos tradicionais. Qualquer leitura de que a polarizacdo esta diminuindo
subestima o fato de que a pandemia deve exacerbar as condicdes de desigualdade no Brasil”,
afirma.

Fonte: ANBIMA, em 25.11.2020
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