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Palestras técnicas destacam ESG como gerador de alfa e abordagem com foco em diversidade de género

Por Bruna Chieco

As Palestras Técnicas 13 e 14 do 412 Congresso Brasileiro de Previdéncia Privada (412 CBPP) foram
dedicadas a um tema de extrema relevancia e que vem ganhando forca nas decisdes de
investimentos no Brasil e no mundo: as praticas ambientais, sociais e de governanca (ESG, na sigla
em inglés). A Palestra Técnica 13 com o tema “ESG: Um Gerador de Alfa para Portfélios de Alta
Conviccao”, teve como palestrantes especialistas da Aegon Asset Management que destacaram os
diferentes métodos empregados na implementacdo das estratégias com acdes ESG.

Luiz Fernando Cruz, Especialista da Area de Distribuicdo da MAG Investimentos, destacou que esse
tipo de investimento vem se tornando importante, e empresas que observam esses aspectos
acabam entregando retornos melhores aos seus investidores, acionistas e credores, com maior
performance no longo prazo. “Isso vai de encontro aos objetivos dos participantes do sistema de
previdéncia complementar”, disse.

Segundo ele, o investimento sustentavel no exterior é uma estratégia fundamental para enfrentar
esse momento de alta volatilidade. “Estamos falando de preservar o capital e buscar, em
movimentos taticos, obter algum alfa”, disse.

lain Snedden, Investment Specialist da Aegon Asset Management, explicou a importancia de se
construir carteiras com esses principios e por que os investimentos ASG pode gerar alfa para as
carteiras. “ESG ajuda a gerar retornos mais altos, e isso estd sendo percebido pelos investidores”.
Segundo ele, o volume de ativos ESG sob gestdao no mundo inteiro saiu de US$ 13 trilhdes em 2012
para US$ 30 trilhdes em 2018, tendendo a crescer ainda mais. lain explicou que os principios ESG
estao diretamente correlacionados com desempenho financeiro corporativo, com associacdes
positivas entre temas. “Temos muitos desafios ambientais e sociais, e as empresas que conseguem
abordar isso tem um retorno maior”, disse.

Ele ressaltou que independente da empresa que esteja sendo avaliada, existem passos comuns e
principios aplicados para se ter certeza que sempre que uma empresa é avaliada ela seja pensadas
de maneira uniforme, reconhecendo as diferencas, mas chegando a uma conclusao. “Mas nao
tratamos as empresas da mesma forma. A realidade é muito importante, e quando nos
concentramos nos fatores de uma empresa, a relevancia que avaliamos é crucial para obtermos os
melhores retornos a partir dessa carteira”.

Analise ESG - Andrei Kiselev, Investment Manager da Aegon Asset Management, explicou qual é o
arcabouco utilizado para avaliar as empresas em termos de sustentabilidade. E segundo ele, nessa
avaliacao, a cobertura ndo pode ser superficial. “Tentamos nos ater as empresas mais promissoras
e interessantes”. Ele explicou que a abordagem é feita por meio de exclusdes, ou seja, caso o
produto ou servico das empresas seja danoso para algum cliente, é excluido dos investimentos.

Acima disso, para cada empresa é considerada uma abordagem em trés pilares, avaliando a
natureza do produto ou servico oferecido, respondendo a pergunta sobre o desafio de
sustentabilidade que a empresa visa responder, e qual a eficdcia em relacdo a natureza do desafio.
Andrei ressaltou que empresas gue talvez ndao sejam perfeitas hoje no ponto de vista ESG, mas que
estdao melhorando terao, possivelmente, uma forte demanda por seus produtos e servicos por conta
de uma melhoria operacional no futuro. “Por causa dessa melhoria, elas podem ter melhor
desempenho financeiro e um aumento no valor das acdes, entregando alfa aos clientes”, disse.

Andrei explicou ainda que para cada empresa que a Aegon avalia, sao identificados os fatores mais
importantes, chamados materiais, ressaltando o fato de que cada empresa é diferente. “Nao existe
uma abordagem Unica. O que é relevante para uma empresa nao necessariamente é para outra”.

No processo de investimento mais detalhado, que afunila as ideias em potencial até um ndmero
mais trabalhdvel, hd uma conversa constante com o grupo de investidores. “Depois é feito um

1/3



Legismap Roncarati
Palestras técnicas destacam ESG como gerador de alfa e abordagem com foco em diversidade de género

trabalho com equipe de investimento responsavel, com base em uma analise ESG, desenvolvendo,
assim, o argumento de investimento e chegando a uma conclusao conjunta, mantendo autonomia e
independéncia e culminando em uma carteira sustentavel com alta conviccdo”.

Andrei citou também exemplos de investimentos que a empresa realiza, com teses de impactos
reais. “Sao seis pilares da sustentabilidade que consideramos, subdivididos em dois grupos. Para
cada empresa, tentamos responder qual os desafios de sustentabilidade que a empresa esta
tentando resolver e como ela estd fazendo isso. Sdo perguntas fundamentais com as quais
precisamos nos sentir a vontade com a resposta”, disse.

Considerar a sustentabilidade pode ser algo muito Util para identificar oportunidade de crescimento
estrutural e vantagens competitivas, disse, ressaltando que um investimento sustentavel passivo
pode ser um bom ponto de partida comparado a nao fazer nada, mas é uma ferramenta que
deveria considerar questdes mais detalhadas de uma analise. “Normalmente, dependemos de uma
andlise quantitativa apresentada pelas préprias empresas, e ndo fazemos somente uma analise
com base na classificacao de terceiros”. Andrei explicou ainda que investimentos passivos se
concentram em empresas de large cap, mas ha muito alfa sendo gerado em areas menos
exploradas do mundo, e é preciso buscar essas inovacoes.

W-ESG - Apresentando um novo conceito de estratégia de investimento ESG, desenvolvida pelo
time de Investment Solutions da Franklin Templeton, Berkeley Revenaugh, Senior Client Portfolio
Manager da Franklin Templeton Investment Solutions, destcou que a gestora esta presente em 160
paises, apoiando totalmente o investimento responsavel. O W-ESG consiste em uma nova
abordagem focada no papel das mulheres nas empresas e o seu impacto nos resultados.

Berkeley explicou gue entre os investimentos de impacto que a Franklin Templeton faz estdo acdes
qgue incentivam igualdade de género, demonstrando que hé fortes evidéncias que corroboram com
0s casos de investimento que promovem maior diversidade de género. “Eu acho que com maior
diversidade no conselho, had capacidade de ter mais discussao e mais diversidade de opinides. Isso
é muito importante para nés”, detascou.

Ela explicou, assim, o uso da estratégia W-ESG, que foca em mulheres lideres de negdcios e em
compromisso com iniciativas ESG. A estratégia estd presente em um fundo da gestora lancado no
Brasil e consiste em investir em um universo de companhias com maior representatividade de
mulheres, com no minimo trés mulheres como membros de conselho, bem como em companhias
que estao comprometidas com iniciativas ambientais, sociais e de governanca. O fundo inclui de 40
a 45 empresas que atendem a esses critérios, segundo Berkeley.

“A Franklin Templeton, como defensora de ESG, quer promover essa crengas em seus processos de
investimento, seja avaliando acdes e titulos no mundo todo, ou fundos mutuos. Ha uma capacidade
de entender os riscos e oportunidades entendendo os atributos de cada uma das empresas”,
destacou.

Analise - Na Franklin Templeton, a filosofia é que os fatores ESG podem ter um impacto real no
desempenho de longo prazo dos investimentos feitos. “Nés analisamos os fatores ESG junto com
medidas financeiras e econ6micas para abranger uma medida de valor, risco e retorno dos
investimentos”. Segundo Berkeley, o papel da Franklin Templeton na compra de acoes é de
sociedade ativa, com engajamento junto as empresas para discutir questdes que podem impactar a
perspectiva de longo prazo.

Além disso, hd uma equipe de especialistas em ESG que ajuda o time de portfélio a entender o que
estd acontecendo no mundo e na industria. “O papel deles é melhorar a andlise da equipe de
portfélio, incorporando uma visdo e dados independentes e neutros de ESG”.

Berkeley explicou ainda que entre as estratégias responsaveis de investimento, had quatro que se
destacam na Franklin Templeton. “Todos integram anélise de fatores fundamentais de ESG, com
técnicas voltadas para valor, que fazem a exclusao de alguns ativos. H4 ainda uma propensdo para
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ESG, ou seja, solucdes de investimento que selecionam emissores com praticas lideres de ESG; e
solucoes teméticas, que se concentram em solucdes de desafios relacionados a mudancas
climaticas ou desafios sociais. Por fim, hd o investimento com foco no impacto”.

Experiéncia internacional - Ela disse ainda que o crescimento dos investimentos responsaveis
ao redor do mundo tem sido constante, mas na América Latina ainda é muito pequeno. “Em 2018,
US$ 31 trilhdes estavam alocados em investimentos sustentaveis ao redor do mundo, sendo que as
novas geracdes querem que seus investimentos entreguem retornos e resultados socioambientais”,
disse.

Além de pressdes por mais politicas e regulacdes voltadas a esses temas, Berkeley disse que hd
hoje desafios de sustentabilidade crescendo de maneira relevante, com maior pressao também
sobre praticas corporativas. “Na Europa, esse tipo de investimento ja estd bem avancado, sendo
que em 2021, os produtos serdo caracterizados como normais ou com praticas sustentaveis ou
ndo”. Ela explicou ainda que ha fortes critérios de exclusdo na Alemanha, e que isso deve se
entender ao mundo inteiro.

Fonte: Abrapp em Foco, em 18.11.2020
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