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Por Alexandre Sammogini
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Com o cendrio de juros reduzidos da economia doméstica, as entidades fechadas de Previdéncia
Complementar (EFPC) deverao aprofundar o processo de diversificacao de suas carteiras. Em
entrevista exclusiva ao Blog Abrapp em Foco, Marcelo Mello, Vice-Presidente de Investimentos, Vida
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e Previdéncia da Sulamérica aponta as oportunidades na Bolsa brasileira e nos ativos de crédito
privado.

“Analisando o potencial desempenho da Bolsa para 2021, temos uma visao construtiva. Baseado
nos fundamentos das empresas brasileiras e no nivel atual do Ibovespa, acreditamos que o
Ibovespa pode apreciar cerca de 17%, tendo um valor justo de 112 mil pontos”, diz em trecho da
entrevista. Ele prevé o retorno dos investidores estrangeiros, além da continuidade dos investidores
domésticos no mercado de agdes. Confira a seguir a entrevista na integra:

Blog Abrapp em Foco - Poderia analisar o cenario do atual patamar de juros na
economia brasileira e os desafios para as carteiras de investimentos das EFPC?

Marcelo Mello - O desafio para as EFPC é continuar o processo de diversificacdo dos seus
respectivos portfélios. Além do movimento na direcdo do mercado aciondrio, fundos multimercados
e ativos de crédito, entendemos que as fundacoes irdo buscar alocacées em fundos imobiliarios,
fundos de investimento no exterior e private equity.

Blog Abrapp - Quais as projecoes de PIB para este ano e para 2021? Como sera o ritmo
de recuperacao da economia brasileira?

Marcelo Mello - A economia brasileira foi ajudada neste ano pelo pacote fiscal do governo que
atingiu 8,5% do PIB. Por meio do auxilio emergencial, preservacdo do emprego e crédito a
pequenas e médias empresas, a economia conseguiu rapidamente superar o choque da pandemia.
A economia ganhou forca no terceiro trimestre, proporcionando uma reducao na queda do PIB
prevista para este ano de 7,5% negativos em abril para os 4,6% negativos atuais. Para 2021, o
desafio serd minimizar o impacto da reducao brutal das despesas publicas: o déficit fiscal recuara
de 11,8% negativos do PIB em 2020 para 3,5% negativos em 2021. Espera-se que o0 maior
dinamismo da economia possa impulsionar o mercado de trabalho, elevando a ocupacao,
recuperando a renda familiar, que ao lado de uma maior oferta de crédito, estimulado por juros
baixos, mantenham um bom ritmo de crescimento para o consumo.

Blog Abrapp - Como sera a retomada dos investimentos na economia?

Marcelo Mello - Os investimentos poderao ser favorecidos pelos novos marcos regulatérios para
gés, cabotagem, energia, ferrovia etc. A construcao civil deve avancar, atraida pelos juros baixos e
maior oferta de crédito. O aumento das privatizacdes e concessdes também irdo favorecer o
avanco dos investimentos. Jogam a favor de um ambiente propicio ao crescimento, além de juros e
inflacao em patamares historicamente baixos, os avancos das reformas estruturais (PEC de
emergéncia; pacto federativo), bem como a reforma tributaria e a administrativa.

Blog Abrapp - Quais as perspectivas da Bolsa para o fechamento deste ano e para 2021?
Quais setores mais promissores?

Marcelo Mello - Analisando o potencial desempenho da Bolsa para 2021, temos uma visao
construtiva. Baseado nos fundamentos das empresas brasileiras e no nivel atual do lbovespa,
acreditamos que o Ibovespa pode apreciar cerca de 17%, tendo um valor justo de 112 mil pontos.
Essa expectativa de retorno tem como pano de fundo os juros muito baixos ndo sé no Brasil, como
no mundo, impulsionando mais investidores pessoas fisicas a migrarem para o mercado acionério.
Somado a isso o investidor estrangeiro pode voltar a investir nas acdes brasileiras caso a
perspectiva fiscal melhore a medida que avancemos na aprovacao de reformas estruturantes,
como a Reforma Tributdria, e que a regra do Teto dos Gastos seja respeitada.

Blog Abrapp - Poderia analisar o cenario internacional?
Marcelo Mello - Um ponto relevante foi a eleicao do presidente democrata dos Estados Unidos, Joe

Biden. Se tivermos a confirmacgao que a maioria no senado sera republicana, as forcas estardo
equilibradas, ou seja, Biden ndo ird conseguir aprovar pacotes tao robustos de estimulos e
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tampouco colocar em pratica a agenda de majoracado dos impostos corporativos. Este cenario
politico favorece os juros americanos em patamares reduzidos por mais tempo e o ddlar estavel.
Setores que podem ter um desempenho superior sao o setor de commodities, puxado por um
crescimento de demanda muito forte da China e o setor de salde, que atualmente oferece
oportunidades interessantes de consolidacao e crescimento por aquisicées.

Blog Abrapp - Poderia analisar as oportunidades no crédito privado e multimercados?

Marcelo Mello - Tivemos neste ano um movimento de reprecificacao dos ativos de crédito. Apesar
do volume de emissdes ter sido menor neste ano, comparado com 2019, boas oportunidades tém
surgido de ativos corporativos e financeiros. Em relacdo aos fundos multimercados, hé
oportunidades na classe macro, que é aquela que pode investir em diferentes estratégias como
juros nominal, real, moedas, bolsa, crédito, etc.

Blog Abrapp - Poderia comentar a importancia de diversificacdao das carteiras das EFPC
com alocacao em fundos ESG? Poderia indicar outras classes de ativos alternativos?

Marcelo Mello - O tema ESG vem ganhando cada vez mais relevancia. A SulAmérica Investimentos
é signataria do PRI (principios que norteiam investimentos responsaveis) desde 2009 e o0 processo
de investimentos para ativos de renda fixa e varidvel e levam em consideracao todos os aspectos.
Mais importante do que um produto especifico ESG sdo as fundacdes analisarem os gestores que
realmente consideram estes temas em todo o processo de investimentos de todos os produtos.

Blog Abrapp - Poderia indicar as estratégias de alocacao mais adequadas para o
momento atual e para o préximo ano?

Marcelo Mello - Mercado de crédito e mercado de acoes.

Fonte: Abrapp em Foco, em 10.11.2020
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