Legismap Roncarati
Instrucdo n° 33 traz modernizagdo atuarial, mas surpreende com restricao a precificacao

Por Alexandre Sammogini

Apds ampla discussao com os atuarios e representantes do setor, a Previc editou a Instrugao
Normativa n? 33 no Ultimo dia 23 de outubro. A nova norma trouxe avancos importantes para a
modernizacao das regras atuariais para os planos de beneficios, como por exemplo, a proposta de
utilizacao de tdbuas de mortalidade de referéncia, no lugar das tdbuas minimas obrigatérias, da
Instrucao anterior - IN Previc n? 10/2018. Contudo, a nova Instrucao pegou o setor de surpresa com
a inclusdo de uma regra gue restringe o ajuste de precificacao de titulos apenas aqueles mantidos
em carteira prépria e que ndo constava na minuta discutida em processo de consulta publica.

“E uma norma que tem como um dos principais avancos a proposta de utilizacdo de tabuas para
fins de referéncia, a AT 2000 bdasica Masculina e Feminina. A regulacdo ja ndo fala mais em tabua
minima obrigatdria, o que significa um importante avanco, diz Antonio Gazzoni, Diretor Institucional
da Mercer. Ele explica que se a entidade comprovar que a tabua nao representa a longevidade da
populacao analisada, a Previc podera aceitar outra tabua com longevidade menor, desde que
suportada por estudos técnicos atuariais, também referendados pelo Administrador Responsavel
pelo Plano de Beneficios - ARPB.

O Vice Presidente do Instituto Brasileiro de Atudria (IBA) Joao Marcelo Carvalho também ressalta a
adocao do conceito de tdbua de referéncia. “Acredito que a utilizacdo de tadbua de referéncia, ao
invés da tdbua minima, seja a inovacao mais positiva da norma”, comenta.

O Lider da area de Previdéncia da Willis Towers Watson, Evandro Oliveira ressalta a importancia da
nova norma. “A Instrucdo traz aspectos que ja eram discutidos pelo setor e careciam de
atualizacdo. E uma norma que chega em boa hora, mas que pode trazer aumento dos
compromissos para os planos em alguns casos”, conta.

A Previc realizou webinar na Ultima sexta-feira, 6 de novembro, para apresentar e tirar ddvidas
sobre a nova Instrucao. A apresentacao contou com a participacao do Diretor Superintendente da
Previc, Lucio Capelletto, do Diretor de Orientacdao Técnica e Normas, Christian Aggensteiner
Catunda, e da Coordenadora Geral de Orientacao de atuaria e Contabilidade, Tais Novo Duarte.

Surpresa negativa - O ponto que surpreendeu e estd gerando maior preocupacao aos gestores de
planos diz respeito ao ajuste de precificacdo, que agora estard restrito aos titulos publicos federais
desde que mantidos em carteira prépria. “Isso é uma novidade que deve causar mudanca profunda
nos ajustes de precificacdo. Ainda ndao temos uma avaliacdo exata, mas posso adiantar que tera
impacto importante pois boa parte dos titulos pode estar em fundos exclusivos”, diz Antonio
Gazzoni.

O Consultor da Abrapp Silvio Rangel também comenta a nova regra de precificacao dos titulos
publicos. “E um ponto que gera preocupacado, pois a Instrucdo permite o ajuste de precificacdo
apenas para os titulos da carteira prépria”, afirma.

Em webinar da Previc, o Diretor Christian Catunda esclareceu que a nova regra de precificacao nao
valerd para o estoque. Ou seja, até o inicio da vigéncia da Instrucdo n? 33, que estd previsto para
2021, serao permitidos os ajustes de titulos mantidos em fundos exclusivos.

Representantes do setor guestionaram o fato da regra de precificacdo ndo ser debatida durante
processo de discussdo da norma e durante a consulta publica. “Era algo que precisava ser debatido
antes. Ndo constava na minuta de audiéncia publica”, lembra Joao Marcelo, do IBA. Ele explica que
a Previc e o Conselho Nacional de Previdéncia Complementar (CNPC) ja vinham adotando uma linha
para inibir a utilizacdo da marcacao de titulos publicos na curva.

Ele d4 como exemplo a Resolucao CNPC n? 37, que entrou em vigéncia em setembro de 2020, e
que restringe esse tipo de marcacao para diversas situacdes (leia mais). Entdo, a nova regra esta
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em linha com essa orientacao. Porém, o Vice Presidente do IBA afirma que, neste caso, nao
enxerga justificativa para a distincdo entre carteira prépria e fundo exclusivo.

Evandro Oliveira também recorda que a Previc vinha desincentivando a marcacao na curva de
titulos publicos das EFPC. “E um tema bastante polémico e depende muito de cada plano de
beneficios. Sabemos que a marcacao na curva pode produzir em alguns casos a transferéncia de
riqueza, o que ndo é desejdvel para os participantes”, comentou o especialista da Willis Towers
Watson.

Tabuas geracionais - Uma evolucao importante da Instrugcao n2 33, na opinido de Antonio Gazzoni,
é a sinalizacdo para a utilizacdo das tdbuas geracionais. As Entidades Sistemicamente Importantes
(ESls) deverao apresentar estudos com as tabuas geracionais nas Demonstracdes Atuariais para
fins referenciais. As demais entidades terdo a opcado de utilizacdo de tdbuas geracionais e, neste
caso, terdo o incentivo de ampliar o prazo de validade dos estudos de 3 anos para 5 anos.

O representante do IBA, Joao Marcelo, concorda que o uso de tdbuas geracionais deve ser
incentivado, porém, que isso nao deveria ser obrigatério para as ESls. “No conjunto de sugestoes
que enviamos pelo IBA, pedimos a retirada da exigéncia de tabuas geracionais para as ESIs, mas a
Previc ndo atendeu”, comenta. Ele explica que a utilizagdo de tais tabuas, mesmo que para fins
referenciais, produzem um 6nus adicional que poderia ser evitado. Isso porque além dos estudos
com a tdbua geracional, as ESIs deverao manter a utilizacdo da tdbua normal para os planos.

Joao Marcelo diz que a Previc acolheu outras duas sugestdes importantes enviadas pelo IBA. Uma
delas foi a retirada da obrigatoriedade de testes especificos, que estavam nomeados na minuta da
audiéncia publica. A minuta dizia que as hipéteses atuariais deveriam ser testadas com os modelos
Z, Qui-Quadrado e Komogorov Smirnov, com exigéncia de pelo menos dois desses testes. A Previc
retirou os nomes dos modelos da Instrucao e fara referéncia apenas a quantidade de testes em
Portaria que sera editada nas préximas semanas - segundo informacdes passadas no webinar da
Previc.

A outra sugestao que foi acatada, inclusive sendo enviada também pela Abrapp, foi o0 adiamento do
inicio da vigéncia da norma de 2020 para 2021. Se fosse mantida a vigéncia para 2020, nao
haveria tempo habil para a adaptacao as novas regras, pois o Demonstrativo comeca a ser
produzido no més de setembro.

Evandro Oliveira também reforca a importancia do inicio da vigéncia para o préximo ano. “Veremos
o amadurecimento das disposi¢cdes da nova Instrucdo ao longo dos préximos meses, ao longo de
2021. Temos de avaliar o impacto para possiveis aumentos dos compromissos dos planos com as
novas tabuas e regras”, diz o especialista da Willis Towers Watson.

Fonte: Abrapp em Foco, em 09.11.2020
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