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SUSEP abre nova consulta publica para regulamentar a emissao de dividas por
resseguradoras locais com propdsito exclusivo

A Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP) publicou, em 10 de julho, o edital da Consulta
Pdblica n? 14/2020 com o intuito de obter sugestdes sobre minuta de resolucdo visando a
regulamentar a emissao, por um ressegurador local de propdsito exclusivo (RPE), de titulos de
divida vinculados a riscos de (res)seguros, os chamados Insurance Linked Securities (ILS). Apds
receber sugestdes no ambito da Consulta Publica n? 14/2020, a SUSEP alterou a minuta de
resolucdo e, em 15 de outubro, abriu nova consulta publica a este respeito, por meio da publicacdo
do edital da Consulta Publica n? 20/2020, aberta para sugestdes até o dia 30 de outubro.

Os ILS sdo instrumentos de transferéncia de riscos usuais no mercado internacional, cujo retorno
financeiro é vinculado a (ndo) materializacao de riscos securitarios ou atuariais especificos, que
podem ser resultantes de catastrofes naturais (cat bonds), mortalidade ou invalidez, dentre outros,
conforme determinado em cada instrumento. A captacao via ILS representara uma nova opgao para
financiamento e transferéncia de riscos de seguros e resseguros por entidades reguladas, opcao
esta que somente sera viabilizada por meio de RPEs.

Alteracoes da consulta publica
Em nosso memorando aos clientes datado de 13 de julho de 2020, tratamos da minuta de

Resolucdo objeto da Consulta Publica n? 14/2020 em detalhes. A Consulta Publica n? 20/2020, por
sua vez, trouxe alteracdes importantes, dentre as quais destacamos as seguintes:

- A SUSEP passou a denominar como Letra de Risco de Seguro (LRS) o titulo de divida vinculado a
riscos de (res)seguro emitido por um RPE;

- O prazo maximo de vencimento das LRS passou de 3 para 10 anos;

- A nova minuta de Resolucao passou a prever a necessidade de os RPEs registrarem os ativos
garantidores das provisdes técnicas e da LRS na SUSEP, prevendo ainda que tais ativos nao
poderdo ser alienados ou gravados sem prévia e expressa autorizacao da SUSEP;

- A nova minuta de Resolucdo prevé que o contrato de resseguro ou retrocessao e o documento de
emissao do ILS poderdo estabelecer um prazo maximo para aviso de sinistro pela cedente apds o
vencimento da LRS. Sinistros avisados apds tal prazo ndo serdo reconhecidos pelos RPEs;

- A nova minuta de Resolucao prevé que o contrato de resseguro ou retrocessao podera ser
baseado em moeda estrangeira desde que a variacao cambial da Exposicdo Maxima ao Risco seja
objeto de hedge pelo RPE;

- Caso a captacao de recursos pela emissao de LRS nao atinja o valor necessério para cobertura da
EMR originalmente prevista no contrato de resseguro ou retrocessao, este poderd ser ajustado, a
fim de que seus termos se adequem ao valor efetivamente captado; e

- A SUSEP detalhou as vedacoées aplicidveis aos RPEs na nova minuta de Resolucdo, visando a
melhorar a governanca, evitar conflitos de interesses e preservar a liquidez e solvéncia destas
companhias.

Alinhamento com o mercado

As mudancas promovidas pela SUSEP na minuta de Resolugcao mostram alinhamento da autarquia
com o mercado e, também, grande preocupagao com aspectos prudenciais e com a governanca
dos RPEs, buscando, com isto, promover o aperfeicoamento e a expansao do mercado de seguros,
gerando condicdes para melhorar sua integracdo no processo econémico e social do pails.
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