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Qual o impacto das questoes ASG na escolha dos seus investimentos?

Essa e outras perguntas sdo o foco da primeira edicao da Série CVM Sustentavel A Comissao de
Valores Mobilidrios (CVM) lanca hoje, 9/10, a Série CVM Sustentavel. Neste primeiro volume, a
Autarquia apresenta conteudo focado na inclusao de questdes ASG (Ambientais, Sociais e de
Governanca) no que diz respeito a tomada de decisao de investimento por parte do cidadao. Trata-
se de mais uma ac¢ao educacional da CVM no ambito da Semana Mundial do Investidor (WIW 2020).

O que sao Financas Sustentaveis?

O conteudo informa que “usualmente, se utiliza a expressao financas sustentaveis para
se referir a integracao de aspectos ambientais, sociais e de governanca nos processos
de tomada de decisao de investimento pelos atores do mercado financeiro”. “Diferente do
termo sustentabilidade, o qual usualmente se concentra em aspectos ambientais, incluindo
mudancgas climaticas, o termo finangas sustentaveis é mais amplo”, explicita o0 documento.

Como identificar investimentos ASG?

O material indica que “apesar de existir diversas iniciativas que incentivam a criagao de uma
taxonomia (classificacdo) ASG, ainda ndo existe uma taxonomia oficial para essas espécies de
investimentos, pois se trata de um debate relativamente novo no sistema financeiro e no mercado
de capitais”.

De forma mais ampla, “consideram-se investimentos ASG aqueles que financiam algum setor,
empresa ou projeto que foque em questdes (A)mbientais, (S)ociais ou de (G)overnanca, tais como:
uso sustentavel de recursos naturais, emissao de carbono, eficiéncia energética, tecnologia limpa,
politica de inclusdo e diversidade racial e de género, direitos humanos, transparéncia, ética,
politicas e relacbes de trabalho, protecdo de dados, independéncia do conselho das companhias,
diversidade na composicao do Conselho de Administracao, observancia dos ODS, dentre outros”,
informa o primeiro volume da Série CVM Sustentavel.

Mais informacoes

Acesse, na integra, o primeiro volume da Série CVM Sustentdvel (link para site externo).

Area técnica da CVM publica orientacdes relativas a pedidos de registro de ofertas
publicas

Oficio Circular reforca boas praticas e requisitos previstos na Instrucao 400

A Superintendéncia de Registro de Valores Mobilidrios (SRE) da Comissao de Valores Mobilidrios
(CVM) publica hoje, 9/10, o Oficio Circular CVM/SRE 05/20. O documento reforca orientacdes ja
prestadas ao mercado pela citada area técnica bem como alerta a respeito da forma de
atendimento de determinados requisitos previstos na Instrucdo 400, no ambito da conducado do
processo de pedido de registo de ofertas publicas.

“Tais recomendacoes, além de representarem boas praticas, tém por objetivo contribuir
para que o processo seja conduzido da melhor forma”, explica Luis Miguel Sono,
superintendente de registro de valores mobilidrios da Autarquia.

Atos societarios
A drea técnica da CVM ressalta que os atos societdrios que aprovaram a distribuicao publica dos

valores mobilidrios objeto da oferta devem ser enviados a Autarquia apds a devida formalizacao, o
que significa que devem ter sido publicados e arquivados na junta comercial competente. A SRE
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destaca, portanto, que nao serdo aceitos atos em forma de minuta e nao formalizados nos termos
da legislacao aplicavel.

Alteracoes voluntarias

A SRE explicita que, idealmente, alteragdes voluntarias devem ser implementadas em casos
excepcionais, diante da ocorréncia de fatos imprevisiveis quando da submissao do pleito de
registro.

Uso de redacoes alternativas

Com relacdo ao uso de redacdes alternativas (entre colchetes ou similar), a drea técnica da CVM
destaca que tais redacdes, por vezes contraditdrias, tendem a ndo permitir a adequada anélise de
informacado e, consequentemente, podem gerar exigéncias complementares e/ou, inclusive,
culminar na caracterizacao de uma modificacdao de oferta. Desse modo, a SRE solicita que nao seja
utilizada essa forma de linguagem nos documentos.

Hordario para protocolo de documentos

Para fins do inicio de contagem do prazo no préprio dia, o protocolo tem horario limite as 18h.
Assim, a area técnica da CVM alerta para que os interessados se atentem a questao a fim de que
haja tempo habil de elaboracado e upload da documentacdo completa no sistema até o limite do
citado prazo.

Aviso por e-mail acerca do protocolo dos documentos

A SRE reitera que o protocolo dos documentos em atendimento a oficios de exigéncias e de vicios
sanaveis seja informado por meio dos e-mails indicados nos oficios tao logo sejam realizados. Esta
solicitacao busca conferir seguranca adicional em termos do procedimento de verificacao do
cumprimento das exigéncias.

Nomeacao dos arquivos protocolados

Por fim, a area técnica da CVM solicita que os documentos protocolados sejam nomeados de forma
a facilitar a identificacao do contelddo, em linha com a orientacdo contida no Oficio-Circular
CVM/SRE 01/20, reproduzido a seguir: "Nos nomes dos arquivos encaminhados em meio eletrénico
deve constar, obrigatoriamente, o nimero do anexo que consta na peticdo e o nome do anexo, nao
podendo ultrapassar 40 caracteres (prospecto, pedido de reserva, contrato de distribuicao,
resposta ao Oficio xxx, etc.)".

Mais informacoes

Acesse o Oficio Circular CVM/SRE 05/20.

Laboratério de Inovacao Financeira é aceito em seleto grupo de membros ligados a ONU
Meio Ambiente

LAB, criado por ABDE, BID, CVM e em parceira com a GIZ, é o primeiro organismo
brasileiro a participar do FC4S

O Laboratério de Inovacao Financeira (LAB) foi aceito como membro do FC4S (Financial Centres for
Sustainability). E o primeiro organismo brasileiro - e da América do Sul - a participar do FC4S, grupo
que vem debatendo e desenvolvendo solugdes financeiras inovadoras que visam contribuir para o
cumprimento dos Objetivos de Desenvolvimento Sustentdvel (ODS) e os compromissos para o
enfrentamento dos riscos de mudanca climatica (Acordo de Paris). A Comissao de Valores
Mobilidrios (CVM) serd a representante do LAB no FC4S.
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“E um marco para o LAB, para a CVM e para o Brasil. A adesdo do LAB ao FC4S, além de
gerar mais visibilidade internacional ao bem-sucedido trabalho do Laboratério, que
promove o debate das financas sustentaveis no Brasil, vai permitir uma frutifera troca
experiéncias sobre financas sustentaveis interacdo com outros representantes de
centros financeiros preocupados com as tematicas de financas verdes e mudanca
climatica”, comenta José Alexandre Vasco, Superintendente de Protecdo e Orientacao aos
Investidores (SOI) da CVM.

Participacao brasileira

A partir de agora, o Brasil, por meio do LAB, poderd participar de diversos Grupos de Trabalho (GTs)
regionais do FC4S. “Os membros possuem alguns compromissos. Destaco a questao da promocao
de aclbes estratégicas em financgas verdes e sustentdveis; o compartilhamento de conhecimento
para capacitacdo humana, incluindo a medicdo no que diz respeito a contribuicdo do centro
financeiro para acoes climaticas e desenvolvimento sustentavel; a cooperacao para a expansao do
pipeline de ativos e produtos verdes; e o trabalho com outros reguladores municipais, regionais,
nacionais e internacionais para construir condicbes favoraveis para as financas verdes e
sustentaveis”, explica Vasco.

Sobre o FC4S

Trata-se de parceria entre integrantes de Centros Financeiros e o Programa de Meio Ambiente das
Nacdes Unidas, com Secretariado em Genebra, Suica. A iniciativa se deu em 2017, durante uma
reuniao do G7. Atualmente conta com 30 membros, dentre agéncias do governo, forcas tarefas do
setor privado e parcerias publico-privadas. Os membros s&0, em sua maioria, da Europa e da Asia,
havendo alguns focos estratégicos na Africa e trés nas Américas, sendo apenas um recentemente
na América Latina (México).

O objetivo do FC4S é acelerar a expansao das financas sustentdveis, permitindo que os centros
financeiros troquem experiéncias, conduzam a convergéncia e tomem medidas em prioridades
compartilhadas. O grupo tem como missao principal capacitar os centros financeiros para acelerar
a mudanca para financas sustentdveis, fornecendo as ferramentas e percepcdes para envolver as
instituicdes locais, informar e influenciar a politica e, por fim, catalisar a transformacdo do mercado.

Mais informacdes em https://www.fc4s.org/ (link para site externo).

Sobre o LAB

O Laboratério de Inovacao Financeira (LAB) é um férum de interacao multissetorial, criado pela
Associacdo Brasileira de Desenvolvimento (ABDE), o Banco Interamericano de Desenvolvimento
(BID) e a Comissao de Valores Mobiliarios (CVM), que, em parceria com a Deutsche Gesellschaft flr
Internationale Zusammenarbeit (GIZ) GmbH, reldne representantes do governo e da sociedade para
promover as finangas sustentdveis no pais.

O objetivo é criar solucdes inovadoras de financiamento para a alavancagem de recursos privados
para projetos com adicionalidade social e/ou ambiental e contribuir para o cumprimento das metas
brasileiras associadas aos Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel - ODS (Agenda 2030) e aos
compromissos para o enfrentamento dos riscos de mudanca climatica (Acordo de Paris). Lancado
em agosto de 2017, o LAB atua por meio do didlogo intersetorial organizado em Grupos de
Trabalho (GT).

Mais informagbes em http://www.labinovacaofinanceira.com/ (link para site externo).

Fonte: CVM, em 09.10.2020
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