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Rentabilidade da OABPrev SP volta a superar CDI e Poupanca; inflacao nao preocupa

A OABPrev-SP alcancou em julho rentabilidade de 1,47%, mesmo més em que o CDI foi de 0,19% e
a Poupanca rendeu 0,13%. O resultado ratifica o éxito da politica de investimento da entidade que,
mesmo com as intempéries econdmicas causadas pela pandemia do novo coronavirus, obteve no
segundo trimestre rentabilidade de 4,10%, afastando o temor de perdas financeiras.

Hoje, a atencao dos investidores brasileiros centra-se no comportamento da inflacao, que sinaliza
alta com o aumento dos precos de alimentos e combustiveis. Contudo, convergem os especialistas,
nao ha risco de crescimento inflaciondrio significativo.

“0 IGPM tem crescido de fato, estd muito maior que o IPCA. Em um periodo normal, imaginariamos
um efeito de transmissdo do IGPM para o IPCA mas, como estamos num momento atipico, e dada a
grande queda de demanda, por ora nao vemos o IPCA sendo impactado”, explica Nathan Batista,
sécio da consultoria Aditus, parceira da OABPrev SP.

Segundo o economista, a chamada inflacdo implicita prospectiva para os préximos trés anos nao
aponta para um distanciamento da meta, “pelo contrario, ela estd bem ancorada”.

Percepcao semelhante tem a equipe técnica da Icatu Vanguarda, empresa parceira do fundo da
advocacia na gestao de investimentos. “O cendrio permanece bastante benigno para o Banco
Central, com nlcleos e servicos em niveis extremamente baixos. Para setembro, esperamos
aceleracao da inflacdo em 12 meses, ainda com contribuicdes de gasolina e alimentos. Mas, a partir
de novembro deveremos observar os precos voltarem a desacelerar”, avaliam os técnicos da Icatu.

No caso da OABPrev SP, o tema nao preocupa. Diversificada, a carteira possui ativos lastreados a
inflacao e, em eventual repique inflacionario, os ativos atrelados ao IPCA seriam beneficiados.

“Nossas exposicdes em inflacao via NTN-B (Notas do Tesouro Nacional / série B) sao uma protecao
contra a inflacao. Elas estao ali com objetivo de juro real mais inflacao”, tranquiliza Nathan Batista.
E prossegue: “Depois de marco, que foi um més muito impactante, vimos a carteira da OABPrev SP
ter uma recomposicdo nos fundos multimercados, na renda varidvel e também na renda fixa. Além
disso, nossa parcela de aplicacdes no exterior se beneficiou da valorizacao do ddlar frente ao real e
da prépria valorizacdo do ativo-base 134 fora”.

De acordo com a equipe da Icatu Vanguarda, a desvalorizacao significativa da Bolsa brasileira no
ano, por 6bvio, foi negativa para OABPrev SP. Contudo, os fundos de inflacdo, crédito, investimento
estruturado e investimento no exterior contribuiram positivamente para a performance do fundo.

“Entendemos que, dado o balanco de riscos do cenario atual, o posicionamento do fundo da
advocacia é adequado para o cendrio prospectivo”, conclui a Icatu.

Projeto de Lei torna contribuicdo extraordinaria de fundos de pensao dedutivel do
Imposto de Renda

Tramita na CaAmara dos Deputados projeto de lei de autoria do deputado Christino Aureo (PP/R)) -
PL 4016/2020 - que determina que as contribui¢cdes extraordindrias para equacionamento de
déficits das entidades fechadas de previdéncia complementar possam ser deduzidas do Imposto de
Renda, alterando a legislacao tributaria federal (Lei 9.532/97). Atualmente, apenas as contribuicdes
regulares sao dedutiveis da base de calculo na Declaragdo Anual de Imposto de Renda até o limite
de 12% da renda tributavel no ano-base. Aprovado, o PL beneficiara principalmente participantes e
patrocinadores de planos de beneficio definido.

O projeto visa a afastar a bitributacao por falta de deducéo das contribuicdes extraordinarias e
assegurar igualdade de tratamento tributério, como garante o art. 150, Il da Constituicdo da
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Republica. “A minha visdo é que ndo teremos um sistema previdenciadrio sustentavel se néo
tratarmos todo o ecossistema previdenciario, em que se incluem os fundos de pensao. E preciso
cuidar para que as entidades de previdéncia complementar tenham a sua legislacdo colocada de
maneira justa e é isso o que este projeto de lei busca”, afirma Aureo. E continua: “Sem essa
justica, é possivel esperar um desinteresse pela previdéncia complementar, gerando, por
conseguinte, reflexos significativos para a formacao de poupanca de longo prazo e o crescimento
econdmico do pais”.

O projeto, segundo o parlamentar, ndo contempla renlncia, isencado ou beneficio fiscal, pois os
valores serao devidamente tributados no momento do recebimento dos beneficios previdenciarios.

Os passos do PL 4.016/2020 dentro da Camara dos Deputados ainda ndo foram estabelecidos, dada
a excepcionalidade do momento por causa da pandemia de coronavirus. De todo modo, o PL terd
de passar pelas Comissoes de Constituicao e Justica (CCJ) e de Financas e Tributacdo da Camara
dos Deputados e do Senado.

Aureo acredita que o projeto ganhe regime de urgéncia por sua relevancia, bem como apoio de
outras bancadas. “Creio que o Parlamento vai entender que o projeto é um incentivo a poupanca
de longo prazo, sendo bom para os participantes dos fundos de pensao e para o pais”, afirma.

O Projeto de Lei 4016/2020 conta com apoio da Abrapp (Associacao Brasileira das Entidades
Fechadas de Previdéncia Complementar), que ha tempos empenha-se pelo avanco do setor no
campo tributdrio. Seqgundo Luis Ricardo Marcondes Martins, presidente da entidade, “a aprovacao
do projeto abrird caminho para outras medidas de incentivo ao setor”.

De acordo com o presidente da Abrapp, a Receita Federal nao concordava com a deducao das
contribuicdes extraordinarias por basear-se em orientacao da Cosit (Coordenacao Geral da
Tributacao), constante da Solucao 354/2017, segundo a qual “as contribuicdes extraordinarias, ou
seja, aguelas que se destinam ao custeio de déficit, servico passado e outras finalidades nao
incluidas na contribuicao normal, as entidades fechadas de previdéncia complementar, nao sao
dedutiveis da base de cdlculo do imposto sobre a renda de pessoa fisica”.

“Hoje, interlocutores do préprio Ministério da Economia reconhecem que a tributacdo da forma
como estd posta no caso das contribuicdes extraordindrias é indevida. Portanto, além do caminho
pela via parlamentar, a questdo pode vir a ser solucionada junto a Receita Federal. Estamos
trabalhando para isso”, explica Luis Ricardo Marcondes Martins.

Fonte: OABPrev SP, em 16.09.2020
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