Legismap Roncarati
Conheca as vantagens da padronizacao do calculo de remuneracgédo das debéntures

Guia indica as melhores praticas para emissées de titulos corporativos de divida.
Iniciativa contribui para o estimulo ao mercado secundario

Prestes a completar um ano de seu langamento, o Guia de Padronizacao de Debéntures ja é
realidade em parte das emissdes desses titulos corporativos de divida. O material reline as
diretrizes para elaboracao das escrituras dos papéis ndo conversiveis em acdes (emitidos via ICVM
400 ou 476) e os critérios de calculo das remuneracodes (taxas pds ou prefixadas ou indexadas).

Criado como um indicativo de melhores préticas, o uso do guia contribui para o estimulo

ao mercado secundario. “A padronizacdo do calculo de remuneracao das debéntures tem o
potencial de melhorar o processo de precificacdo dos ativos e, assim, ampliar a transparéncia do
secundario. Isso reflete diretamente no aumento da liquidez desses papéis, algo que é positivo
tanto para emissores quanto para investidores”, afirma Cristiano Cury, um dos coordenadores da
nossa Comissao de Renda Fixa.

As diretrizes foram criadas com a participacao do mercado, a partir das demandas identificadas e
reportadas pelas instituicdes em nossos féruns. Ao segui-las, o emissor pode ganhar mais agilidade
para elaborar e analisar a escritura da debénture e reduzir o tempo e os custos para sua
estruturacdo e distribuicdo. A padronizacao dos documentos também contribui para facilitar sua
precificacdo, o acesso do mercado as informacdes das ofertas e a comparacao dos ativos
disponiveis, melhorando a liquidez dos papeis.

Neste més, o guia ganhou uma nova cldusula: a partir de agora, as debéntures emitidas de acordo
com o padrao deverao sinalizar essa informacao na escritura. “E mais uma forma de o mercado
identificar os papéis que atendem as melhores praticas”, diz Cury.

Disseminacao

Os esforcos para disseminacdo do Guia de Padronizacao de Debéntures incluem apresentacoes
exclusivas em nossos féruns e comissoes, até eventos especificos aos diferentes participantes do
mercado. Em julho, realizamos webinar para os escritdrios de advocacia, que sao parte importante
no processo de emissodes de debéntures.

Para o fim de setembro, esta prevista a realizacdo de uma live aberta a emissores, estruturadores e
investidores, para apresentar as diretrizes e esclarecer eventuais duividas. As informacdes de
acesso serao divulgadas em breve aqui no site e nos nossos demais canais de comunicacao.

+ Baixe agora o Guia de Padronizacdo de Debéntures
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