Legismap Roncarati
SUSEP propde flexibilizar as regras de financiamento do mercado segurador via dividas subordinadas

Em 12 de agosto de 2020, a SUSEP publicou o edital da Consulta Publica n? 17/2020, com o intuito
de obter sugestdes do mercado sobre a minuta de Resolucao, que, caso editada, permitira que
sociedades seguradoras, sociedades de capitalizacdo, entidades abertas de previdéncia
complementar constituidas sob a forma de sociedades anénimas e resseguradores locais (em
conjunto, as "Supervisionadas") captem recursos por meio de divida subordinada.

A regra proposta define as dividas subordinadas como "debéntures ou qualquer outro instrumento
de divida, emitido por uma supervisionada, que tenha sua garantia subordinada ao pagamento dos
demais passivos". Em caso de liquidacdo da emissora, a SUSEP propde que referidas dividas
tenham seu pagamento subordinado ao pagamento dos demais passivos, preferindo apenas aos
acionistas no ativo remanescente, se houver. Adicionalmente, o instrumento de divida devera
vedar a realizacao de quaisquer pagamentos aos credores, mesmo o principal em decorréncia do
vencimento da divida, quando a emissora apresentar insuficiéncia de liquidez, de solvéncia ou de
cobertura de provisOes técnicas, inclusive na hipétese destas situacdes potencialmente decorrerem
de seu pagamento. Vale ainda mencionar que a SUSEP também tera o poder de suspender, por
prazo determinado, quaisquer pagamentos aos credores, inclusive do principal em decorréncia do
vencimento da divida, a fim de preservar os direitos dos segurados, dos garantidos, dos tomadores,
dos beneficidrios, dos assistidos, dos titulares e dos subscritores de titulos de capitalizacao, bem
como dos participantes de planos de previdéncia, desde que com base em andlise técnica
justificada.

Trata-se de pleito antigo do mercado, que tinha restricdes no que tange a captacdo de recursos
junto a terceiros que nao fossem aportes de capital por seus acionistas. Aprovada a nova norma, o
mercado securitario poderd se financiar junto a terceiros, inclusive no mercado de capitais nacional
e internacional, observadas as restricdes e caracteristicas abaixo, levando-se a um aumento das
fontes de financiamento disponiveis e a uma possivel e desejada reducao do custo de capital. Tal
medida propiciara, ao mesmo tempo, que grupos nacionais ou internacionais facam uma gestao de
caixa Unico mais eficiente e agil.

Seguem alguns pontos de destaque:

(i) Sistema de Registro de Operacdes: somente Supervisionadas que, de forma facultativa ou por
forca da obrigacao, tiverem iniciado o registro de suas operacdes no Sistema de Registro de
Operacoes ("SRO") poderao emitir divida subordinada, sendo, portanto, um incentivo regulatério
para a adocao do SRO;

(ii) Vedacao ao S4: ndo poderao emitir dividas subordinadas as Supervisionadas que se
engquadrem no segmento S4, tais como seguradoras de menor porte ou monolines que operem, por
exemplo, em microsseguros;

(iii) Aprovacoes Estatutarias: a assembleia geral de acionistas devera deliberar a emissao da
divida subordinada e fixar suas condicdes e critérios, sendo que o conselho de administracdo
poderd, quando aplicivel, autorizar a emissao das dividas ndo conversiveis em acdes, bem como
fixar suas condicdes e critérios;

(iv) Escritura: a escritura que amparar a operacdo mediante emissao de divida subordinada, bem
como quaisquer materiais de propaganda correlatos deverdo conter um capitulo especifico
denominado "Nucleo de Subordinacado"”, composto por cldusulas que permitam evidenciar o
atendimento aos requisitos propostos pela norma;

(v) Comunicacao a SUSEP: as Supervisionadas deverdao comunicar antecipadamente a SUSEP a
respeito da emissao de divida subordinada, ndo sendo necessario, porém, obter a aprovacao prévia
por parte da autarquia; e

(vi) Prazo: incentivando o endividamento de longo prazo, a minuta de norma estabelece o prazo
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minimo de 5 anos, vedadas amortizacdes parciais neste periodo.

A possibilidade de emissao de dividas subordinadas é uma medida que moderniza o mercado de
seguros e o0 aproxima dos mercados financeiro e de capitais, dando o regulador nacional mais um
passo para colocar o Brasil no mesmo patamar dos mercados internacionais mais modernos.

A Consulta Publica n? 17/2020 ficara aberta pelo prazo de 30 dias, contados de 13 de agosto de
2020, e estd disponivel no

site http://susep.gov.br/menu/atos-normativos/normas-em-consulta-publica.

Fonte: Mattos Filho, em 14.08.2020

2/2


http://susep.gov.br/menu/atos-normativos/normas-em-consulta-publica
http://www.tcpdf.org

