Legismap Roncarati
Grupo de Trabalho da Resolugdo CNPC n. 30 discute revisdo de objetivos

Com a forte recuperacao dos ativos das carteiras das entidades fechadas (EFPC) e a acelerada
reducao dos déficits nos Ultimos trés meses, o Grupo de Trabalho (GT) da Abrapp que trata
Resolucao CNPC n. 30/2015 realizou reuniao nesta sexta-feira, 7 de agosto, para revisar seus
objetivos iniciais. O GT foi criado em 15 de maio, para realizar estudos técnicos e elaborar
propostas para propor medidas relacionadas aos possiveis equacionamentos de déficits provocados
em decorréncia da crise e da pandemia.

“Com o forte impacto nos ativos e aumento dos déficits no inicio da crise em marco, levamos em
consideracao as premissas conjunturais daquele momento. Agora que mudaram as premissas e
houve uma recuperacao positiva, até mais rapido que esperadvamos, temos de rever o objetivo do
trabalho”, disse Luis Ricardo Martins, Diretor Presidente da Abrapp.

Ele explicou que embora os fatores originais que motivaram o trabalho tenham se modificado
substancialmente para melhor, o GT deveria reavaliar seu escopo, direcionando os estudos e
propostas para a questao das taxas atuariais.

O Superintendente da Abrapp, Devanir Silva, lembrou que embora os ativos tenham se recuperado
rapidamente, o que fez com que até uma pesquisa preparada pelo GT fosse suspensa, agora
permanece um outro problema que pode ser até mais preocupante. “Com a reducao das taxas de
juros, fica mais evidente o problema com o passivo dos planos”, comentou Devanir.

O Consultor Silvio Renato Rangel realizou uma apresentacao durante a reuniao em que retomou o
cenario verificado no inicio da pandemia. Ele recordou que o GT iniciou suas discussées com a
pretensdo de elaborar propostas em torno a postergacdo do agravamento de hipdteses atuariais.
Além disso, se os déficits permanecessem nos niveis verificados naquele momento, seria proposta
a postergacao do equacionamento de déficits referentes ao exercicio de 2020.

Recuperacao - O consultor apresentou também dados sobre a recuperacao dos ativos a partir de
abril e maio, e que tiveram continuidade até o momento atual. Mostrou que o lbovespa, por
exemplo, ja retornou ao mesmo patamar de setembro de 2019, ao superar nesta semana a marca
de 104 mil pontos. Houve uma valorizacao do indice em 66% desde o inicio da crise de marco até
agora.

Silvio mostrou que a recuperacao atingiu outras classes de ativos, como os titulos publicos, crédito
privado, exterior, com excecao dos fundos imobilidrios. Estes ativos, porém, apresentam pequena
concentracdo nas carteiras das EFPC. Isso fez com gue os déficits verificados no més de marco
apresentassem sensivel reducao nos meses seguintes.

Segundo dados do Relatério de Estabilidade da Previdéncia Complementar (REP) da Previc, o déficit
total do sistema tinha atingido R$ 69 bilhdes negativos no més de margco. O montante dos déficits
de todos os planos caiu para R$ 64 bilhdes negativos em abril e R$ 53 bilhdes negativos em maio.
Como o superavit de maio foi de R$ 17 bilhdes, o resultado agregado foi de R$ 36 bilhdes
negativos.

Cabe lembrar que esses dados ainda nao estavam disponiveis na primeira reunido do GT da
Abrapp. Segundo dados preliminares da Previc, a recuperacao continuou nos meses de junho e
julho, o que projeta a perspectiva de que ndo havera necessidade, se tudo continuar nessa direcao,
de equacionamentos de déficits no final do ano.

Outro problema - Apesar da melhoria das premissas conjunturais da crise da pandemia, um outro
fator que ja vinha pressionando anteriormente as entidades e seus planos de beneficio definido
(BD), acabou se agravando. Trata-se das taxas de juros do mercado que vém atingindo os menores
niveis histéricos a cada reunido do Comité de Politica Monetaria (Copom) do Banco Central. A Selic
foi reduzida para 2% ao ano nesta semana, no menor nivel de toda sua histéria.
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“O risco de solvéncia dos planos passa agora a ter outra origem, que é justamente o patamar muito
baixo dos juros do mercado. J4 estamos considerando a possibilidade de juros reais negativos
também para o Brasil, seguindo a tendéncia verificada em diversos paises”, comentou Silvio
Rangel.

O consultor explicou que a queda brusca e persistente dos juros torna iminente o risco de reducodes
importantes e estruturais das taxas dos planos. O problema é que ocorre um descolamento
expressivo das taxas parametros dos planos em relacao as taxas praticadas pelo mercado. “Existe
uma tendéncia de redugdo do teto da taxa do corredor”, explicou Silvio, em referéncia a regra atual
da Resolucdo CNPC n. 30/2015, A regra é conhecida como corredor atuarial, pois estabelece taxas
parametros maximas e minimas para balizar o célculo da solvéncia dos planos BD.

Neste sentido, o Consultor e integrantes do GT defenderam a continuidade dos estudos e trabalhos
para avaliar a viabilidade de mudancas nas regras de solvéncia atuais. As propostas, porém, ja nao
terdo mais cardter emergencial baseado na conjuntura atual, mas sim, devem assumir uma analise
mais aprofundada para a elaboracao de mudancas estruturais de horizonte mais longo.

Novos integrantes - A reuniao do Grupo de Trabalho da Abrapp contou a participacao dos novos
representantes da sociedade civil no Conselho Nacional de Previdéncia Complementar.
Participaram Edécio Brasil, Vice Presidente do Conselho Deliberativo da Abrapp € novo membro
titular do CNPC (leia entrevista), que assumiu a vaga em substituicdo a Luis Ricardo Martins, que ja
cumpriu dois mandatos consecutivos no érgao.

O encontro contou também com a presenca de Amarildo Vieira de Oliveira (acesse entrevista),
Diretor Executivo da Abrapp, que assumiu como membro suplente do CNPC em representacao aos
patrocinadores e instituidores. Antonio Gazzoni, que foi reconduzido como membro titular do CNPC,
também esteve presente na reunido do GT.

Além dos dirigentes e profissionais citados anteriormente, também participaram do encontro:
Leonardo Moraes, Diretor Administrativo e Financeiro da Petros, Marcelo Coelho, Chefe de Gabinete
da Presidéncia da Previ, Geraldo de Assis Souza Jr., Secretdrio Executivo da CT de Contabilidade da
Abrapp, Luiz Fernando Brum, Secretario Executivo da CT de Assuntos Juridicos da Abrapp, Herbert
de Souza Andrade, Presidente da Apep e Guilherme Benites, Sécio-Diretor da Aditus.

Fonte: Abrapp em Foco, em 07.08.2020
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