Legismap Roncarati
Transparéncia e eficiéncia no mercado de empréstimo de acoes

Area técnica da CVM divulga orientacées a intermediarios

A Superintendéncia de Relacées com o Mercado e Intermediarios (SMI) da Comissao de Valores
Mobilidrios (CVM) publica hoje, 30/7/2020, o Oficio Circular CYM/SMI 04/20. O material tem o
objetivo de apresentar recomendacoes para intermediarios sobre adocdo de melhores praticas para
suprir clientes com informacdes acerca de empréstimo de acdes, tanto previamente a operacao,
guanto no seu encerramento.

“As orientacdes pontuais do documento, ao reiterarem a relevancia de dispositivos da Instrucao
CVM 505, tendem a contribuir significativamente para o aumento da transparéncia e eficiéncia no
mercado de empréstimo de acbes, com provavel reducdo de custo para os tomadores, aumento da
remuneracao dos doadores, bem como incremento no volume de transacdes”, afirma Francisco
Bastos, superintendente (SMI).

Transparéncia

A drea técnica da CVM ressalta que o principal dever dos intermedidrios é a transparéncia das
informacdes. Neste sentido, de forma a atender o melhor interesse dos clientes em caso de
operacdes de empréstimo, a SMI indica que os intermediarios devem, de modo claro e objetivo, em
sua pdagina eletrénica, em sua plataforma de home broker, em seus aplicativos, informar ao
investidor:

(i) previamente a confirmacao da operacao, todos os valores e percentuais envolvidos na
operacao de empréstimo de acdes, incluindo aqueles que serdo retidos pelo préprio intermediario;
e

(ii) no momento da liquidacao da operacao, todos os valores e percentuais envolvidos na
operacao de empréstimo de acodes, discriminando o valor total, em recursos financeiros, recebido
ou pago pela contraparte da operacao, o valor cobrado pelo intermedidrio e o valor final pago ou
recebido pelo investidor.

A SMI ainda destaca que, com relacao a especifica operacdo de empréstimo, tais informacoes
devem ser encaminhadas ao investidor, preferencialmente, por forma escrita, tais como e-mail ou
aplicativos de mensagens. “Desse modo, previamente a realizacao e quando do encerramento da
operacao, o investidor terd pleno conhecimento ndo sé do valor que a ele serd devido, se doador,
ou do valor que a ele sera cobrado, caso tomador, mas também dos valores que serdo retidos pelo
préprio intermedidrio com o qual mantém relacionamento comercial”, explicita o documento da
area técnica.

Mais informacoes

Acesse o Oficio Circular CYM/SMI 04/20.
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