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Entrevista: Os investimentos em infraestrutura e o aprendizado com os FIPs

Em entrevista exclusiva ao Blog Abrapp em Foco, Luiz Paulo Brasizza, Diretor Vice Presidente da
Abrapp, abordou a importancia de se avangar com a analise dos investimentos em infraestrutura. O
dirigente falou sobre a perspectiva de manutencao do patamar de juros muito baixos pelos
préximos anos e as oportunidades oferecidas pelos projetos de infraestrutura no pais.

Brasizza analisou também a necessidade de retomada da alternativa dos Fundos de Investimentos
em Participacdes (FIPs), que passaram por uma fase importante de aprendizado nos Ultimos anos.
“Houve um aprendizado nos Gltimos anos com os Fundos de Investimentos em Participacdes. Vale a
pena voltar a olhar para este veiculo. Os gestores e os novos FIPs que estdo surgindo agora estdo
mais seguros”, disse. Ele ainda fez uma relacao dos investimentos em saneamento basico com os
critérios ASG (Ambientais, Sociais e de Governanca). Leia a entrevista na integra:

Juros baixos por muito tempo

Estamos em um cenario de taxas de juros muito baixas. Estd cada vez mais claro que estao em
patamar reduzido e devem ficar assim por muito tempo, provavelmente nos préximos anos. E um
patamar condizente com o crescimento da economia brasileira. Por outro lado, temos uma
perspectiva de falta de recursos do governo para investimentos em infraestrutura no pais. E o
papel do financiamento dos projetos devera ficar para a iniciativa privada. E ai o mercado de
capitais terd um papel fundamental.

Necessidades atuariais

Nés como investidores institucionais temos um perfil de longo prazo, nossos planos tém
necessidades de longo prazo. Entao, surge a real possibilidade de as entidades fechadas atuarem
como os grandes financiadores de investimentos em infraestrutura para colaborar com o efetivo
crescimento da economia do pais. Além disso, temos necessidades de superar nossas metas
atuariais, o que fica muito dificil apenas com os titulos publicos e com a renda fixa atualmente.

Fase de aprendizado com os FIPs

Houve um aprendizado nos Ultimos anos com os Fundos de Investimentos em Participacdes. Vale a
pena voltar a olhar para este veiculo. Os gestores e os novos FIPs que estdo surgindo agora estdo
mais seguros. Os fundos oferecem garantias mais adequadas. Claro que temos de buscar sempre
aprimorar as boas praticas de gestao dos FIPs. Mas precisamos superar o medo dos investidores em
relacao a esse veiculo de investimento. Ainda mais agora que se pretende retomar o ciclo de
crescimento da economia do pais. E uma ferramenta importante.

Momento é diferente

Algumas experiéncias com FIPs nos ultimos anos foram prejudicadas pelo cenario macroeconémico
do pais. Os ciclos anteriores de reducao dos juros também ndo se sustentaram. Foram artificiais. O
momento atual é bem diferente. O nivel atual de juros mostra que chegou para ficar. E devemos
lembrar também que ndo foram todos os FIPs que n&o deram certo. Muitos deles deram certo. E o
caso de inUmeros fundos florestais que estdo ai, mostrando sua viabilidade como investimento
seguro de longo prazo. Outros FIPs imobilidrios sofreram com a crise, claro que sim, mas tém
condicOes de se recuperar.

Melhoria na estruturacao de produtos

O momento atual do mercado é bem diferente do periodo anterior. Notamos uma melhoria na
estruturagcao dos produtos, com maior qualidade. A questao das garantias foram corrigidas. Veja
também o exemplo dos FIDCS, que também tiveram problema no inicio, I3 atras, e que hoje, a
maioria deles, se mostra bastante vidvel como alternativa de investimentos.
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Mitigacao dos riscos

Sempre tem risco é verdade. Mas as garantias podem minimizar bastante esse risco. Por exemplo,
nos FIPs florestais existe a garantia da area de terras. Claro que em um momento de grande
estresse, tem garantia que nao segura toda a perda, mas os riscos sao bastante minimizados. Hoje
temos uma visao mais apurada tanto dos gestores de fundos quanto dos dirigentes e profissionais
das entidades fechadas. E 0 mais importante é que sao alternativas capazes de garantir um retorno
adequado no longo prazo.

Investimentos em saneamento

O setor de saneamento é muito importante para o desenvolvimento sustentivel da economia
brasileira. Nao se pode falar em crescimento sustentavel em um pais que ndo tem um sistema
adequado de saneamento bdasico para a maioria de sua populacdo. O Brasil ainda apresenta muitas
deficiéncias neste aspecto. Fora das grandes capitais de Sao Paulo, Rio de Janeiro, Brasilia e alguns
outros grandes centros, a maior parte do pais ainda ndo conta com um saneamento de qualidade. E
uma opgao que, se bem estruturada, podera se tornar uma grande vertente de investimento para
as entidades fechadas. € um investimento que poderd ajudar a superar as metas atuariais dos
planos.

Marco regulatério

E importante que se avance no marco regulatério, como se esta fazendo, para oferecer veiculos de
investimentos adequados para os fundos. Acredito que as opcdes de participacao podem estar
adequadas em termos de risco e retorno. E um ponto importante é o prazo dos investimentos.
Estamos prevendo investimentos de longuissimo prazo, que poderdo ajudar no cumprimento das
necessidades atuariais.

Relacao com investimentos ASG

O setor de saneamento estd intimamente relacionado com a busca de investimentos ASG
[Ambientais, Sociais e de Governancal. E um setor que permite a unido do objetivo de
desenvolvimento da infraestrutura com a finalidade social e ambiental. Tudo comeca pelo
saneamento basico. Ndo dé pra falar verdadeiramente em investimentos sustentdveis no Brasil se
nao houver um desenvolvimento do saneamento para a populacao.

Discussoes em alta

Tinhamos formado um Grupo de Trabalho na Abrapp para analisar a questdo dos investimentos em
infraestrutura e saneamento. Como o marco regulatério demorou a ser aprovado, acabamos
descontinuando as reunides do grupo. Mas agora com a perspectiva de aprovagao do marco
regulatério, que ja passou no Senado na semana passada, e sé falta a sancao presidencial,
devemos retomar essa discussao.

Fonte: Abrapp em Foco, em 01.07.2020
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