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Revisao das prioridades da Associacao para 2020 reflete cenario econémico

Crise muda ordem de prioridades, com foco no papel que o mercado de capitais tera
para a retomada do crescimento

Foi concluida a revisdao do nosso plano de acao para 2020. O ajuste foi necessario para acomodar
0s novos desafios impostos ao mercado pela pandemia de Covid-19. A nova versao foi dividida em
dois blocos. Um deles traz temas que foram priorizados tendo em vista as necessidades surgidas
em razao da crise, que chamamos de “agenda positiva”. O outro incorpora iniciativas relacionadas
as atividades rotineiras da ANBIMA.

"No primeiro momento, nossas acdes foram focadas em medidas emergenciais para reduzir os
impactos da pandemia sobre o dia a dia das instituicbes, dada a situacao de contingenciamento.
Buscamos atender as necessidades com prontidao por meio de ajustes nas nossas regras e
procedimentos, além de levar pleitos aos reguladores. Mas ja estamos olhando para a frente, a
médio e longo prazos, para dimensionarmos o que precisa ser feito para que 0s nossos mercados
tenham papel decisivo na retomada do crescimento”, explica Carlos Ambrdsio, nosso presidente.

A revisao contou com a colaboracdo dos membros dos nossos féruns e comissoées, organismos
formados por representantes das instituicdes associadas. O resultado foi um plano de trabalho que
reflete as demandas do préprio mercado e o papel que o mercado de capitais certamente terd na
retomada do crescimento econdmico do pais.

A participacdo dos associados é sempre essencial na construcado do plano de acdo, mas neste
momento de crise foi fundamental entender seus anseios e preocupacdes diante dos enormes
desafios que o Brasil tem pela frente”, fala Zeca Doherty, nosso superintendente-geral.
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ESTRUTURA DO PLANO

0 primeiro bloco de acdes € formado por quatro temas que ja faziam parte da nossa
pauta, mas ganharam forca com a crise. Sao eles: liquidez, distribuicdo, investimento
cross border e mercado de capitais. Ja 0 segundo traz temas institucionais
relacionados a atuacao da ANBIMA e que transitam por entre os temas anteriores:
autorregulacao, inovacdo e tributacao.

AGENDA POSITIVA

» Gestdo de liquidez » Sutability

» Crédito privado » Transparéncia
» Predficacao

» Mercado secundario

INVESTIMENTO
CROSS BORDER MERCADO DE CAPITAIS

» Qriginacao

» Securitizacao

» Fadlitacdo da participacao de
investidores

» Facilitar investimento estrangeiro
» Projeto de Lei de Cambio

TEMAS INSTITUCIONAIS

AUTORREGULACAO INOVACAO TRIBUTACAO
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AGENDA POSITIVA
Liquidez

O tema ja estava na pauta e foi priorizado em funcao dos efeitos gerados pela crise. Dentre as
iniciativas, destacam-se as discussdes para aprimoramento na regulacao com a inclusao de
mecanismos de liquidez e a atualizacdo das diretrizes na autorregulacdo. Também estao previstas
acdes para o desenvolvimento dos fundos de crédito privado, a modernizagao do nosso processo
de precificacdo e o fomento das negociacdes do mercado secundario.

+Banco Central divulga critérios para compra de ativos no mercado secundario

Distribuicao

As iniciativas estdo centradas em dois aspectos: suitability e transparéncia. O primeiro tem relacao
direta com a queda dos juros, que estimulou a procura por investimentos mais arrojados, o que
evidenciou a necessidade de aprimorar o processo de suitability. A busca por transparéncia é uma
pauta recorrente na nossa agenda, agora focada em dar ao investidor informacdes sobre a
remuneracao dos agentes e sobre os custos envolvidos nas suas aplicacdes.

Investimento cross border

O cendrio atual, com juros baixos e crise, evidencia ainda mais a importancia da diversificacdo das
carteiras. E, para diversificar, o investidor deve ter a possibilidade de aplicar em produtos
diferentes, com riscos diferentes, inclusive de mercado. Para os brasileiros, uma das barreiras é
regulatéria.

Por isso, nossas iniciativas buscam facilitar o acesso aos investimentos no exterior, além de
simplificar regras para trazer os investidores estrangeiros para o Brasil. Outra frente é relativa

ao cambio, tendo em vista o projeto de lei que flexibiliza as regras deste segmento e impacta
diretamente as transagdes com investimentos com moedas internacionais.

Mercado de capitais

A agenda para mercado de capitais tem objetivo de melhorar o processo para as empresas
buscarem capital, atuando com a CVM na revisao das regras para lancamento de ofertas publicas.
Também trabalhamos em uma proposta de classificacdo das ofertas de CRI e CRA para dar mais
transparéncia a estes produtos e fomentar a negociacao dos ativos de securitizacao. Em paralelo,
atuamos junto a CVM para publicar recentemente a norma que permite a votacdo a distancia

em assembleias de debéntures, com o intuito de aumentar a participacao dos investidores. Agora,
estamos estudando a melhor forma para propor melhores praticas para a implantacao deste novo
modelo.

INSTITUCIONAL
Autorregulacao

A agenda de autorregulacdo ndo mudou com o cendrio de pandemia, os objetivos permanecem os
mesmos. Uma das acdes é modernizar os processos de supervisdo do mercado para aumentar sua
eficiéncia, intensificando do uso de tecnologias como automatizacdo de alguns processos, utilizacao
de inteligéncia artificial e inclusdo de novas tecnologias.

Adicionalmente, foi elaborado o plano de trabalho anual para a supervisao da atividade
de distribuicao de produtos para fortalecer a nossa autorregulacao.

Também devera ser aprimorado o processo sancionador, onde avaliamos a revisao dos limites de
valores das multas e dos tipos de penalidade aplicadas nos casos de descumprimento dos nossos
cédigos de autorregulacao pelas instituicdes autorreguladas.
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Por fim, estamos estudando a ampliacdo dos convénios mantidos com a CVM para outros temas.
Inovacao

No inicio do ano, elaboramos o posicionamento e a estratégia de inovacdao da ANBIMA, trabalho
desenvolvido com suporte da consultoria EY. No entanto, a implementacao foi adiada por conta da
quarentena. A prioridade foi fortalecer as plataformas digitais de relacionamento com associados,
como o Workplace, rede social corporativa, e o WhatsApp. No momento de isolamento social,
tornou-se essencial estarmos préximos dos associados, levando informacao de forma rapida e
pratica. O resultado foi positivo: a participacdo dos associados nestes canais cresceu
exponencialmente nos Ultimos meses.

+Associados estreitam relacionamento com a ANBIMA durante pandemia

Ainda no campo da inovacao, queremos mapear as novas formas de sugestao de alocacao de
investimentos: além dos players de mercado, como agentes e consultores, houve um boom de
influenciadores digitais, profissionais de comunicagao, publishers, entre outros, recomendando
aplicacées financeiras. E preciso identificar esses novos agentes, que influenciam o processo de
distribuicao, para saber como atuar com relagcao ao assunto.

Outras duas ac¢des relacionadas a inovacao focam na atividade de precificagao e no processo

de certificacdo e educacao continuada. A divulgacao de precos didrios para titulos

publicos, debéntures e, recentemente, CRIs e CRAs é uma atividade histérica na Associacdo. A ideia
é modernizar os processos que envolvem a apuracao e o recebimento das informacodes prestadas
pelas instituicoes, e identificar possiveis melhorias.

+Relatério de Precificacdo conta com novos comparativos

A reformulacao do nosso braco de certificacao e educacao continuada permanece no plano de
acao, mas foi adiada por conta da pandemia. Foram tomadas acdes pontuais como a liberacao
gratuita de toda a nossa grade de cursos sobre o mercado e a suspensao dos exames de
certificacao seguindo as recomendacdes das autoridades para seguranca da populacao. Estao
sendo estudadas formas alternativas de aplicacao dos exames e um plano de retomada das
atividades dentro de padrdes seguros para os candidatos.

Tributacao

O andamento da pauta tributdria foi pausado para priorizacdo de outros temas mais urgentes
diante da crise, sem prejuizo de terem sido enderecadas questdes relacionadas a pandemia. Serao
retomadas duas acdes para o segundo semestre: a constru¢cao de um posicionamento sobre

a tributacao de investimentos; e a manutencao de um canal de interlocucao formal e constante
com a Receita Federal, o que inclui avaliar a construgao de uma proposta tributaria.

+ Confira as mudancas no mercado e nossos esforcos de diminuir os impactos da pandemia as
instituicoes

Mudanca na classificacao do investidor e internacionalizacao pautam discurso de Carlos
Ambrésio na MoneyWeek

Video com a integra da participacao do nosso presidente no evento fica disponivel no
YouTube até domingo (28)

As tendéncias e os desafios do mercado de capitais e da indUstria de gestdao de recursos pautaram
o painel do nosso presidente, Carlos Ambrésio, na MoneyWeek, evento online sobre investimentos
organizado pela empresa Transformacao Digital e pelo site Eu Quero Investir. Na terca-feira (23),
Ambrésio representou a Associacdo em bate-papo ao vivo aos profissionais do mercado e
investidores. “Nosso papel na ANBIMA é ter certeza de que haja as condi¢cdes necessarias para que
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0 mercado continue evoluindo e crescendo”, disse.

A proposta de mudanca na classificacao do investidor foi um dos temas abordados. Nosso
presidente explicou que hoje o brasileiro vive uma realidade de juros baixos que, aliada a
volatilidade do cenario pela pandemia de Covid-19, evidencia a importancia da diversificacao das
carteiras. Segundo ele, para que possa ter acesso a produtos cada vez mais sofisticados, o
suitability deve levar em conta perfil, conhecimento e necessidades e nao mais apenas o tamanho
do bolso. “No aconselhamento dos produtos financeiros, os objetivos do cliente devem estar no
centro”, disse.

Ambrésio também comentou sobre a importancia da flexibilizacdo das regras para aportes dos
investidores locais no exterior e dos estrangeiros no Brasil. “Estd na agenda da Associacdo para
este e 0 préximo ano a discussao das alteracdes regulatérias necessarias. Também buscamos
mensurar os beneficios dessa abertura para o nosso mercado”, comentou. Para ele, a
internacionalizacdo é irreversivel e os clientes brasileiros terdo que olhar mais para produtos de
fora, assim como nossas instituicdes deverao receber os clientes estrangeiros por aqui.

O video completo da participagao de Carlos Ambrésio no evento esta disponivel no YouTube até
domingo (28). Clique aqui para assistir.

A MoneyWeek acontece até sexta (26). A participacao é gratuita pelo site do evento.

Fonte: ANBIMA, em 24.06.2020
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