Legismap Roncarati
Investimentos apresentam desempenhos positivos

Confira todos os detalhes dos investimentos referentes ao més de abril

Em abril, os investimentos apresentaram desempenhos positivos recuperando parte das perdas

ocorridas em marco, com a melhoria nos indicadores de mercado e no entendimento dos impactos
da crise.

Sem excecao, todos os planos de beneficios da BRF Previdéncia superaram suas metas. No entanto,
o impacto do més anterior ainda reflete nas rentabilidades acumuladas no ano. Em 36 meses, 0s
planos Il (Classe BD) e FAF se mantém acima de suas metas.

Rentabilidade dos Planos (em %)

Més | II(BD) | I(CD) 1]l IPCA+5%| FAF |INPC+5%
Abril | 0,78 1,80 1,76 0,10 1,63 0,18

As rentabilidades dos investimentos dos planos em 2020 até abril com retornos abaixo das metas
estao apresentadas no grafico adiante.
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Destaques

O destaque positivo ficou por conta das acdes com a retomada do mercado aciondario em abril. O
indice IBOVESPA, que representa as empresas mais negociadas da bolsa brasileira, valorizou
10,25% no més, acumulando perda de -30,4% no ano.

Na renda fixa as rentabilidades também foram positivas. O IMA-B, indice composto pelos titulos
publicos atrelados a inflacdo (NTN-B), se valorizou 1,31% em abril, melhor resultado mensal em
2020.

O cenério ainda é de incerteza, exigindo prudéncia na gestdo com monitoramento dos riscos, mas
buscando oportunidades. Cabe ressaltar que a liquidez dos planos permanece elevada, garantindo
capacidade de pagamento dos beneficios aos participantes.

Cenario de risco em funcao do aumento da volatilidade

Frente a atual anormalidade com extremas variacdes de precos de ativos financeiros, em especial a
ocorrida em marco, os niveis de risco de mercado (medidos pela métrica Valor em Risco - VaR)
verificados nos Planos nos meses de marco e abril estiveram superiores as orientacdes das Politicas
de Investimentos.

O monitoramento do risco de mercado é realizado em conformidade com legislacdo e melhores
praticas de mercado.

Veja descricdo sobre risco de mercado nas Politicas de Investimentos 2020-2024

“Em atendimento ao que estabelece a legislacdo, 0 acompanhamento do risco de mercado seré
feito por meio de ferramentas estatisticas: (i) Value-at-Risk (VaR) ou Benchmark Value-at-Risk (B-
VaR) e (ii) Teste de Estresse.

Cabe apontar que os modelos de controle apresentados nos tépicos a seguir foram definidos com
diligéncia, mas estdo sujeitos a variacoes tipicas de modelos estatisticos frente a situacdes
anormais de mercado.”

Ocorre que os valores obtidos para o VaR nao estdao associados a aumento de riscos por mudancas
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nos portfélios com ativos mais arriscados, mas sim as variacodes intensas dos precos dos ativos
influenciadas pela crise. O mesmo portfélio no inicio do ano apresentava risco de mercado com
valores muito inferiores as orientacdes das Politicas.

De qualquer forma, as variacdes dos precos e, portanto, os riscos de mercado, no més de abril
foram menores do que margo. Assim, é esperado que com a retomada das atividades, a
volatilidade no preco dos ativos se reduza e a medida de risco por VaR fique novamente compativel
com orientacoes das Politicas.

A evolucao dos valores mensais obtidos para o risco de mercado (valor em risco - VaR) neste ano e
o indicativo por Plano em cada Politica de Investimentos (P.l) em vigor estdo na tabela adiante (em
% de recursos no segmento Renda Varidvel e em % do total consolidado de recursos).

RV Consolidado
Plano | jan/20 | fev/20 | mar/20 | abr/20 | P.l. | jan/20 | fev/20 | mar/20 | apr/20 | P.I.
FAF 6,3 T2 29,6 351 |180| 13 1,3 4.2 ST 3,8
II1CD .3 8,1 32,9 37,7 |180] 14 14 4.4 59 40
1 6,3 1,2 29,0 346 |18,0| 14 1,4 5,0 7,0 48

Principais assuntos

Cenario Global

¢ Os planos de reabertura de algumas economias fizeram com que os mercados se
recuperassem em parte

* Nos EUA, desaceleracdo de novos casos didrios

e Recuperacao dos mercados por programas monetarios e fiscais em diversos paises
¢ O mercado de acdes americano liderou recuperacao, destaque para setores de tecnologia,
consumo basico e saude

Cenario doméstico

e Situacao fiscal do pais em maior risco com menor arrecadacao e crescimento, aumento de
gastos por suportes financeiros as pessoas e empresas e aumento de divida publica

* As politicas compensatdrias (fiscal, monetdria e crédito) terdo papel crucial na economia

» Relagao conflituosa, Executivo, Judiciario e Legislativo

e Trocas nos Ministérios da Salde e Justica e associacao com partidos

e Reducao da taxa bdsica de juros com inflacao controlada no curto prazo

e Mercado ja prevé queda no PIB de -5,89% em 2020

Fonte:

Quantidade significativa de casos de COVID-19 no Brasil

BRF Previdéncia, em 05.06.2020
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