Legismap Roncarati
CVM lanca regras para sandbox regulatorio

Norma estabelece constituicao e funcionamento de ambiente regulatério experimental

A Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) publica hoje, 15/05/20, a Instrugcao CVM
626, que regulamenta a constituicdao e o funcionamento do sandbox regulatério.

A iniciativa visa a fomentar o empreendedorismo e o desenvolvimento do mercado de capitais
brasileiro por meio da criacdo de um ambiente regulatério experimental, em que as entidades
participantes possam testar modelos de negécio inovadores em atividades regulamentadas pela
CVM.

"O sandbox se provou um mecanismo adequado para o fomento a inovacao e a
concorréncia em mercados regulados, conforme se percebe na experiéncia
internacional. Esperamos que também no Brasil o sandbox atraia empresas que, com
base em novas tecnologias ou no uso inovador de tecnologias existentes, produzam
resultados positivos para os usuarios de produtos e servicos do mercado de capitais,
com ganhos para todo o ambiente do mercado", afirmou Marcelo Barbosa, presidente da CVM.

O participante admitido no sandbox recebera autorizacdo tempordria para desenvolver seu modelo
de negdcio inovador, e podera receber dispensas de requisitos regulatérios para reduzir o 6nus da
conformidade com as regras vigentes estabelecidas pela Autarquia.

Em contrapartida, serdo estabelecidas condicdes e limites a atuacao do participante, bem como
salvaguardas para mitigar riscos identificados, de modo a assegurar o bom funcionamento do
mercado e a proteger clientes e demais partes interessadas.

O participante sera continuamente monitorado pela CVM ao longo da trajetdria, proporcionando
aprendizado mutuo e oportunidade de atuacao tempestiva pelo regulador, caso necessario.

Principais beneficios esperados

e Fomento a inovacdo no mercado de capitais.

* Orientacdo aos participantes sobre questdes regulatérias durante o desenvolvimento das
atividades para aumentar a seguranca juridica.

e Diminuicao do custo e do tempo de maturacao para desenvolver produtos, servicos e
modelos de negdcio inovadores.

e Aumento da visibilidade e tracdo de modelos de negécio inovadores, com possiveis
impactos positivos em sua atratividade para o capital de risco.

e Aumento da competicao entre prestadores de servico e entre fornecedores de produtos
financeiros no mercado de capitais.

¢ Inclusao financeira decorrente do lancamento de produtos e servicos financeiros menos
custosos e mais acessiveis.

e Aprimoramento do arcabouco regulatério aplicadvel as atividades regulamentadas pela CVM.

“0O sandbox regulatério da CVM comecou a ser desenhado no LAB de Inovacao Financeira
e se aperfeicoou com as contribuicoes de diversos participantes na audiéncia publica. A
Instrucao CVM 626 marca o inicio de uma nova etapa no desenvolvimento do mercado
de capitais brasileiro, em que a CVM dispora de ferramentas para viabilizar e fomentar
modelos de negécio inovadores em atividades regulamentadas pela Autarquia.
Esperamos iniciar, em breve, o primeiro processo de admissao de participantes.”-
Antonio Berwanger, superintendente de desenvolvimento de mercado (SDM).

Principais alteracées em relacao a Minuta colocada em audiéncia publica:

e Promocdo de ganhos de eficiéncia, reducdo de custos ou ampliacao do acesso do publico
em geral a produtos e servicos do mercado de valores mobilidrios deixa de ser um critério
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autébnomo a caracterizar um modelo de negdcio inovador e passa a ser um requisito, tanto
nos casos de inovacao tecnoldgica quanto mercadoldgica.

e Exigéncia de que o modelo de negdcio inovador tenha sido preliminarmente validado por
meio, por exemplo, de provas de conceito ou protétipos, ndao podendo se encontrar em fase
puramente conceitual de desenvolvimento.

e Substituicdo da dinamica dos ciclos de sandbox por processos de admissao de
participantes, para que ndo seja necessdario encerrar completamente um ciclo antes que
novos participantes possam ingressar no sandbox.

* Inclusao de fase de analise preliminar saneadora das propostas recebidas para identificar
eventuais vicios formais, concedendo ao proponente a oportunidade de apresentar novas
informacdes ou esclarecimentos.

* Previsao de participacao de pessoas juridicas estrangeiras passa a prescindir de
estabelecimento de parceria com autoridades reguladoras competentes das jurisdicbes em
que estiverem sediadas, e os candidatos estrangeiros serao avaliados segundo 0os mesmos
critérios de elegibilidade, selecao e priorizacao validos para proponentes brasileiros.

e Adicao de dispositivos destinados a assegurar a preservacao do sigilo das informacoes
contidas nas propostas de participacao que sejam indicadas como confidenciais.

* Recebimento e andlise de propostas oriundas de processos de admissao de outros érgaos
reguladores, ainda que o prazo definido pela CVM para inscricdes ja tenha se encerrado.

e Possibilidade de apresentacao de pedido fundamentado, durante o periodo de participacao,
de ampliacao ou alteracao das dispensas concedidas, ou de revisao das condicOes, limites e
salvaguardas estabelecidos.

» Ajuste no escopo e no teor das exigéncias de comunicacao do participante com seus
clientes, tanto nos materiais de divulgacdo quanto no termo de ciéncia de risco.

¢ Criacdo de uma secado na pagina da CVM dedicada a divulgacado peridédica de informacdes a
respeito do andamento do sandbox regulatério, tais como descricdo dos modelos de
negdcio inovadores sendo testados, perguntas frequentes e estatisticas sobre propostas
recebidas, aprovadas e recusadas.

Atencao
A Instrucao CVM 626 entra em vigor em 1/6/2020.

Mais informacoes

A nova Instrucdo faz parte da Agenda Regulatéria da CVM de 2020.
Acesse o Relatério de Audiéncia Publica SDM 05/19 e a Instrucdo CVM 626.
Confira o fluxograma do processo de admissao de participantes no sandbox regulatério.

Fonte: CVM, em 15.05.2020
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http://www.cvm.gov.br/noticias/arquivos/2020/20200106-1.html
http://www.cvm.gov.br/audiencias_publicas/ap_sdm/2019/sdm0519.html
http://www.cvm.gov.br/legislacao/instrucoes/inst626.html
http://www.cvm.gov.br/export/sites/cvm/audiencias_publicas/ap_sdm/anexos/2019/sdm0519_fluxograma_sandbox_processo_admissao_participantes.jpg
http://www.tcpdf.org

