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Industria de fundos registra maior resgate da série histérica em abril

Saida liquida de recursos chegou a R$ 91,1 bilhées com resultado puxado pelos fundos
de renda fixa

Em abril, a indUstria de fundos registrou resgate liquido de R$ 91,1 bilhdes. Foi o maior ja
registrado na nossa série histérica, que comecou em 2002. O ndmero é resultado do aporte de R$
592 bilhdes no més, enquanto os saques ficaram em R$ 683 bilhdes. Os fundos de renda fixa foram
0s mais impactados com resgate liquido de R$ 58,6 bilhdes, representando 64% de toda saida no
més. O tipo mais representativo foi o duracao baixa grau de investimento (aplica, no minimo, 80%
em titulos publicos e ativos de baixo risco de crédito) totalizando R$ 46,1 bilhdes de resgates em
abril. No ano, ele jd acumula resultado negativo de R$ 123,1 bilhdes, enquanto toda indUstria
registra saida liquida de R$ 69,6 bilhdes.

+ Confira o Boletim de Fundos na integra

"Os fundos de renda fixa ja vinham perdendo a atratividade ha algum tempo devido as reducdes da
taxa de juros e a expectativa de manutencdo por um periodo longo. As incertezas e a instabilidade
na economia, por conta da pandemia, impulsionaram os resgastes, especialmente dos fundos
utilizados pelos investidores como reserva de emergéncia. Parte deste dinheiro, provavelmente, foi
direcionada para conta corrente para pagamento de despesas", afirma Carlos André, nosso vice-
presidente.

+ Receba nossas publicacdes gratuitamente em seu e-mail

Os multimercados também perderam recursos com saida liquida de R$ 13,4 bilhdes, em abril, mas
ainda mantém saldo positivo no ano de R$ 9 bilhdes de captagao. O tipo investimento no

exterior (aplica mais de 40% do patrimonio liquido em ativos no exterior) encerrou 0 més com
captacao positiva de R$ 2,2 bilhdes - maior da categoria. Em 2020, ele acumula captacao de R$
11,4 bilhoes.

Os fundos de acdes registraram o primeiro resultado mensal negativo no ano com a saida de R$
637,9 milhdes. No entanto, tém a maior captacao liquida da industria no ano, com R$ 44,3 bilhdes.
O tipo acoes livre (fundos que nao possuem obrigatoriamente o compromisso de concentracdao em
uma estratégia especifica) fechou o més com captacao de R$ 295,2 milhdes, totalizando a maior
captacao da classe em 2020, com R$ 26,3 bilhdes.

+ Covid-19: veja as mudancas no mercado e nossos esforcos para diminuir os impactos da
pandemia as instituicdes

"Os resgates nos fundos de acbes apareceram apenas em abril, pois a maioria deles tem prazo de
liquidacao de 30 ou 60 dias. Apenas em maio, teremos uma visao mais ampla do impacto da
pandemia sobre esse segmento", explica Carlos André.

Rentabilidades

Com o cenério menos volatil em abril, quase todos os tipos de fundos de renda fixa, acdes e
multimercados tiveram resultados positivos. Em acdes, o tipo livre chamou atencao com alta de
12%. Com relacao aos fundos multimercados livre, a variacao foi de R$ 2,09%. Na classe renda fixa,
com resultados mais timidos, o tipo duracao baixa grau de investimento teve rentabilidade de
0,09%.

BNDESPar selecionara FIDCs para financiar até R$ 4 bilhées

Iniciativa é voltada para fundos com direitos creditorios de micro, pequenas e médias
empresas
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A BNDESPar, braco de participacdes em empresas do BNDES, divulgou ontem, dia 6, chamada
publica para financiar FIDCs voltados para micro, pequenas e médias empresas. O montante pode
chegar a R$ 4 bilhdes em cotas de até dez fundos. Os gestores e originadores de direitos creditérios
que estruturam fundos podem enviar propostas até o dia 3 de junho para o

e-mail chamadampme@bndes.gov.br. A iniciativa tem o objetivo de ajudar financeiramente as
companhias afetadas pelos impactos da Covid-19.

+ Confira o edital na integra no site do BNDES

A participacdo da BNDESPar é limitada a R$ 500 milhdes por fundo e esta restrita a 80% nas cotas
de classe Unica e 90% nas cotas séniores dos FIDCs. Entre os requisitos para selecao dos fundos
estd possuir patrimonio comprometido com investimentos em direitos creditérios de, no minimo, R$
100 milhdes; ter prazo de, no minimo, dois anos e, no maximo, seis; sediar a equipe do fundo no
Brasil; entre outros.

Processo de selecao

As propostas serao analisadas em duas etapas. Na primeira, a BNDESPar checara se as informagdes
enviadas atendem aos requisitos minimos do edital. Na segunda, serda feita uma priorizacao dos
fundos considerando os seguintes critérios: captacdo comprovada, custos do fundo, politica de
investimento, rentabilidade esperada das cotas, compromisso de alocacdo e nimero de empresas
beneficiadas.

Duvidas podem ser esclarecidas pelo e-mail chamadampme@bndes.gov.br

Como os indicadores economicos tém reagido a pandemia de Covid-19?

Confira no nosso canal do YouTube o video completo do debate do Grupo Consultivo
Macroeconémico, que foi transmitido ao vivo para os associados no workplace

As incertezas que a pandemia de Covid-19 provocou nas economias global e local estiveram no
centro das discussdes do Grupo Consultivo Macroeconémico, em debate exclusivo aos associados,
transmitido ao vivo pelo workplace, na terca-feira, 5. O video j& esta disponivel na integra em nosso
canal do YouTube. Confira!

Fernando Honorato, economista-chefe do Bradesco; Luiz Fernando Figueiredo, nosso diretor e sécio
da Maua Capital; e Ana Paula Vescovi, economista-chefe do Santander, representaram o grupo, que
é formado por 22 economistas de grandes instituicdes associadas. Eles destacaram que, até agora,
os efeitos mais relevantes da crise estdo relacionados a queda da atividade econ6mica, a piora
do desemprego, a deterioracao do resultado primario e ao aumento da divida publica no Brasil.

Veja a seguir as projecoes e os comentarios do grupo para os principais indicadores
econdmicos.

Selic e inflacao

O cenério de crise tem estimulado o Copom (Comité de Politica Monetéria) a manter a trajetéria de
queda da taxa basica de juros. Apds o novo corte na quarta-feira, 6, que levou a Selic de 3,75%
para 3%, as estimativas do grupo mostram que ela deve chegar a 2,5% no fim de 2020.

Para Luiz Fernando Figueiredo, had espaco para uma queda ainda mais agressiva. “O Brasil ja tinha
uma ociosidade grande na economia, que aumentou com a pandemia, principalmente pela
diminuicdo da demanda por produtos e servicos. Precisamos agora de muito estimulo”, afirmou.
Segundo ele, uma reducao maior dos juros até o encerramento do ano seria uma das formas de

o Banco Central impulsionar a recuperacdo da atividade econémica.

Entre os fatores que contribuem para os cortes na Selic estd a inflacdo abaixo da meta do Banco
Central, de 4%. As estimativas do grupo, que em janeiro eram de 3,2%, cairam para 2,1%.
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PIB

Quanto a atividade econ6mica, os impactos da pandemia fizeram com que os economistas
revisassem para baixo as projecdes. Em marco, as expectativas eram de que o PIB atingisse 1,5%
no ano e agora apontam resultado negativo de 4%. “Caso se concretize, sera uma das maiores
contragdes da histéria do pais”, disse Fernando Honorato, que também preside o grupo na ANBIMA.

Mercado de trabalho

Outro reflexo da retracdo da economia atinge o mercado de trabalho. A projecdo média para a
taxa de desemprego no fim deste ano é de 14%. “Dois vetores devem influenciar esse resultado.
Um deles é a profundidade e a duracao da crise. O segundo é a mudanca de comportamento da
sociedade assim que o isolamento diminuir no pais, ou seja, a forma como as pessoas vao retomar
suas rotinas”, afirmou Honorato.

Resultado primario e divida publica

O aumento dos gastos publicos, também por conta da pandemia, e o enfraquecimento da
economia tém impactado diretamente o resultado primario. As projecdes do grupo sao de déficit
primario de 8,1% do PIB no fim de 2020 (em margo, a expectativa era de déficit de 1,61%).

Segundo Honorato, a deterioracao do cendrio primario tem como consequéncia natural o aumento
da divida publica. Os economistas ressaltaram que o governo nao tem alternativa no momento que
ndo seja a de apoiar familias e empresas mais vulneraveis. Para Ana Paula Vescovi, um dos debates
mais importantes hoje é como serd a saida da crise, que vai levar o pais a um maior
endividamento. Ela apontou ainda que a rolagem da divida publica dependera da capacidade de o
pais passar pela crise e da retomada da agenda de reformas estruturais, assim que pandemia
acabar.

Cambio

O cenario de crise global, aliado as duvidas sobre o tempo de duracao da pandemia, ao
fortalecimento do délar e as incertezas da economia e da politica local, tem se materializado na
piora do cambio, de acordo com o grupo. No comeco de 2020, a projecao para o délar no
encerramento do ano era de R$ 4,10 - agora, a mediana das estimativas é de R$ 5,00.

Recuperacao da economia

Durante o bate-papo, os economistas reportaram que a maioria do Grupo Consultivo
Macroeconémico acredita na recuperacdo gradual da economia, que esta ligada também a forma
como a pandemia ainda vai se desenvolver no pais. Para eles, tanto governo, quanto bancos,
empresas e sociedade, devem sair endividados da crise, com crescimento potencial menor do PIB e
comprometimento da renda disponivel para consumo.

“QOs impulsos ficais e monetario tém sido imensos, maiores inclusive do que a crise de 2008”, disse
Ana Paula. Ela lembrou que esses estimulos do governo para auxilio ao setor privado, a sociedade e
aos estados terao que ser pagos de alguma forma apds o fim da crise, seja com aumento dos
impostos ou com o comprometimento da renda por um tempo maior. “E importante ter clareza de
que o Banco Central nao gera recursos novos. Toda essa injecao de liquidez vem de capital do
Tesouro. Ndo podemos perder de vista que estamos fazendo um acordo com nds mesmos para o
futuro. Isso se transporta para a divida publica e 90% dela é financiada pela sociedade”, completou.

Luiz Fernando reforcou que os programas de auxilio do governo nao sdo e ndo podem ser
financiados com recursos novos - uma emissdo monetaria poderia desequilibrar a economia e
dificultar a saida do pais do endividamento. Ele apontou ainda que, ao contrario de experiéncias
passadas, hoje é possivel lidar com a crise sem aumento dos juros.

Assista ao video completo no YouTube e acompanhe também o relatério do Grupo Consultivo
Macroeconémico.

Sobre o Grupo Consultivo Macroeconémico
O Grupo Consultivo Macroeconémico da ANBIMA é composto por 22 economistas de instituicoes
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associadas. Eles se reinem a cada 45 dias, em média, sempre na semana que antecede a reunido
do Copom (Comité de Politica Monetaria, do Banco Central), para analisar a conjuntura econémica e
tracar cendrios para os mercados brasileiro e internacional.

Titulos publicos apresentam ligeira recuperacao em abril

Ativos de longo prazo tiveram os melhores resultados do més

Os titulos publicos federais tiveram retornos positivos em abril com a reducao da volatilidade no
mercado, apds ajustes nos precos dos ativos em marco. De acordo com nosso boletim, o IMA-Geral,
indice que representa esses papéis, teve rentabilidade de 0,86%, o que diminuiu a perda
acumulada no ano para 0,14%.

+ Veja o Boletim de Renda Fixa na integra

Os ativos de longo prazo tiveram os melhores resultados do més. O IMA-B5+, que reflete as NTN-
Bs com prazos maiores do que cinco anos, teve ganho de 2,01% em abril. Em marco, o subindice
havia recuado em 10,93%. Com o resultado positivo de abril, a queda acumulada no ano diminuiu
de 10,62% para 8,82%. O IRF-M1+, que acompanha as LTNs e NTNs acima de um ano, apresentou
retorno de 1,5% e soma rentabilidade de 2,96% em 2020.

+ Receba essa e outras publicacdes gratuitamente em seu e-mail: cadastre-se!

Os papéis com prazos mais curtos também tiveram desempenho positivo em abril. O IMA-B5, que
acompanha titulos de até cinco anos, avancou 0,49% no més, mas ainda mantém variagao
negativa no ano de 0,09%. O IRF-M1, que reflete ativos com prazo até um ano, rendeu 0,45%,
acumulando rentabilidade de 1,88% em 2020. O IMA-S, que segue a trajetéria da Selic com os
titulos pds-fixados, avangou 0,27% no més e 1,26% neste ano.

Debéntures

Entre os titulos de divida das empresas, o destaque ficou com as debéntures incentivadas com
vencimentos mais longos. O IDA-IPCA Infraestrutura, que acompanha esses ativos, rendeu 1,99%
em abril, uma recuperacao diante do recuo de 6,04% em marco. No ano, o indice acumula queda
de 2,61%. O IDA-Geral, que representa todas as debéntures, teve retorno de 0,88%, reduzindo a
perda no ano para 3,28%.

+ Confira as mudancas no mercado e nossos esforcos de diminuir os impactos da pandemia as
instituicoes

Fonte: ANBIMA, em 07.05.2020
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